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in vergelyking met hoogste en laagste markprys

t2.2.4, Superwinste-basis van waardasie (redelike opbrengs 109%) A.59
in vergelyking met hoogste en laagste markwaarde

C2.3.1. Netto verdienste basis van waardasie (redelike opbrengs  A.&0
5%) in vergelyking met hoogsts en laagste markprys van
aandele

C2.3.2. Netto verdienste basis van waardasie van aandele (rede- A.61

like opbrengs S%) in vergelyking met hoogste en laag-—
ste markprys van aandele

C2.3.3. Netto verdienste basis van waardasie van aandele (rede- A.B2
like opbrengs 7%%) in vergelyking met hoogste en laag-
ste markprys van aandele

02.3.4. Netto verdienste basis van weardasie van aandele (rede- A.63
like opbrengs 10%) in vergelyking met hoogste en laag-—
ste markwaarde van aandele

G2.4.1. Netto dividendverdienste basis van waardasie (redelike A.64
opbrengs %) in vergelyking met hoogste en laagsts
markprys van agndele

£2.4.2. Netto dividendverdienste basis van waardasie (redelike A.B65
opbrengs 8%) in vergelyking met hoogste en laagste
markprys van aandele

Cz2.4,3, Netto dividendverdienste basis van waardasie (redelike A.66
opbrengs 72%) in vergelyking met hoogste en laagste
markprys van aandele

UITTREKSEL UIT DIE GEPUBLISEERDE JAARVERSLAE MET AANGEHEGTE BYLAES
VAN DIE VOLGENDE MAATSKAPPYE

01. Asmar Beperk

D1, 1. Gekonsolideerde Balansstaat en Wins— en Verliesrekening A.67
D1.2. Wins— en Verliesrekening en Balansstaatverhoudings A.639
D1.3. Verdienste en waardasie van aandele A.70
Dz, Associated Furniture Companies Limited

D2.1. Gekonsolideerde Balanssteat en Wins— en Verliesrekening A.72
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INLETDING EN PROBLEEMSTELLING,

T.  INLEIDZNG.

Die redes waarom aandeelhouers aarndele koop " ... is as diverse as

their personalities". {Vergelyk S,.H. Archer en C. D'Ambrosia, Business

Finance : Theory and Management, The Macmillan Company, New York, 1988,
p,178}. Sekere persore koop aandele met die doel om n redelike dividend
opbrergs te kry. Prysvermeerdering mag die doel var andere waes, Terwyl
prestige, “ ... keeping up with the Joresses®™, en hondsrds anders

mocntlike verduidelikings cok redes vir die gankoop var aandezle may wees,

n Belegging kan beskou word as die koop van n aandeel of sekuriteit
" ose that upon an appropriate analysis offers safety of principal and
a satisteactory yield, commersurate with the risk assumsd®, [Vergelyk
An Introduction to Aralysis and Maragement, Prentice-Hall Thnc., Engel-—

wood C1iffs, New Yersey, p.3), Beleggers kan volgens H.J.8, ‘oster,

in twee groepe vardeel word, neaamlik: "™ ... the comservative or dee
Fensive investor and the aggressive investor®. [VBrgelyk Rekerkundige
Finansi&le State as Grondslay vir die Beoordeling van Beleggings, P.U,
vir C.,H.D., Potchefstroom 1988, p.,9']]n Hy beskryf die twee gruege soos
volg: Konserwatiewe beleggers btehieer hulle beleggingsportefeulje met
die mirimum tyd en moeite, Hy s8 verder: " ... Above all, they want
peace of mind with their investments®™. Ole konserwatiswe belegger wil
sy beleggingsfordse instendhou en n kapitale groei handhaaf wat gelyke
stagnde is aan die ekonomiese groel van die land., Die aggressiews be-
legcer moet bereid wees om n aansienlike hoeveelheid tyd en moeite te
bestee aan die beheer van hulle individuele beleggirgsportefsul jes,

" «eo Their goal is capital gains, but they are intelligent aggressive
investors, not speculators®. Die belegger kan ook beskou word as n
pereocon wat nie verwsg om sy portefeulje aandele te realisesr nis,

of cm voordeel te trek ult prysstygings en dalings deur aandele te koop
of te verkoop nie. n Alterpatiewe beskouing var v belegger is sy

" oaee major interest in the longeterm performance of the portfolico -

a five or tereyear period at least. Because temporary market fluct—
vations are no real consecuerce (except perhaps ematianally) to these
investors, rating the safety of their commitments in terms of their
reiative liguidity seems urrealistic". [Vergelyk D.A, Hayes, Tr—
vestment Analysis and Management, The Macmillan Company, New York,

1961, P55).
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Ons kan ook nog m verdere groep beleggers onderskei, raamlih die
spekulante. Hulle is die persone wat beleggings bekom met die doel
om op n relatiewe korttermyn n wins te realiseer, Die beleggings--
motief van die belegger spesl n belangrike rul, Die belegger stel be-
lang in inkomste terwyl die spekulant belangstel in kapitaalvermeer-
dering. [Vergelyk D.F. Jordan en H.E. Dougall, Investments Prentice-
Hall Inc., Englewood Cliffs, N.J. n.5).

Die voornemende beleggers moest = vergelykende ontleding van die
finansi&le verslae van die meatskappye waarin aandele gekoop word,
maak, asook n redelike waarde op dis aandele plaas., Soos G.W. Dowrie

en D.A. Fuller tereg opgemerk het: " ... More thar one commentator has

marvelled at the casualness with which an investor will put his harde
earned savings intc securities chosen at random on the basis of hearsay
evidence or of high—pressure salesmanship, with only the haziest
knowledge of the risks involved and with ro preterice of following

an orderly program”, (Vergelyk John Wiley & Sons, Investmerts Second

Edition, Inc., New York, p.93). Vir dié benadering tot beleggings
bestaan daar geen regverdiging rie, aangesien die persore meestal tot
die beleggingsdaad gemotiveer word deur hoors® gerugte, waarvan hulle
oor die algemeen nby die Dorsprugiken, nrbg die gevolge kan peil, ie
waarde wat verkry word indien die finansi®le state ontleed word en as
basis vir die bepaling varn die waarde van aandele gebruik word, stem
nie altyd coresn met die markwasrde nie. Aandele wat op die Effektg
beurs verhandel word, se markwaardes " ... are subject to thoroughly
irrational savings, and they often move well above or well below

any reasonable calculation of intrinsic value®. (Vergelyk Jordan en

Dougall, op.cit., p.268).

Die verstandige belegger moet in stast wees om intelligenter besluite
te kan neem as die gemiddelde belegger, deur hom op hoogte te hou en
kennis te dra van die verskillerde tipes beleggings wat beskikbaar is,
die algemere handelstoestande met betrekking tot die tipe onderneming,
hoe aandele gekoop en verkoop word, die barkbeleid, algemere ekonomiese
omstandighede en genoegsame rekeningkundige kennis om die finansisle
state van die onderneming te interpreteer. Deur voorgenoemde omstandige
hede te bestudeer, kan die belegger n goeie belegging maak , maar soos

J.C. Clendenin tereg opmerk: " ... Twenty years of experiencs has core

vinced the author that amateurs can be taught to do reasonably well
with good stocks but that even professionals fail to invest with
consistent success in speculative ones". (Vergelyk Introduction to

Investments, Fourth Edition, McBraw-hill Book Company, New York, p.95).
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Daar is min ooreeristemming tussen die verskillernde benaderings tot
atalise van verskillende moontlike beleggings. Sommige beleggers sal
slegs die finansi&le state bestudeer en geeri aandag skenk aazn enigiets
wat nie dearin vervat is nie., Ander sal weer meer aandag skerk aar die
ontasbare items soos bestuur, klandisiewaarde, moontlikheid van abe
normale groei en aan die sogemaamde "inside information" wat verkry
word uit persoonlike kontak met die maatskappy self, sy mededingers en
politieke sienings. Sommige sal ret na die werklike feite van die
verlede kyk en ander na die moocntlikhede van die toekoms., Die firale
beslissing neem tot m mate al die faktore in ag. In hierdie verhandeling
gaar gepoeg word om vas te stel tot watter mate dit wel in ag gssaem

worac.,

Die jaarliks gepublisserde finansi&le verslae van die maatskappye
wat op die Johannesburgse Effektebeurs gerioteer word, is een van die
belangrikste bronne van inligting vir die eksterne analitikus. Die
gepubliseerde finansile verslae wat as n verslag deur die maatskappy
aan die aandeelhouers dien, bestaan uit n Dirskteursverslag, Balarige
staat en Wins- en Verlissrekening, Ouditeursverslag en in sommige
gevalle n Voorsittersverslag. Die finansiBle verslae toon aar die
aandeelhouers die resultaat van die aktiwiteite van die orderneming
vir die betrokke jaar. Die finansigle verslas, veral die voorsitterse
verslag, word as m medium gebruik om kommentsar oor sekere ekonomiese
aspekte te lewer soos die arbeidsproblesm, belasting, regeringsregula-

sies en vakbonde se aktiwiteite. (Vergelyk R.D, Kenredy en S.Y. McMullen,

Financial Stetements, Fifth Edition, Bichardt D. Trwin Inc., Illinois,
1958, p.15).

Volgens General Motors Corporation is die doel van die jaarlikse
verslae " ... to record for the information of +he stockholders the
most important transactions of the year and such related circumstarices
@s have been consecuential in influencing the course of the busiress”,

(Vergelyk Kennedy en McMullen, op.cite, p.16), Die finansifile verslae

toen M ... in condensed form the operating results and fimancial
position of a business", (Vergelyk J, Langhout, Amalysis and Irtere—
pretation of Accounts, The South African Universities Press, Cape

Town, 1968, p.6). Die inligting in die Finansifle state vervat, most
geklassifiseer word en die geklassifiseerde groepe moet met mekaar
vergelyk word, Die proses staan bekend as die ontleding. en daarna moet
die afleidings uit die ontiledings gemaak word. Laasgenoemde proses
staan bekend as die interpretasie waarop die nodige besluite geneem

word,
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Die hele proses word gewoonlik rma verwys as die ontled:ing en
interpretasie van finansigle state, Die verhandeling haruel toit n
groot mate oor die imligting wat normaalweg deur middel van reken—
kundige finansi&le state tot die beskikking van beleggers gestel
word en hoe hierdie inligting deur middel van verskillerce tegnieke
gebruik kan word by die beoordeling van beleggings. JJ.N. Myer merk
tereg op: " ... Financial statement analysis as a basis for opinion
regarding financial condition became more and more popular in the
investment field, although most writers on investmernt were rather
vague as to procedure". (Vergelyk Financial Statemerit Aralysis, Third
Edizion, Prentice-Hall Inc., Englewood Cliffs, N.dJd. PGB), In die
varhandeling word daar gepoog om m definditiewe prosedure daar te stel
wat gebruik kan word vir die ontleding er interpretasie van finansigls
state vir die maatskappye wat onder die afdeling Meubels =n Huisware

op die Johannesburgse Effektebeurs genoteer is,

Die analise en interpretasie van fimansi8le state van n onderrieming
het normealwey ten doel die vorming van n opinie oor die finansigle
toestand van die onderneming ten einde die status varn die onderneming
in cie algemene ekonomiese wéreld te hepaml, ' Opinie wat oor die
finansigle toestand var die onderneming gevorm word, kan nie net verkry
worc uit die finansig&le state van die onderrneming nie. Dit iz ook
nadig, soos J.N. Myer (op.cit,, p-36) dit stel: " ... to base the
opirion on economic facts. Thus, the problem of the interpretation
of financial statements is that of wtilization of account-rg data as

a starting point for the discovery of economic facts abou- a business”,

Die finansigle state van n onderneming openbaar belangr-ke inligting
ocr die huidige finansifle toestand maar toon nie die hele beeld nie,

(Vergelyk E. Easton and B,L. Newton, Accounting and the Analysis of

Financial Data, MoGraw-Hill Accounting Series, McGraw-Hil® Book Compariy ,
Irc,, New York, 1958, p.283). Onder andere moet ander faktore in ag

gensam word, so0s:

ie Effek van huidige en verwagte wetgewing.

iie Die posisie ten opsigte van die verskaffing van crondstowwe,
iii, Die markwaarde van bates wat verpand is,

iv, Die huidige waarde van vaste bates,

Ve Moontlike nuwe produkte en verwagte mededinging.

Vi, Die rekord van eerlikheid en integriteit var die bestuur.,

vii. Die korrektheid van voorlopige verslae,

viii, Die posisie van die onderneming in vergelyking tct mededingers.

(Vergelyk Easton & Newton, op.cit., p.283, asook Voster, op.cit., p.83).
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Om n verstandige belegging te maak, is genoegsame kernis rodig:
" .. the greater the knowledge the investor has of facts, the more

satzsfactory his experience should he", (Vergelyk Jordar en Dcugall,

Op.Cit., p.118). Geen belegger kan hom egter ten volle cp hoogte
van beleggingsinligting hou nie; hy moet egter die nodige kenris dra

van waar inligting bekom kan word indien nodig.,

Die maatstaf wat in finarnsigle state gebruik word, is die Rard,
Die Rand soaos J.N. Myer, (op.cit., P.33) dit stel: " ... is an
extremely poor unit of measurement because its value or purchasing
pawer is constantly changing"., Rekermessters het verskeisz jare al
gepoog om n metode te vind om die probleme by die interpretasie en
ontleding van finarsidle state te corkom wat veroorsaak word deur die
onstabliliteit van die Rand. Onder ardere word voorgestel om die
rekeningkundige verslae aan te suiwer met veranderings was daar in
die Rand plaasgevind het deur gebruik te maak van prysindekse. Daar
is egter nog baie kritiek op die doeltreffendheid var die prysindekse,
"The Committee on Terminology of the American Institute of Certified
Public Accountants" het die volgende definisie vir waarde vir rekening-
kundige gebruik gegee: " ... As used in accounts, signifies the
amount at which an item is stated, im accordance with the accounting
rules or principles relating to that item. Generally book or bhalance—
sheez values (using the word ‘value’ in this seﬂse) represent cost
to the accounting unit or some medification thereof; but sometimes
they are determined im other ways, as for instarice on the basig of
market values or cost or replacement, in which case the basis should
be indicated in financial statements. Thus the acocounting value of
an item may be defined as a measurement, in fterms of doller units,
in accordance with the rules of accountirng applicable to the item

measLye”. (Accounting Research Bulletin, No. 9, p.85, soos aangehaal

uit «.N. Myer, op,cit., p.30).

Die Johannesburgse Effektebeurs word na verwys as die barometer van
die Buid-Afrikaanse Ekoromis. Die aandelemark is n mark waar
" oo in theory meeting places in which well-~informed and 211=informed
alike weigh their knowledge, hopes and fears, along with those of others,
to reach a composite judgement regarding the health of business and

possible future course". (Vergelyk Dowrie en Fuller, op.cit., p0132).

Aandelebeurs poog altyd om die toekoms te voorspel en kan dus ook
realiteit verloor., Die vernaamste rede hiervoor is die massa siel-

kundige elemente wat die beurs befnvloed.



®xx1le

Jordan & Dougall [ngcit,, pg268] merk hier tereg socs volg oo

=0 We should beware of the assumption that logic is bound to grevall,
for the stock market is anything but coldly logical, except from &

very long-range point of view". Inteendeel, die beurs is n mark

waar die deelnemers verwag om uitdrukking te gee aan verwagtinge, en
vrese wat tot gevolg het dat die markwaardes geheel en al uit verhouding
is met die werklike waarde van die aandele. Een van die moeilikste
probleme vir die belegger is om die waarde van aandele te bepaal.

(Vergely< J.C. Clendenin, Introduction to Investments, Fouwrth Edition,

McGraw-Hill Book Company, New York, 1960, p52?9}a Die markwaards

van die meeste aandele wissel aansienlik deur die jare soos bes-gheids--
toestande verander. As gevolg van die aansienlike prysskommelinge

kan die aandeelhouers nie bekostig om hulle te ignoreer nie. Die
aandeelhouer moet dus die basiese faktors wat aandeelwaardes be*nvioed,
bestudesr, In die verhandeling word heelwat aandag geskenk aan die
metodes van aandeelwaardasies en die metodes om dit te vergelyk met
markwaardes en enkele gevolgtrekkings te maak. 0Dit is egter onmoont~
lik om die algemene ekonomisse omstandighede wat die markwaardes
hefnvloed, in een verhandeling te bespreek. Aangesien die ekonomiese
omstandighede tot n mate op alle aandele van toepassing is en die
aandelewaardes op 'n vergelykende basis ondersoek en bespreek is, was

die vernaamste faktore alreeds in die prys verdiskonteer,

Daar is dus 1n aansienlike verskil tussen die markwaardes en die
werklike waardes soos aangetoon deuwr die analises. Die verskilie moet
versigtiyg geanaliseser en gefnterpreteer word. Aan die ander kant most
die anal-tikus nie " ... concede to the market any supernatural

ability to register true value™. (Vergelyk Dowrie en Fuller, op.cit.,

p:132)» Jurdan en Dougall (op.oit., p.130) merk in hierdie vecband

ops " ... Experience indicates that commonsense, with the help of

a broad perspective, is often a gafer basis for economic decisions

than are the most elaborate and refined economic analysis". Ons

moet egter, afgesien van die belangrikheld van die invleoed van zlgemene
ekonomigse omstandighede op die mark, " ... recognise its equally
important lack of predictability anrd maks our actuzl decision

primarily on the basis of individual stocks and on tangible factors

of valuation rather than expectations of price movemsnts".

Die tydsberskening vir aankoop ern verkowop van aandels volgens voor-—
spellings van verwagte, algemen aandele-pryshewegings, is egter hoogs
spekulatief, Aansienlike prysfluktuasiss kan moeilik geignoreer word,

maar scos Jowrie en Fuller (Up.cita, p.502) dit stel:
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" ova judgement of the investment position of the stock mariet should
be primarily on whether stocks are generally inflated or generally
depressed (inea whether the market is high or low on the -asis of
the relation between market prices and average dividend axpectations
of leading stocks), and not on the basis of any forecast of price

trend".

Doel en indeling van die Studie

Die doel van hierdie verhandeling is om n vergelykende eralise
van die maatskappye wat op die Johanneshburgse Effekiebeurs under
die afdeling Meubels en Huisware gencteer is, te maak. Dzar sal
hoofsaaklik van die gepubliseerde Jjaarverslae van die maatskappye
gebruik gemaak word, asook die besonderhede wat deur die .ohannes—

burgse Effektebeurs vrygestel is.

Die meatskappye wat behandel gean word, word in bylae A:1 p.A.
uitesngesit. Al die syfers wat in die verhandeling getoor word,

is afgerond tot B DO0.

Om die doel ten uitvoer te bring, word die verhandeling saas

voly ingedeel:

In Hoofstuk 1 word die kern van enige finarsidle analise, die
Balansstaat en Wins— en Verliesrekening bespreek. In die “0ofstuk
is die Balansstagst en Wins— en Verliesrekening volledig bespreek
ten einde uitvoerende heamptes soos bankbestuurders, firansifle
adviseurs en ander uitvoerende finansi#le beamptes asook die
direkteure van die betrokke maatskappye wat ontleed word, in
staat te stel om die strekking van die verhandeling te volg. Die
hoofstuk is vollediger omskryf nadat verskeie versoeke van die
voorgenoemde persone ontvang is. Die vpgeleid firarsisle deskuri-
diges soos Geoktrooieerde Rekenmeesters (S.A.} kan die hoo®stuk

slegs oorsigtelik lees,

In Hoofstuk 2 word die verslae wat aan die Balansstaat e Wire—
en Verliesrekening geheg moet word, scos die Direkteurs— en Ouditeurs—

verslag asook bykomende inligting, behandel.

In Hoofstuk 3 word die vernaamste Wins- en Verliesrekeniags en
dalarsstaat-verhoudings behandel. Elke verhouding word mes een

voeorkteeld toegelig.
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In Hoofstuk 4 word die Balansstaat en Wins— en Verliesrstening van

die maatskappye wat onder die afdeling Meubels en Huiswarz varn dis
Johennesburgse Effektebeurs genoteer is, ontieed. In dis eerste para~
graaf word die resultesat van die orndersosk gegee. Elk van die paragrawe
in cie hoofstuk verwys na die bylae waar die volledige oncleding gegee
worc. Dear word aanbeveel dat, by die lees van die paragrawe, die hylas
bestudeer en die individuele maatskappye se verhoudings met mekaar ver—
gelyk word, asonk om dit te vergelyk met die gemiddeldes wat verkry

ise

In die tweede paragraaf word gevolgtrekkings uit die verraamste Wins-
er Verliesrekening— sn Balansstaatverhcudings gemaak, T5 die vielge
paragrawe is ra die bylaes in geheel gekyk en erkele af leidings gemaak
scos gemiddeldes, hoogste en laagste verhoudings., 1In die paragraafs
word daar gepoog om weg te kom van die detail en n algemere rorm
daar te stel. Enkele redes er verduidelikings word gegee waar die

maatskappye afwyk van die algemeen aamaarde verhoudingsa

Ten slotte word aanbevelings gemask oor die vernaamste Wirs—
en Verliesrekening~ en Balansstaastverhoudings. In die vorige paragrawe
is daar telkemale daarcp gewys dat die leser die paragrawe met die
bylaes moet saamlees. Indien die hoofstukke gelees word sonder om die
bylaes te raadpleeg, sal die leser verval tussen n magdom van syfers
en verhoudings en sal hy die indruk kry dat die verhandeling losstaande
en van geen belang is nie. Ten einde m behoorlik vergelykende ontleding
van die maatskappye te maak, is dit nodig om heelwat verhoudings uit
te werk, waarin die leser maklik verdwaal kan raak. Deur die aaribevelinngs
te meak, word dasar gepoog om n norm daar te stel wat deur die voor—
nemende belegger gebruik kan word. Die voornerende belegger wat die
verhandeling bestudeer het en die inviced en werking van die verskillende
verhoudings verstaan, kan, indien hy n maatskappy wil ontl=ed, die voorge-
stelde skema wat deur die verhandeling gegee word volg, en die resultaat
vergelyk met die voorgestelde norm wat in die varhandeling aanbeveel word.
Sodoende karn hy binne enkele ure bais insiggewende besluite neem, waar

hy voorheen geen idee gehad het var hoe om tot n besluit te kom nie.

~n Hoofstuk 5 word die individuele maatskappye se Balarsstast— en Wins-—
en Verliesrekeningverhoudings kortliks bespreek. Slegs die meer op-
vallende verhoudings word bespreek, met ander woorde waar daar goeies
of swak verhouding is in vergelyking met die algemsen aanvaarde ver—

houdings soos vasgestel in die verhandeling, word die aandag daarop
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gevestig.

In Hoofstuk 6 word die vernaamste verhoudings wat die verdienste
van aandele tot markwaarde bepaal asook die wasrdasie van die aarn-

dele, bespreek.

Ir Hoofstuk 7 word die verraamste verhoudings wat die verdienste van
asndele tot markwaarde bepaal, asook die metodss van waardasie van
aendele van die maatskappye ontleed aan die hand van die VoD gE—
stelde prosedure soos uiteengesit in die varige hoofstuk. 1In hierdie
eerste paragraaf word, soos in n vorige hoofstuk, net die reaultaat
van die ondersoek geges. Dieseifde metode van lees wat ir die v lge

paragraad voorgestel word, word ook hisr aanbeveel,

In die volgende paragrawe word gevaolgtrekkings en aanbe.elings gemaak
uit die vernasmste verhoudings wet die verdienste var dis aandels tot
markwaarde bepaal asook die metodss van waardasie van aancele var die
maatskappye. Vanwed die hoeveslheid verhoudings wat in elke bylae
gegee word, is dit bykans ormoontlik om dit woordeliks te beskryf .

Die leser moet die bylae in geheel deurgaan en vergelyk met die ge-
middelde waardes wat verkry is, Deur dit te doern, aél hy n insig kry

in die gevolgtrekkings en aanbevalings wat gemzak is.

In Hoofstuk 8 word algemene opsommende idees gegee van die ekonomiese
aspekte wat in ag geneem moet word by prysdalirgs en -stygirgs

op die Effektebeurs,



HOOFSTUK 1.

DIE BALANSSTAAT EN WINS— EN VERLIESREKENING

1. DIE BALANSSTAAT

T:1. Inleiding

FinansiZle rekeningkunde is die boekstawing van alle finansidle
verskynsels in die vorm van inskrywings in die kasboek, hulpboeke
en die grootboek, Vanuit die gegewens word daar aan die einde van
elke finansiBle periode n balansstaat cpgestel wat die finansigle
toestand van die onderneming in m cpgesomde vorm aan dis aandeelhouers

verskaf,

Die balansstaat toon die finansigle posisie van n maatskappy op

N sekere datum, (Vergelyk H,G. Guthman, The Analysis of Financial

Statements, Prentice~Hall Inc., New York, 41949, p.41.). Sou die
balansstaat n dag later opgestel word, sou dit geheel en al =m
ander posisie getoon het. J.N. Myer (op.cit., p.71) verkies die
benaming posisiestaat ho balansstaat, aangesien dit die posisie

van die onderneming op n sskere datum weergee en nie die balanse op
elke rekening nie. Die balansstaat, soos L.K. Brandt dit stel, is
n "snapshot picture" van die finansi8le belange in die onderneming.

(Vergelyk Business Finance, Prentice-Hall, Inc., New Yersey, p,35),

J.N. Myer [Dp,cit,, 0.173) definieer n balansstazat as volg:
"The Balance Sheet is thus a detailed form of the fundamental, or
structural, ecguation, it sets forth the financial structurs of an
enterprise. It states the nature and amounts of each of the
various assets, of each of the liabilities, ard of the proprietary

interest of the owner or owners".

Die balansstaat toon dus die posisie van n onderneming op n
gegewe datum, en toon die betrokke bates en laste, [Vergelyk

W.R. Rademeyer, The Economics of Lthe Stock Exchange, University

of Potchefstroom, 1959, p. 392., asook Kennedy en McMulliin, op,
cit., p.6).

Die balansstaat kan onderverdesl word in:

Eienaarsbelang Vaste Bates
Nie bedryfslaste Bedryfsbates
Bedryfslaste Ander bates

(Vergelyk C.W. Gerstenberg, Financial Organisation and Management

of Business, Fourth Edition, Prentice-Hall, Inc., Englewood GCliffs,

Nedo., p.370, asook J.N. Myer, op.cit., p.173).
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Onder firansi&le state word verstaan die nalansstaat en winge
en verliesrekening (eie wsarneming, asook daN, Myer, oz.cit., p.i)
Tt . o)

Dit word opgestel met die doel om n periodieke corsig en versiag te

gee oor dig vordering wat die bestuur gemagk het met hantering van
die maatekappy se fondse vir die periode onder oorsig. Die finane
sigle state toon n kombinasie van die te-boekgestelde “eite,

op grand van algemene aanvaards rekeningkundige begrippe waarin
persochiike oordeslavermcE en beslissings n groot rol speel. Die
besluite word befnviced deur die cndervindirg, akademiese agtergrond,
kwalifikasies en integriteit van die persocor wat die besluite neem.
(Vergelyk Americarn Institute of Gertified Public Accour tants,

Kennedy en McMullen, op.cit., p.7).

Die balansstaat toon wat die orderneming besit en wat hy verskuldig
is asan aandeelhouers en krediteure, Om n ware en redelike weergaws
te gee van die stand van bates en laste op 1 sekere datum, is dit
nodig om n klassifikasie en groepering vanm items te maax, Die
balansstaat toon dus n opgesomde staat var bates, laste en eienaars—
fondse met genoegsamg inligting en verduidelikings om die tipe bates
te onderskel en hoe die fondse antstaan of varkry is., :Vergelyk
J. Langhout, Analysis and Interpretation of Accounts, Tre South

African University Press, Caps Town, 1968, p.5, C.W, Gerstenberdg,

op.cit., p.5, asook J.N, Myer, op.cit., p.2). Anders gestel: die
balansstaat word ook die beleggingsstaat genoem; dit toon hoe die
beleggings verkry van aandeslhouers, onverdeelde winste en krediteure

of laste, belf is in bates. (Vergelyk Kennedy en McMul:en, op.cit.,
9,5}0

Samevattend kan die aard en doel van n balarnsstaat dus onmskry f
word as n staat wat aan die een kant die waarde van die elerndom
of besittings van n onderneming wat hy gebruik in die voortbrenging
van inkomste, weergee en daarteencor die bronne aantoor waaruit die
fondse verkry is om oor hierdie eisndom of besittings te beskik,
Die doel hiervan is am m ware en redelike weergawe van cie
finansigle toestand van m onderneming op n bepaalde datum te gee,

(Vergelyk H.J.S5. Voster, op.cite, p.17).

Deur nou die balansstaat te ontleed met inaggneming var die winge
en verliesrekeningi%gﬁs, kan m waardevolle insig in die firnansisle

posisie van die onderneming verkry word,
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Ten einde n behoorlike begrip van n balansstaat te kar verkry,
word nou die verskillende items wat normaalweg op m balansstaat

verskyn, bespreei.,

Aandeelhouersfondse
Algemeen

Been onderneming kan bestaan sonder om se<ere bates “e besit

soos kontant, voorraad en toerusting nie. Die kontant, voorraad
en toerusting word gebruik om n inkomste vir die onderneming te
produseer. Aandeelhouersfondss kan as "... wealth deveted to the

production of more wealth" omskryf word, volgens ODowr-e en Fuller,

(Gp.cit,, p,?7)u Eersgenoemde, nl. kontantfordse, voorraad en
toerusting, staan hekend as die bates van die ondernemirig en

hulle waardes word in die boeke ven die onderreming getoon. Dig
fondse wat in die bates bel& word, word cor die algemeen deur die
aandeelhouers van die onderneming voorsien. Die bates word die
giendom van die onderneming en dear ontstaan m verpligting wat as
n tegniese las beskou word (n tegriese las is n las wat nie in die
gewone loop van sake betaalbaar is nie), teencor die sandeelhouers
vir die gelyke hedrag. (Vergelyk L, Langhout, op.cit,, pn5)u

In die boeke van die onderneming staan die verpligting teerocr die

aandeelhouers bekend as die aandeelhouersfondse. (Eie waarneming)n

Die aandeelhouersfondse word ook omskryf as ".,. the amount of
funds invested at the risk of a busiress enterprise". {Vergelyk

R. Rademeyer, op.cit., p.399). Die aarndeelhouversfondse is dus

die fondse wat oorbly nadat al die verpligtirnge van die onderrieming
nagekom is. [Vergeiyk A.A. Foulke, Practical Financial Statement
Analysis, McGra-Hill Book Company, Inc., New York, p. 113).

Die term aandeelhouersfondse is misleidend vir individie wat

geen kennis van finansi&le state het nie aangesien dit rnie die
huidige realisasiewsarde van die aandeelhousrsfondse tcon aie maar
slegs die waardes waarteen die bates te boek gestel is by aankope.

(Vergelyk Kennedy en McMullir, op,cit., p.35).

Die onderneming het dus besliste verpligtinge teencor die aandeel-
houers. Die aandeelhouers besit die onderrieming maar rie die bates
ven die onderneming nie; die eierdomsreg van die bates is gevestig
in die naam van die maatskappy. As gevolg van die vers<il tussen
die aandeelhouers en hulle bates, is dit nodig om fulle van genceg—

seme regte en magte te voorsien vir die beskerming van hulle bates.
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(Vergsiyk Husband en Dockery, Modern Corporation Finance, Trwin

Inc., Homewood, Illinios, 1957, p.505). Hoe dit gedoen word,

sal in die volgende paragrawe uiteengesit word,

Die bedrag wat die eienaar in die onderneming belf het -
dies verskil tussen die bhates en laste - word die "aandeg]l-
houersfondse” geroem, [Vergelyk d._Langhout, op.cit., p.12,
asook H.G, Guthman, op. cit., p.24),

Die aandeelhouersfondse word saamgestel uit ultgereikte gewone

aandele, kapitalereserwes en inkcmstereserwes. (Vergslyk L.d, Niemard,

Analise en Interpretasie van die Koste-, Wins— en Verliesstate var
Ondsrneming A, P.U., vir C.H.0.,Potchefstroom, 1968, p.13: ascok
Fitzgerald, Analysis and Interpretation of Firancial and Operating
Statements, Butterworth & Co. Ltd., Australia, 1949, p.94), Laas-
genoemde twee items is niks anders as winste wat in die ondernaming

behou is vir uitbreiding ens., nie.

Aandelekapitaal

Die aandelekapitaal verteenwoordig die retto belegging of werklike
fondse wat die sandeelhouers in die onderrneming op n langtermyn

basis belé het, (Vergelyk Husband en Dockery, op.cit., . 196). Die

kapitaal word as die gemagtigde aandelekapitaal getoon., [(Vergelyk
My.-wet, Agste Bylae, par. 2 {b) en (=) ).

Die gemagtigde kapitaal toon die aandele wat volgers die akte van
oprigting en statute uitgereik mag word. Die ulitgereikte asandele-
kapitazl toon die gedeelte varn die gemagtigde amandelekapitaal wat
uitgereik is. (Vergelyk Fitzgerald, op.cit., p.94, asook Husband

en_Dockery, op.cit., 0.77) .,

Die promotors varn oie maatskappy bepaal rnormaalweg voor die
oprigting van die maatskappy wat die kapitaalstruktuur van die
ocndernemding gaan wees en hoe die kapitaal verkry gaan word,
[Klasaantekeninge]u Met die stigting van die maatskappy word
die kapitaalstruktuur duidelik in die akte van oprigting omskryf,
Die vernsamste tipe mandele wat aangetref word, is gewong= esn voor-

keuraandele. Voorkeurasndele sal later verder bespreek word.

n Gewone aandeel kan omskryf word as eenhede van "“eienaarskap
in n maatskappy”. (Vergelyk i.K. Brandt, op.cit., p.514).

J.C. Clendenin (op.cit., p.69) definieer n gewone aandesl soos volgs




"Defined as the residual ownership of a corporation which is

entitled all assets and earnings after the other limited claims

have been paid and which has the basic voting control™. Wettiglik

word die term gewone aandeelhouer geassosieer met die regte, beperkinge
op die regte, wat ontstaan en ontwikkel het uit die geworie red.

(Vergelyk L.K, Brandt, op.cit., p.514).

Ter opsomming kan dus gesé& word dat die aandeelhousr m gedeeltelike
elenaar is van die onderneming. Sy aandele gee hom die reg om te
deel in die netto bates van die onderneming by likwidasie, of in
netto winste by verklaring van dividende, asook in die bestuur deur
sy stem uit te bring by die verkiesing van n raad van direkteure,
hierna genvem die direksie. Die vernaamste sienskappe var n gewone

aandeel is die volgends:

i. Oie aandeelhouer besit die reg om op die jaarlikse algemens
vergadering sy stem uit te bring om n direksie te kies, (Vergelyk
L.K. Brandt, op.cit., p.515)n Flke aandeelhouer het ser stem

vir die verkiesing van elke direkteur. Afgesien van die verkiesing
van die dirskteure het die geworie aarndeelhouers ook dis reg om te
stem oor spesiale amngeleenthede wat hulle posisie in die onderneming

mag befnvloed, soos:

i.i. Verhoging van aandelekapitaal
i.id. Verandering in die nomingle waarde van die aandele.
i.iii, Verkoop var die maatskappy se bates,
ieive Amalgamasie met ander ondernemings.(Vergelyk dJordan _en
Dougall, op.cit., p.86, asook L.K. Brandt, op.cit.,
p.515}).
ii, Die aandeelhouer is geregtig op m dividend wat deur die direksie

verklaar is. (Vergelyk Jordan en Dougall, op.cit., p,85)=

n Kontant dividernd is die mees algemene vorm van dividerd wat deur
n maatskappy op sy gewone aarndele betaal word., (Vergelyk Fo Amling,
Op.cit., p.@26)n Die betaling van n dividend is nie n kontraktuele
verbintenis tussen die meatskappy en die aandeelhousr nie, (Vergslyk
F. Amling, oj.cit., p.125)., Die hedrag van die dividernd is nie n
vasgestelde bedrag nie en harmg af van wat deur die direksie besluit
is om te verklaar. Daar is dus geen beperking op die maksimum bedrag
wat die direkteure as dividend kan verklaar nie. {Vergelyk D.A. Hayes ,
op.cit., p.34). Die direkteure is egter beperk tot die onverdeelde

winste van die maatskappy.
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Die reg op n dividend wat verklaar is, moet rie verwar word met
die reg van die aandeelhcuer om te deel ir die winste van die
meatskappy mie, MHe onverdselde winste word oorgedra ra die
inkomstereserwes wat n tegniese las vir die maatskappy is,
(Vergelyk B:A. Foulke, op.cit., p.113). Die maatskappy is net
verplig om die gedeelte van die onverdeelde winste wat die
direkteure as dividende verklaar het, aar die aandeelhovers te hew

taal. (Vergelyk i.K. Brardt, op.cit., p.516).

iii. Volgens die gemene reg het asndeslhouers n voorkeurreayg

Op die uitgifte van ruwe aardele vaordat dit aan die algeme-e
publiek aangebied word. (Vergelyk L.K. Brarndt, op.cit., £p.515).

F. Amling (Dp,cit,‘ p,ﬁSS) vespreek hierdie reg soos vielg: "The
stockholder has the right +o maintain his proportiorats shars in

the assets, earnings, and voting power of the corporation"., MHe
aandeelbhouer het dus die reg om in te skryi op die uitgifte van

nuwe aandele ir verhouding met sy bestaande aandeiebesit, (Vergelyk

Jordan en Dougalil, op.cit., p.B5). Die aandelekapitaal word by

voorbeeld soos volg in die Ffinansigle state van Ellerire gestel:
(Raadpleeg bylae DIC.1, p. A.108),

RCO0
Aandel skapitaal
Gemagtigde
10 000 000 gewore aandele van S0 sent elk R& DOO
Uitgereik
6 772 664 gewone aandele van 50 sent elk, ten
volle opbetaal R3 385

Hart se volle gemagtigde kapiteal is uitgereik er hy toon sy aardelee

kapitaal soos volg: (Raadpleeg bylae D12 p.A123),

Aandelekapitaal

Gemagtig, uitgereik en velopbetaalde aandsie

2 000 geworie aandele van 50 sent elk R1 000
Kapitaalreserwes

Die vernaamste kapitaalreserwe is die kapitaalaflossingreserwe-
fonds en die aandelepremierekening waarop artikel 85 quat van die
Mv.-wet van toepasstirg is. Kapitealreserwe is m reserwe wat mie
vry is vir verdeling onder die aandeelhouers nie. {Vergelyk My . ~wet,
Agste Bylae, par.26). Die kapitaalaflossingsreserwefondse ontstaan
deurdat die direkteure van die maatskappy voorsiening maac vir die

aflossing van aflosbare voorkeuraandele uit winste, (Vergalyk

My.-wet, Artikel 43},
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Die aandelepremierekening waarop artikel BS quat van die My . ~wet
van toepassing is, ontstaan deurdat die aandele vari die maatskappy
aan aandeelhouers ultgereik word teen n hodr waarde as die nomirale
waarde. Die verskil tussen die nominale waarde van die aandele

en die uitreikingsprys word corgedra na die aandelepremnierekening.
B. & 5. omskryf byvoorbeeld sy aandelepremierkening soos volg:
(Raadpleeg bylae D3.1 p.A.78).

RO00

Kapitaalreserwe

Die aandelepremierekening is behoudens tot die beperkings

van Artikel 86 nuat van die My.-wet, 1925, soos gewysig.
Aandelepremie ontvang op aandele toegewys gedurende

die tydperk R 187
Mins Voorlopige er aandele ultreikings-ui tgawes

afgeskryf R_41

Ander kapitaalreserwes wat voorkom, hang af van wat die statute an
gkte van oprigting van die maatskappy bepaal. n Goeie voorbeeld
van ander kapitalereserwes wat voorkom, kan byvoorbeeld gevind word

in die state van Afcol. {Readpleey bylae D.2.1. p. A.72).

A000
Kapitaalreserwss
Aflossingsreserwe kapitaalfords 2
Op revaluasie van vry erfpag elendomme 527
Up verkoop van vrypag eiendomme en sekere ander
vaste hates 507
R 1034

Inkomstereserwes

Die inkomstereserwes bestaan gewoonlik uit fondse wat uit die wins—
en verliesrekening ocorgeplaas is op n algemene reserwe en die orver—
deelde winste, asook die aandelepremierekening waarop artikel 86
quat nie van toepassing is nie, Die laasgennemde geval het betrek-
king op die aandelepremie-uitgiftes voor 1953. Onder inkomstge~-
reserwes word verstaan "inkomste wat vry is vir verdeling onder

die aandeelhouers". (Vergelyk My.-wet, Agste Bylae, par. 26).

Tradisioneel omvat inkomstereserwes onverdeslde winstes wat tErUg—
geploeg word in die besigheid en in werklikheid nie meer beskikhaar
vir verdeling is nie, asangesien dit nie in likiede vorm gehou word
nie, maar vas bel& word in grond, geboue, masjinerie, ens. {Vergelyk

d.d. van_Jaarsveld, op.cit., p.57).
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Dus, onverdeelde winste beteken nie rnoodwencig dat daar likiede
fondse beskikbaar is om daarvoor dividende te verklaar nie.
{Vergelyk dJ.N. Myver, op.clt,, p.68). As vocrbeeld hier kan
genoem word Pilotra se firarsi&le state wat sy irkomstersserwes

soos volg omskryf:  (Raadpleey bylae D.18.” p. A.153).

R 000

Inkomstereserwe
Algemene reserws 50
Aendelepremierekening — ontvang voor 1953 ]
Onverdeelde winste 321
B_372

i

Voorkeuraandele

n Voorkeuraandeelhouer kan omskryf word as wn aandeelhousr wat
sekere van sy regte prysgegee het of wat n benerking op sy regte
in eienaarskap aanvaar het, in ruil vir n voorgeskrewe voorkeureis

op winste en bates. (Vergelyk Dowrie en Fuller, op.cit., pn53}u

Tot watter mate die voorkeuraandeelhouer n voorkeureis op bates by
likwidasie en voorkeur dividernd het, word omskryf in die statute

en akte van oprigting van die maatskappy. T Voorkeuraandeel, soos

R.E. Badger (op.cit., p.69) dit stel: "In many ways has a few

of the advantages of a bond, many of the disadvantages of common stock,

and none of the advantages that are thought of as accruing from an

equity position™. L.K. Brandt (op.cit., p.5%7) voer die bespreking
soo0s volg verder: "The capital estates of sreferred stockholders,

in other words, like the capital estate of capital creditors, are

not as affected by profit growth as the estates of commonestockholders”.

In die geval waar daar voorkeuraandele is, is dit nodig om vas te
stel of dit kumulatief of nie-~kumulatief is, deel in wirste bo
en behalwe die vasgestelde voorkeurdividend, voorkeurreg het op
verdeling van hates by likwidasie, aflosbare voorkeuraandele is
en of daar enige opsie is om die voorkeuraandele te omskep ir gewane

aandele, (Vergelyk Kennedy en McMullin, op.-it., pp389)n Die

finansigle state van die maatskappy gee M omskrywing van dié tipe
voorkeuraandeel byvoorbeeld Afcol se 1967 Finansigle state omskryf
sy woorkeuraandele scos volg: (Raadpieeg bylae D.2.1. p. A.72),

R 000

"B50 8% kumulatiewe voorkeuraandele van 30 sent slk B 275

793 7% kumulatief — aflosbare omskepbare woor-
keuraandele van R1 elk R 793
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Hierdie aandele mag op 1 Januarie 1967 of op 1 Januarie 1958
omskep word in 'A' gewone aandele varn 50 sent in verhouding van
vyt 'A' gewone aandele vir elke vier voorkeurasandele gehou., Alle

voorkeuraandele wat nie omskep is nie, sal teen pari afgelos word

in die gelyke jaarlikse uitbetalings op 31 Desember 1968, 1989 en 1970".

Sekere inligting aangasande die voorkeuraandele, socs n voorkeureis
op bates by likwidasie, kan alleen verkry word uit die akte van

oprigting en statute van die maatskappy .

Die mees algemene sienskappe van voorkeuraardele is n voorkeur-—
dividend, soos omskryf in die statute en akte var oprigting wvan
die maatskappy, asook n voorkeureis op die bates van die maatskappy .

[Vergelyk Jordan_en Dougall, op.cit., p.B8, asook J. Batty,

Management Accounting, Second Editior, MacDonald and Evans Limited,
London, 19668, p. 157). S8ekere ander voorregte kan ook aan
voorkeuraandele gegee word scos byvoorbeeld stemreg indien voorkeur-
dividend agterstallig is, asook addisionele dividende bc en behalwe
die minimum dividend, (Vergelyk L.K. Brandt, op.cit,, p.519,

asook Jordan en Dougall, op.cit., 0.85).

Aangesien slegs vier uitdrie-en-twintig van die meubelmaatskanpye
wat op die Johannesburgse Effektebeurs genoteer is, voorkeur-
aandele besit en dit n baie klein persentasie van die kapitaal
verteenwoordig, word hier volstaar met die bespreking cor voorkeur—
aandele en word die voorkeuraandele se voor~ en nadele en arder
besonderhede, swos omskepping van voorkeuraandele ra gewone aarndele

en aflossing van voorkeuraandele, nie verder bespreek nie. (Eie
waarnemiﬂg].

Langtermynlaste

Langtermynlaste kan gedefinieer word as skulde wat betaalbaar is
meer as een jaar na die datum van die balansstaatdatum, [Uergelyk

C.W. Gerstenberg, Financial Organisation and Menagement of Business,

Fourth Edition, Prentice-Hall Inc., Englswood Cliffs, New Jersey,
1960, P. 373: J, Langhout, op.cit., p.9, asook Kennedy en McMullip,

op.cit., pn12G)n Langtermynlenings word beskoLr as n vorm van
permanente kapitaal wat gebruik word in die firansiering van vaste-

en bedryfshates, [Uergelyk Kennedy en McMullin, op.cit., pu12ﬂ],

Dit is van belang vir die finansigle analitikus om vas te stel watter
bates van die mamtskappy as sekuriteit gegee is vir die langtermyne-

laste. Die verpanding van enige hates as sekuriteit vir langtermyn=
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lenings het tot gevolg dat, ingeval van finansiBle moeilikheid,
sekere krediteure voorkeureise het op die bates van die maat-

skappy. (Vergelyk R.A. Foulke, op.cit., p.258)

Oie langtermynlaste van die meubelmaatskappye wat op die
Johannesburgse Effektebeurs geroteer is, kan cnderverdeel word in
versekerde—-, onversekerde— en ander langtermynlaste. ﬁﬁgg£ toon
byvoorbeeld in sy firansi#le state van 1970 onder andere die volgende

as langtermynlaste: (Raadpleeg hylae D2.1 p. A.72).

BO0D
84% Dmskepbare verband-cbligasies 1979/1988 «
verseker deur eerste verband op sekere vrvpag
eiendom van n filiaalmaatskappy met n boekwaarde
van R 3 197 H 1 500
Ander
~ Verseker deur verbande op vrypag eiendomme met
M boekwaarde van B 4 011 R 1 825
= Onverssker R & 292

Vaste Bates

Vaste bates i1s gewoonlik die som van die kosprys of waardasie van
grond, asock die gedepresieerde waarde van geboue, meubels en toe-
rusting, masjienerie en gereedskag, voertuie, uitrusting ern handels~

beleggings. (Vergelyk W.A.A, Gouws, Vergelykende Analise van die

FinansiBle state van die Meubel Maatskappye wat op die Johannesburgse
Effektebeurs genoteer is, P.U. vir C.H.0., 1969, p.6, asook

L.d. Niemand, op.cit., p,13). Die kosprys en voorsiening vir

waardevermindering moet afsonderlik getoon word. (Vergelyk My . —wet,
Agste Bylae par. 4 (1) (2) en (3).). OC.W, Gerstenberg definieer

vaste bates soos volg: "Assets of a permanent nature that business
does not intend to dispose of, or that could not be disposed of
without interfering with the operations of the busiress". Vaste bates
is bates wat nie maklik omskep kan word in kontant in die rormale

loop ven besigheid nie en wat nie onderhewig is aan pericdieke koog

en verkoop nie. (Vergelyk R.A. Foulke, op, cit., p.86). Vaste

bates verteenwoordig die tasbare, fisiese bates wat vir mesr as een
jaar gebruik gasan word. {In dies normale loop van besigheid).

(Vergelyk Kennedy en McMullin, op.cit,, p,95]«

Om vaste bates verder te omskryf, is dit nodig om op hierdie
stadium n baie belangrike onderskeid tussen die verskeie soorte

vaste bates te mask. Vaste bates kan verdeel word in:



"

i. Vaste bates wat deur die onderneming gehou word om inkomste

te verdien en wat in waarde verminder totdat die bate alle doeleindes
vervul het wat van hom verwag is. (Vergelyk J, Langhout, op.cit.,
p.7, asook L.K, Brandt, op.cit., p.37). Vergelyk ook die 1970
finansigle state van Bradlows waar masjienerie, meubels en

toebehore en motors teen kosprys min waardevermindering, getoon

word. (Raadpleeg bylae D.6,1. p, A.93). Die waardes van die bates

sal verminder tot nul en word gewoonlik vervang.

ii. Vaste bates wat deur die onderneming gehou werd om inkomste te
verdien wat nie in waarde verminder nie maar wel vermeerder. (gig
waarnemiﬂg). Vergelyk die 1970 finansi&le state van Bradlows waar
grond en geboue teen kosprys getoon word en geen vaorsiening

vir waardevermindering gemaak word nie. (Raadpleeg bylae D.G.1.

p. A.93).

Dit is veral die laasgenoemde metode, waar die vaste bates teen
Kosprys getoon word, waarteer finansigle skrywers groot beswaar het.
(Vergelyk R.A, Foulke, op.cit., p.87). n Verdere faktor wat in ay
geneem moet word, is dat die wearde van geld waarteen die bates
te boek gestel is, verander en afneem as gevolg van inflasie.
(Vergelyk J.N. Myer, op.cit., p.35). Die historiese kostebasis
op watter vlak vaste bates te boek gestel word " ... does not
provide a‘satisfactmry basis for the measurement of the financial
condition 6? a business", wvolgers J.N. Mzer,(opucitu, p,SﬂJ,
(Vergelyk ook R.A. Foulke, op.cit,, p.87, asook M, Kenneth,

Truth in Accounting, University of Persylvania Press, Philadelphisa,

1939, p.34). Dear bestaan verskeie metodes vir dis waardasie van

glendomme soos ‘boekwaarde, belastingwaarde en veral van toepassing

by verveardigingsondernemings, markwaarde en vervangingswaards.

Ter verdediging van die rekenmeester moet genoem word dat hy geen

waardeerder is nie, asook die feit dat die huidige waarde van

bate die totaal is van sy toekomstige verdiskonteerde inkomsta,

wat verkry kan word uit die wins— en verliesrekerning, In hierop-

volgende hoofstukke word dear meer aandag aen die verdiskontering van toekome

stige winste geges.

Die metode wat gebruik word vir waardevermindering, is op n kan—
vensionele basis en tot n groot mate ook befnvloed deur inkomstebelasting~
toegewings. Die mees algemene metodes wat gebruik word, is die vermin-
derde saldo-~-metode, reguitlyn—-metode, en peaiement-metode. Die metode

wat gevolg gaan word, hang af van die cordeelsvermog wvan die bestuur.
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In sommige gevalle word daar een metode gevolg vir belasting-
doeleindes en een metode vir balanssteatdoeleindes, (Vergelyk
J.N. Myer, op.cit., p.75}. By die beoordeling van die basis wat
gebruik gaan word vir waardevermindering, moet die volgende

faktore in ag geneem word:

i, Datum van aankope.
ii. Corspronklike kosprys

iii. Die verwagte lewensduur.

ive Tot watter mate dit gebruik gaan word,
Vo, Herstellings— en instandhoudingskoste.
vi, Die doeltreffendheid van die bate in vergelyking met lewensduur,

Voor ons volstaan met ons bespreking oor vaste bates moet ons nog
die fimensiering van vaste bates, soos masjlienerie, motors en
meubels wat in waarde verminder as gevolg van huuroorsenkomste,

hespreek,

Die koste ven kapitsal is w belangrike faktor. By die aankoop of
huur van n vaste bate het die on derneming n vaste verpligting wat
baie min varieer in waarde. By die aankope word die bate onder vaste
bates getoon, die verpligting onder bedryfslaste en waardevermindering
in die wins— en verliesrekening. By 'n huurooreenkoms word net die
huur in die wins- en verliesrekening getoon en geen laste word getoon
nie. (Vergelyk S. Friedland, The Economics of Corporate Finance,

Prentice-Hall, Inc., Englewood Cliffs, New Jersey, 1966, p.332). Die

onderneming word nie verplig deur die My.~wet om die huurpaaiement op
sy finansigle state te operbaar nie gevolglik kan dasr nie ult die
finansigie state afgelei word of daar enige huurooreerkomste is nis,
Die voorwaardes van huurooreerkomste varieer, masr daar is n paar
algemene voorwaardes soos instandhouding, versekering en ander direkte
koste wat deur die huurder betmal moet word asof hy die eienaar is.

{(Vergelyk 5,H. Archer en GC.D. Ambrosia, op.cit., p.267). DCie

maatskappye geklassifiseer onder die afdeling Meubels op die Joharnese
burgse Effektebeurs, toon cor die algemeer die vaste bates onder die

cmskrywings:

Eiendomme

Masjienerie en toebehore, motors, meubels er toebehore
Handelsbeleggings

Aandele

Lenings

Ander bates (Eie waarneming)
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Onder elk van die voorgenoemde kan daar n gront verskeidenheid

items geklassifiseer word, byvoorbeeld:

i, Afcol en Bradlows klassifiseer verbeterings aarn gehulrde

persele direk onder eiendomme as n vaste bate in hulle
finansi&le state van 1970. (Raadpleeg bylae D2.1 p. A.72
en bylae DB.1 p. AHQBJE

ii, Afcol klassifiseer in sy 1970 finansiBle state, dividend
ontvangbaar onder handelsbelegging as n vaste bate.
(Raadpleeg bylae D2.1 p. A.72). Normaalweg word dividend
ontvangbaar as n bedryfshate getoon aangesien dit ontvang-

baar is binne die volgende paar maande,

iii, Met die konsolidasie van die balansstate het die gebruik
ontstaan om die oorskot van die kosprys van die aardele
in n filiaal bo die boekwsarde van die bates van die
filiaal, waar die enigste bate van die filiaal eiendomme
is of waar n gedeelte van die kosprys van die aandele
direk verband hou met die waarde van die eiendomme, direk
by die waarde van die eiendomme te tel en dit rnie onder

n afsonderlike opskrif te toon nie.

iv, Eiendomme moet teen kosprys min waardevermindering getoon

word,

Die waarde van eiendomme kan met verloop van tyd geweldig toeneem in
waarde, met die gevolg dat na verloop van jare die wasarde van die eien-
domme nog teen kosprys in die balansstaat van die maatskappy getoon word.
Dit benadeel die beoordeling deur die aandeelhouers en krediteure van die
hatewaarde van die maatskappy. Die gevolg is dat die direktsure die siere
domme laat waardeer en dan die eiendomme in die balansstaat toon teen
waardasie. Die verskil tussen die waardasie van die eiendomme en die
kKosprys word as n kapitale reserwe getoon met n omskrywing van hoe dit
ontstaan het. Die elendomme word in die balansstaat omskryf as teen
waardasie, asof dit direkteurswaardasie of n begdigde waardasie is. Enige

verdere toevoegings word teen kosprys getoon.

Bedryfshates
Algemegen

Bedryfsbates is die bates wat in die normale loop van besigheid gerea-

liseer of in kontant omskep sal word in die besigheidssiklus wat normaale
weg nie langer as esen Jjaar is nie, sonder om in waarde te verminderu[Eie

waarneming)s H.J. van Jaarsveld [Dpncit,, QHGB), stem saam met dig

omskrywing.
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J. Langhout (op.cit.,, p.8) omskryf bedryfsbates as kontant en
ander bates wat verwag word om binne m redelike kort periode in
kontant omskep te word. Finansi&le bestuurders kyk na bedryfsbates
" ... as funds invested in assets that are closely linked 10 day-to-
day nnerations. At the risk of being arbitrary, any item included
in ths current assets can be expected to turn into cash within one
year", (Vergelyk L.K. Brandt, op.cit., p.35). Bedryfsbates
vertesnwoordiyg die meer likiede deel van bates en tot n sekere

mate -ocn dit die likiditeit van die onderneming. Bedryfshates
bestaan oor die algemsen uit die items wat in die normale loop van

besigheid in kontant omskep word. (Vergelyk W.R. Rademeyer, op.cit.,

p.395). L.E, Morrissey, [Contemporary Accounting Problems,

Prentice-Hall, Inc., Englewood Cliffs, N.,J. 1963, p,dD), stem

saam met die omskrywing en definieer bedryfsbates soos volg:
" ... cash and other assets or resources commonly identified as
those which are reasonably expected to be realised in cash or sold
or cornsumed during the normal operating cycle of the business".

Vir die definieering van bedryfsbates is daar twee faktore wat in
ag geneem moet word, naamlik die doel of motief en tydsaspek. Die
"Cohen Committee on Company Law Amendment in U.K."™, beveel byvoore
beeld aan dat vir maatskappy~balansstaatdoeleindes, vaste bates
besko. word: " .., as assets not held for sale ar for conversion
into cas1" en bedryfsbates " ... as cash and assets held for
conversion intc cash". (Soos aangehaal deur Fitzgerald, op.cit.,
p.60). Die doel van die klassifikasie hier is duidelik die

motief of bedoeling. Die ander vorm wat gebruik word om
bedryfshates te definieer is: " ... which in the regular course of
business will be readily and gquickly realised"”. Die doel van die
klassifikasie hier ie duidelik die tydsaspek wat dit sal neem om
bates te realiseer. Die mees algemene items wat voorkom op die
finansi&le state van die maatskappye wat op die Johanneshurgse

Effektebeurs genoteer is, is:

Voorraad

Debiteure

Kantant

Handelsbelegging - Lening

Ander

Elk van die voorgenoemde word in die volgende paragrawe kKortliks

omskryf gm
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Voorraad

Voorraad verteenwoordig die waarde van goedere wat gehou word in
die normale loop van besigheid vir verkope wat in die proses van

vervaardiging is. (Vergelyk L.E. Morrissey, op.cit., p . 187,

asook Hushand en Dockery, op.cit., p.518). Die grondslag van

waardering van die voorraad speel m belangrike rol by die bepaling
van wins, en dit geskied gewoonlik op die grondslag van kosprys of
markwaarde, welke sen ook al die laagste mag wees. (Vergelyk

H.d.8. Voster, op.cit., p.32, My.-wet Agste Bylae, par. 11(1),

ascok R,J. Chambers, The Function and Design of Company Annual
Reports, Sweet and Maxwell Limited, London, 1955, 55117)5

Under kosprys word verstaan die totaal van die toepaslike onkoste
wat direk en indirek aangewend is om die voorraad in hulle huddige

toestand en lokasie te kry. (Vergelyk L.E. Morrissey, op.cit.,

p,TBB)u Onder markwaarde word verstaan die waards waarteen die
huidige voorraad vervang kan word., Die algemene praktyk is normsal-—

weg om verouderde en stadig verkopende voorraad af te skryf, (Eie
waarneming)n

Die hoeveslheid en metode van waardasie van voorraad het n
materi&le invioed op die balansstaat en winste. Die vernzamste

metode wat geveolg word, is onder andere:

1. Eerste-in~eerste-ult metode
ii. Gemiddelde metode

iii. Laaste~in-eesrste~uit metode. (Eie waarneming)u

Die basis wat die deurslag gee, is die =en wat n ware en redelike
weergawe toon van die stand van die onderneming se voorraad. (Vergelyk

L.E. Morrissey, op.cit., p.188).

Voorraad op hande verskil van die ander bedryfsbates in die volgende

cpsigte:

i. ODit is minder likied; dit wil s& dit is nie so maklik realiseesr-
baar in 'n noodgeval as debiteure en tydelike beleggings nie.

ii. Die metode van waardasie (kosprys of markwaarde, wat ookal die
laagste) is meer konserwatief as die basis wat gebruik word om

debiteure te waardeer en daar is gevolglik m moontlikheid van n groter
meningsverskil as in die geval van die waardering van ander bates. Daar
is n onbepaalbare element in voorraad wat ontstaan uit die feit dat n
onderneming n sekere minimum voorraad moet hou om Le verseker dat
normale besigheid kan voortgaan en dit gevolglik nooit so realiseerbaar

is soos kontant of debiteure nie,
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Debiteure

DOnder debiteure word verstaan bedrae wat aan die onderneming
verskuldig is en wat in die normale loop van besigheid in kontant
ornskep sal word. ODie pericde waarocr die debiteure betaalbaar is,
hang af van die onderneming. Dit kan wissel van 30 dae tot by n
huurkoopooreenkoms wat betaalbaar is cor 36 maande. Die pericde
krediet wat toegelaat word, sal sy effek h& op die kapitaalposisie
van die onderneming. Hoe langer die periode van krediet, hoe meer
kapitaal sal benodig word, (Vergelyk J. Batty, op.cit., p.121).
Faktore wat m belangrike invloed op die debiteure het, is terme
van betaling, effektiwiteit van die beheer oor debiteure en die
a_gemene kredietbeleid van die onderreming. (Vergelyk C.W. Gere
stenberg, op.cit., p.299)u Ondernemings maak voorsiening vir
orverhaalbare skulde, Dié voorsiening word egter nie altyd op
die balansstaat getoon nie. Bradlows byvoorbeeld toon in sy
finansigle state van 1968 die voorsiening vir onverhaalbars
skulde. (Raadplesg bylae D&.1 p. A93) terwyl Phil Morkel in
sy 19684 finansiéle state sy debiteure net omskryf as debiteure
na voorsiening vir onverhaalbare skulde en nie die bedrag toon
nie. (Raadpleeg bylae D17.7 p. A152),

Kontant, handelshelegging — lening er ander

Kontant op hande en in bark verteenwoordig die likiede fondse
wat die onderneming op harde. het, Handelsbelegging - lening
verteenwoordig die lopende rekening wat die onderneming het by
die betrokke onderneming wat sy =ie besigheid bevorder of ver-
gemaklik, Volgens die My,.-wet, Agste Bylae, Deel IV, moet die
lening as n vaste bate getocon word. Weens die aard vam die
lening, kan dit vir balansstmatontledings as n bedryfsbate getoon

word. (Vergelyk Steel en Barnett se 1965 finansidle state waar

tdie saldo op die handelsbelsggingslering R29 in 1964 was en NMul in 1965).
(Haadpleeg bylae D22.1 p. A173). Onder "ander" word verstaan items

wat nie vor die algemeen voorkom nie, soos deposito en korttermyn-—
depositos op aanvraag., (Vergelyk die finansidle stats van World

vir 1970, bylae D23.1 p. A178).

Bedryfslaste

Jie bedryfslaste-afdeling van die balansstaat gee die korttermyn
fimansigle struktuur van n onderneming. (Vergelyk L.K, Brandt, op.
cit., p.38). Bedryfslaste is verpligtinge wat binne sen jaar na

datum van balansstaat nagekom moet word. (Vergelyk A.A. Fitzgerald,

op.cit., pHGBJ, asook C.W, Gerstenberg, op.cit., 9.373]n
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Bedryfslaste is laste wat normaalweg birme n kort periode hbetaalbaar

is en wat die dag tot dag transaksies var onderneming gedeeltelik
finansier. (Vergelyk L. Langhout, op.cit., 2.9). Hedryfslaste vere
teenwoordig die krediteure wat binne n korttzrmyn gelikwidesr moet

word. Die korttermyn impliseer dat die krediet slegs benodig ward

vir n korttermyn. (Vergelyk Guthman, op.cit., p.B1 asook William

A. Paton, Essentials of Accounting, New York, The MacMillin Company,
1949, p.19, en M. Backer, Modern Accounting Theory, New York University,

Prentice~Hall, Inc., Engelwood Cliffs, New Jersey, P.235),

Bedryfslaste is dus korttermynlaste wat in die normale besigheids—
siklus van die onderreming ontstaan, [Vergeiyk M. Backer, op.cit.,
pn233)u Die algemene omskrywing van n las is dat dit n definitiewe
wetlike verpligting is teencor jemand. Aile wetlike verpligtings
is rekeningkundige verpligtinge. Alle rekeningkundige verpligtinge
is egter nie wetlike verpligtinge nie. Hieruit spruit voort M. Hacker,

(Dp.cit., p.232) se opmerking: " .., it comprise not only items which
constitute liabilities in the popular sense of debts - but also credit
nalances which do not involve the debtor-creditor relation”. n Voor-

neeld van dié soort verpligting is uitgestelde belasting.

1 Versekerde krediteur is daardie krediteure wat verseker is deur
sekere bates en wat die reg het om uit die opbrengs van die bates
oetaal te word voordat ander krediteure daarin kan deel. (Vergelyk

H.G. Guthman, op.cit,, p,25)= Die mees algemene bedryfslaste-items

wat vocorkom op die finansigle state van meubelmaatskappye wat op die

Johannesburgse Effektebeurs genoteer is, is cie volgendes

Bedryfslaste
Krediteure

Oortrokke Bank
Belasting
Onversekerde Lenings
Uitgestelde belasting
Dividend -~ voorkeur

- gewone
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Hoe die bedryfslaste omskryf word, hang af van die onderneming.
Afcol toon in sy 1969 finansi8le state net krediteure, helasting
en gewone dividerd, terwyl Bradlow in sy 1968 finansigle state

die volgende touon: Krediteure, onversekerde lenings, oportrokke
bank, belasting en voorsiening vir gewone dividend, Die wesenlik—

held van die itembelasting bepaal of hy getoon moet word.

1.8 Bedryfskapitaal
1.8.1. Algemeen

Bedryfskapitaal is daardie bedrag wat verkry werd indien die

bedryfslaste afgetrek word van die bedryfsbates. (Vergelyk

L.J, Niemand, op.cit., p.12). Die bedryfskapitagl is n aandui-

ding van die lopende finansi#le posisie vam n chcerneming. Die mees
algemene verduideliking van bedryfskapiteal is die corskot van bedry g~

bates bo bedryfslaste. (Vergelyk Husband en Dockery, op.cit., p.506;

Kennedy en MacMullin, op.cit., p.265, asook Fitzgerald, op.cit., p.72).

Soms word die bedryfshates beskryf as bedryfskapitaal. ({Vergelyk

J, Batity, op.cit., p,?21)= Bedryfsbates alleern toon egter nie n
redelike weergawe van die onderreming se finamsiBle posisie nie. Daar
word deur sekere skrywers na netto bedryfskapitaal verwys waaronder
verstaan word die ocorskot van bedryfsbates oor bedryfslaste, (Vergelyk

J. Batty, op.cit., p.121, asook C.W. Gerstenberg, op.cit., p.282). Be-

dryfskapitaal word benodig om die dag tot dag transaksies van n onderfiee
ming soos aankope, voorraad, lone, salarisse en hour, te finansier, (Veru
gelyk J. Langhout, op.cit., p .10). Die bedryfskapitaal finansier die
onderneming vanaf aankope tot by ontvangs van foadse na verkope. Die
Finansiering van aankope tot by ontvangs van fondse na verkope beteken dat

die onderneming rmie net die koste van agankope verhaal nie maar ook winste,

(Vergelyk Husband en Dockery, op.cit., p.503). R.A. Foulke, (op.cit., p.71)
merk tereg op dat die persoon wat die volledigste omskrywing van bedryfsbates
gegee het, Adam Smith was (The Wealth of the Nations, p.262) wat dit soos
volg beskryf:

"The goods of the merchant yield him no reveriue or profit till he
sells them for money, and the money yields him as little till it

ig again exchanged For goods. His capital is canzinuously going
from him in one shape, and returning to him in another, and it is
only by means of such circulation, or successive exchanges, that it
can yield him any profit. Such capital, may very properly be called

circulating capital",

In die verlede is daar by die definieering van bedryfskapitaal baie

klem gel& op bedryfsbates wat onmiddellik realiseerbaar is. Krediteure
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heg egter meer waarde aan die vermoesns van debiteure om hulle verplige
tinge in die normale locp van besigheid na te kom, as in die geval van

likwidasie., (Vergelyk L.E. Morrissey, op.cit., p.39).

Faktore wat bedryfskapitaal befnvloed

(e faktore wat bedryfskapitasal befnvlced, is onder andere die volgende:

i. Die tipe ondernsming.

ii, Die tyd wat benodig word vir verveardiging of om goedere
aan te koop vir verkope. (Veral laasgeroemde speel n belang—
rike rol waar goedere aangekoop word van oorsee en dit inge-
voer moet word)n

iii, Die omset van die onderneming.

iv, Die omset van voarraad.
Vo Die omset van debiteure.
Vi, Die onderneming se siklus, d,w.s. van aarkope tot by verkope,

viii. Kredietvermog van n onderneming.

Genoegsame bedryfskapgitaal

Bedryfskapiteal moet genoegsaam wees om die onderneming in staat
te stel om sy besigheid te fimansier op die mees ekonomiese metode
en sonder om in finansiZle moeilikheid te raak indien desar onverwagte
en abnormale verliese ontstaan. Gencegsame bedryfskapitaal verseker
die onderneming van die volgende:

i. Beskerm die onderneming ingeval m vermindering in die waarde
van bedryfsbates ontstaan.

ii. Indien bedryfskaplitaal genoegsame kontantfondse insluit, is
dit moontlik om gebruik te maak van kontant diskontc's en
skep dit goeie verhoudirge met krediteure.

iidi. Genocegsame voorrade kan gehou word om in klignte se behoeftes
te voorsien,

iva Redelike terme vir betaling kan aan debiteure aangebied word.

Vv, Die onderneming kan sy vervaardiging en aankope beter beheer
aangesien daar gencegsame fondse is, (Vergelyk Kennedy en
MacMullin, op.cit., p.265, asook C.W. Gerstenberg, op.cit.,
p.291).

Spesiale bedryfskapitaal

Die meeste ondernemings benodig nie net genoegsame bedryfskapitaal
om die besigheidssiklus van koop en verkoop te finansier nie, maar ook
om bykomende omstandighede soos dividende en seisoensvraag te Tinan—
sier, asook om moontlike aanspreeklikhede te finansier soosi=
i. Verhoging in pryse van aankope. Wannesr die pryse styg, is
dit geregverdig vir die onderneming om hoér voorrade te hou met die
gevolg dat indien dit verkoop word, ho8r pryse gevra word en dear

gevolglik m kapitaile vermeerdering in die waarde van voorraad is,
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ii. Besigheidsressessies vereis dat die anderneming genoegsame
fondse moet h& soos byvoorbeeld die onlangse verhoging in die deposito
op huurkoop van 15% na 40% en die vermindering van die termyn van

huurkoopooreenkomste van 35 raande na 18 maande,

Te veel bedryfskapitaal

n Underneming kan ook meer bedryfskapitaal h& as wat nodig is om
rederlikerwys sy bedryfsfinansiering te doen, Die oorskot van
bedryfskapitaal kan as gevolg van die volgende omstandighede ontstaan:
i. Uitreiking van aandelekapitazl vir meer as wat vir bedryfge

kapitaal en vaste bates benodig word.
ii, Die verkoop van vaste bates wat nie meer verlarng word nie,
iii. Wins wat nie gebruik word vir dividende of verkryging van
vaste bates of ander bates nie.
iv, Voorsiening vir waardevermindering op vaste hates wat nie
weer op vaste bates bestee word nie, verhoog die bedryfskapitaal,

(Vergelyk Kennedy en McMullin, op.cit., p.267).

Tekort aan genoegsame bedryfs<apitaal

Daar kan ook n tekort san hedryfskapitaal wees. m Tekort aan

bedryfskapitaal, soos H.G. Guthman, (Dggcit,, p.62) tereg opgemerk

het: " ... is freauently stated as the cause of financial

embarrassmert and failure". Bedryfskapitaal is die oorskot van be-
dryfsbates bo bedryfslaste, Indien die bedryfslaste die bedryfsbates oor—
skry, is daar n bedryfskapitaaltekort, Indien die bedryfskapitaal ore
voldoende is, is dit nodig om addisionele fondse van permanente bronne

te verkry, of bedryfsverpligtinge kam nie betaal word sonder om soveel

van die bedryfsbate te verminder dat dit nie moorntlik is om met die
normale besigheid voort te gaan nie. ' Tekort aan bedryfskapitaal kan

ontstaan as gevolg vén die volgende omstandighedes:

i. Bedryfsverliese.
ii, Buitengewone en abnormale verliese.
iid, Tekort aan genoegsame bedryfskapitaal terwyl n onderneming

voortgaan om besigheid te doen.

lve Ongeregverdigde dividendbeleid.
Vo Gebruik van bedryfskapitaal om vaste bates te finansier.
vi, Ondoeltreffende beheer cor debiteure en krediteure. (Vergelyk

H.G. Guthman, op.cit., p.62, en C.W. Gerstenberg, op.cit., p.293).
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1.9, Aantekeninge op die balansstaat

Geen balansstaat en wins— en verliesrekening mag as volledig
beskou word sonder dat die aantekeninge wat daarmee saamgelees

moet word, nagegaan 1s nie. Aantekeninge, soos Easton en Newbton

(op.cit., p.2568) dit stels " ... are often necessary to explain

or clarify the meaning of some figure in the statement, and the
analyst must consider the footnotes as important as, any other

part of the statement". Op die balansstaat en wiris— en verlies~
rekening is daar gewoonlik nie genoegsame ruimte om verduidelikings
te gee aangaande sekere items in die state nie: die inligting word
gewoonlik deur middel van aantekeninge op die FinansiBle state gegee.

Aantekeninge word ook gebruik soos L.E. Morrissey (op.cit., p.45)

git stel: " ... to disclose material contingencies, commitments,
and restrictions or significant events occurring between the date
of the financial statemerts and the date of the audit opinion should be
disclosed in the notes". Daar moet egter teen gewaak word dat aan-
tekeninge nie gebruik word om onvolledige finansigle state te verdui-
delik nie. Op die balansstaat moet daar ook nog enkele aantekeninge
volgens die bepalings van die My.-wet, gemask word, met betrekking
tot:

1.9. 1. Die besonderhede van voorkeurinskrywingsreg op asndele. (Vergelyk
My.-wet, Agste Bylae, par. 11 (2) ). Aan die personeel van Ellerine
is byvoorbeeld n voorkeurinskrywingsreg geges volgens n opsile-skema
om 133 aandele teen R1.80 per sandeel voor 3% Desember 1973 te koop.
(Raadpleeg bylae D10.1 p. A113). Die aandeel verhandel op die effekte-
beurs teen die hoogste prys van 510c en laagste prys van 220c
gedurende 1969, Kaister het ook byvoorbeeld n opsie-skema waarvolgens
die personeel n voorkeurinskrywingsreg kry om op aandele in te skryf

wat soos volg verdeel word:

Vervaldatum Aantal aandele Prys
31 Jdulie 1975 73 1-C0
31 Desemher 1975 50 1=LL7

Neg n addisionele 27 aandele is gereserveer vir personeel. [Raadpleeg
bylae D13,1 puﬂ128)n Die hoogste markwaarde wat die aandele in 1570
hehagal het, was 135c, terwyl die laagste waarde ‘100c was. Soos alreeds
genoem is alle syfers R 000,

Die voorkeurinskrywingsreg op aandele van n ondernemning kom veral
voor by maatskappye wat gedurende die afgelope twee jaar vir die eerste
keer op die Effektebeurs geroteer was. By die ouere maatskappye was daar
ook opsies of voorkeurinskrywingsreg maar dié was alreeds uitgeoefen.

(Eie waarneming).
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Die mag van die direkteure insake onuitgereikte kapitaal, (Vergelyk
My.—wet, Agste Bylae, par. 11 (3) ). Die cirekteurs, indien deur
c¢ie statute daartoe gemagtig, is by magte or die orwitgereikte aan-
delekapitaal na goeddunke uit te reik onderworpe zan sekere voor—
waardes. (Vergelyk My.-wet, Artikel 73 dec. i). TIndien die direk-
teure by magte is om die onuitgereikte aandelekapitaal uit te reik,
word die feit op die balansstaat gangebring deur middel van m
aantekening byvoorbeeld by Ellerine is 30% van die gemagtigde aandsle—
kapitaal wat onuitgereik is, onder beheer van die direksie geplaas.,
(Raadpleeg bylae D13.1 p. A.113), By Kaiser waar n voorkeurinskrywingge
reg bestaan om in te skryf op aardele volgens m voorgestelde
personeelskema, is slegs die aandele wat berodig word om die skema
ten ultvoer te bring, onder beheer van die direksie geplaas.
(Raadpleeg bylae D13.1 p. A.128). Die gemactigde aandeleckapitaal
wat nie uitgereik is nie, uitgesonder dié wsarop die perscneel-
opsieskema van toepassing is, is nie onder beheer van die direksie

geplaas nie.

Agterstallige voorkeurdividende, (Vergelyk My .-wet, Agste Bylae,
par., 4). Nie een van die maatskappye wat onder die afdeling van die
Effektebeurs genoteer is, het agterstallige voorkeurdividende gehad

nie. (Fie waarneming).

Die bates verpand ter dekking wvan ander se laste. [Vergaiyk
My.-wet, Agste Bylae, par. 11 (5) ). n Goeie voorbeeld hiervan
kan gevind word in die finansigle state van Pilotra vir 1970 waar n
filiaalmaatskappy dies oortrokke bark en verdzskonteringsfasiliteite,
asook n verband van n geassosieerde maatskappy tern bedrae van B575

gewaarborg het., (Raadpleeg bylae 022.1 p. A.173).

Die algemene aard van enige arnder muentlike laste waarvoor nie
voorsiening gemaak is nie en, indien doenlik. die totale bedrag of
beraamde bedrag van daardie laste, as dit van belang is. As voorbeeld
hier kan geroem word die finansiBle state van Russel vir 1965 waar
verdiskonteerde wissels ten bedrae van R96 as n voorwaardelike

aanspreeklikheid getoon is., (Raadpleeg bylae D19.1 p. A.158).

Kapitale verpligtings wearvoor nie voorsiening in die finansile
state gemaak is nie. (Vergelyk My.-wet, Agste Bylae, par, 11 (7) ).
Die maatskappy toon gewoonlik baie kortliks aan wat die kapitale
aanspreeklikheid in die finansigle state van die onderneming is.

(Eie waarreming).
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Indien, na die mening van die direkteure, enigeen van die bedryfg-
bates by verkcop in die gewone loop van die besigheid, op die datum
van die balansstaat nie die wearde het wat minstens gelyk is aan die
bedrag waarteen dit aangegee is nie., (Vergelyk My.-wet, Agste Bylae,
paru11[19)u Die direkteure oorkom die aantekeninge deur voorsiening

te maak in die finansigle state vir onverhaa’bare skulde, byvoorbeeld

Bradlows wat in sy 1968 finansirele state voorsiening gemaak net vip

R 230 onverhaalbare skulde. [Raadpleeg bylae D&.1 puABB), Die ander
bedryfslaste soos voorraad, word teen laagste van kosprys of mark-
waarde getoon, terwyl die ander bates scos kontant in bank alreeds

in likiede vorm is,

Die totale markwaarde van die maatskappy se genoteerde aandelgp-—
beleggings,(Vergelyk My.—wet, Agste Bylae, par. 11 {1ﬁ]u Vergelylk

byvoorbeeld die finansi&le state van Furncol Beperk (Registrateur

van Maatskappye, Posbus 429, Pretoria) vir 1969 waar die kosprys
van genoteerde beleggings teen R 21 232 getoon is, terwyl die mark—
waarde R 26 887 was. DOle markwsardes word geneem op die datum var

die bslansstaat.

Die basis waarop buitelandse betaalmiddels in Suid-Afrikaanse
valuta omgesit is, as die bedrag van die bates of laste wat daar-
deur gerask word, van belang is. (Vergelyk by.—wet, Agste Bylae,
par., 11 (10), Sommige maatskappye gee die werklike koers waarteen
die bates omsken is, byvoorbeeld Bradlows tocn in sy 1968 finansigle
state dat buitelandse betaalmiddels omskep is in Suid-Afrikaanse
betaalmiddels op die basis van £ Sterling = F1-70 en £1 Rhodesia
= R2 onderskeidelik, terwyl Afcol in sy 1966 finansi&le
state slegs n nota toon dat bultelandse betaslmiddels omskep
is in Suid-Afrikaanse betaalmiddels teen die lopende binnelandse
valutakoers op 31 Desember 1966. (Raadpleeg bylaes D5.1 p.A93 en
D2.1 p.A72).

Uitgesonderd in die geval van die serste balansstaat moet die
vergelykende syfers getoon word. (Vergelyk My.-wet, Agste Bylae,
par. 11 (11).
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2, WINS- EN VERLIESREKENING

2.1. Inleiding
Die prikkel van enige onderneming is die voortbestaan van die
onderneming plus die wins, (Vergelyk A.J.E, Sorgdrager, Kosprys-

bespreking en Tegniek, Nasou Beperk, Kaapstad, 1967, p.4).

S.H. Archer en C, D'Ambrosia (op.cit., p.179) beskryf die prikkel

as: " ... the underlying economic motivation of a business enterprise
in a free capitalistic society is the acquisition of profits", Die
doel van enige onderneming is oorlewing in dies korttermyn en lang-—
termyn. Die likiditeit van die onderneming moet dus in stand gehou
word., Dit kan alleen gedoen word deur optimale winste. Die sukses
van m anderneming kan alleen bepaal word nadat dit opgehou het om

te bestaan. Daar moet periodieke proeflesings gemaak word van die
onderneming se vordering deur die hestuur, aandeelhouers, krediteure
en Ontvanger van Inkomste. Die proeflesings word van die wins—

en verliesrekening gemaak.,

Die hoofdoel van rekeningkunde is om die netto wirns van n maate
skappy vir 'n sekere periode te bepaal. [Algemene aanvaarde
rekeningkundige praktyk). Besigheid word gedoen met die doel om
inkomste te verdien en daarom is die netto winste, die eindresultaat
van die rekeningkundige prosedures, van besondere belang. J.N. Myer
[opaoitn, p.15) stel dit so; " ... It measures the degres of

attainment of the objective®.

Die wins— en verliesrekening is die matematiese interpretasie wvan
die beleid, ondervinding, kennis, toekoms en aggresiwiteit van die
bestuur van n onderreming, gesien uit die standpunt van verkope,
uitgawes, bruto wins, netto wins of verlies., Die Finale netto wins
toon aan wat die bestuur bereik het. Beleggers soek altyd na
maatskappye wat volgehoue groei oor etlike jare toon, Sulke maat—
skappye wil vertrou dat hulle winstoenames sa’ voortduur, terwyl
die wisselvalliges die aandegihouers aan die gis hou. (Vergelyk
Dagbreek en Landstem, 17 Mei 1970, Q,S)u R.A, Foulke, [Dp,cit,,

pu561) voer die redenasie verder:

"Money and the fields of activity that bring the greatest monetary
return of profit seem to have a close affinitv for each other. That
affinity is an economic truism as old as orthodox English economic
theories., The enterprise who offers the highest return commensurate
with & recognised degree of security ohtains —he use of funds in the
money market".

Fondse vind hulle weg na ondernemings waar die winspotensiaal die

grootste is, terwyl die ondernemings wat corgekapitaliseer is of
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waar die kapitaal nie effektief geadmiristreer word nie, awaar kry
onder bedryfsverliese, uitvoerende amptenare se hog salarisse,
onocrdeelkundige dividende en geen fondse kan trek nie en gevolglik
tot vrywillige likwidasie geforseer word, (Vergelyk R.A, Foulke,

op.cit., p.551, asock Dowrie en Fuller, op.cit., p,109), Volgens

l..E. Morrissey (op.cit., p.3) het die ondernemings n " ... obligation

to produce socially acceptable results from its activities".

Omskrywing van die begrip wiris— en veriiesrekening

n Eenvoudige en direk verstaanbare definisie van wins is die 00 =
skot van inkomste bo uitgawes vir n finansigle periode., (Vergelyk

L.J. Niemand, op.cit., p.9, asook B,.. van daarsveld, m Kritiese

Ontleding van die mate waarin die Gepubliseerde Rekenings van
Maatskappye zan die vereistes van die Maatskappywet van 1926, soos
gewysig, voldoen, P.U. vir C.H.0., 1966, p.27). Verlies sal dus

die oorskot van uitgawes ho imkomste vir n pericde wees. Die dosl

van die wins—- en verliesrekering is om die resultate vam n oriderneming
te toon en om m ware en redelike weergawe te gee van die wins of
verlies vir die finanzi&le jaar., (Vergelyk J. tanghout, op.cit.,
301B)ﬂ Die wins~ en verliesrekening toon die inkomste en ultgawes

van m onderneming oor n sekere periode en gee dan die finale syfer

as N wins of verlies, (Vergalyk R.A, foulke, op.cit., p.4, asook

S.W. Gerstenberg, op.cit., p.366).

Die wins- en verliesrekening is nie m stilstaarde beeld nis maar
toon verskele transaksies tydens die finansigle periode. (Vergelyk

Sir. Gilbert Garnsey, Limitations of a Balance Sheet, Gee & Co.,

(Publishers) Limited, Londen, 1929 pﬂdjg Die irkomste er uitgawes
moet met dieselfde maatstaf gemeet word. Die maatstaf wasrmee
gemeet word, is die geldeenheid van die betrokke land. Die tyds—
“aktor speel hier n belangrike rol, want gewoonlik is dear n verloop
van tyd tussen die aangaan van die koste en die verkryging van die
inkomste, en nou is dit n feit dat koopkrag van geld nie konstant
bly nie, wat meebring dat die rekenmeester, deur gebruikmaking

van die historiese kosprys, geldwaardes van verskillende periocdes

vergelyk in die bepaling van die wins. (Vergelyk R.,J. van Jaarsveld,

op.cit., p,29].

—nhoud van die wins— en verliesrekening

In die wins- en verliesrekering word die inkomste en uitgawe in
detail aangegee. Die bestuur van die onderneming kan dearuit aflei
hoe inkemste verkry is, byvoorbeeld aarkope, advertensies, huur,
ens, Die bestuur is egter nie verplig om die besonderheds aan die

algemene publiek vry te stel nie.
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Die My.-—wet en in bescrder die Agste Bylae uvan die wet, vereis slegs
dat sekere minimum inligting openbaar gemaak moet werd, waarvan die

volgende hepalings die vernaamste iss

2.3:1%. Netto wins voordat items gernoem in die volgende paragrawe, in bew
rekening gebring word. Die wins- en verliesrekening begin hy dié
paragraaf. Presies hoe die wins— en verliesrekening begin, hang
af var onderneming tot onderneming. Afcol byvoorbeeld begin by netto
wins voor belasting en toon sekere informasie wat getocn moet word by
wyse van aantekerminge, (Vergelyk finansible state van Afcol vir 1966),
terwyl B. & §. begin deur die volgende omskrywing te gebruik: "Wins op
handel voor die toerekening wvan die items wat hieronder opgesom is".,

(Raadpleeg bylaes D2.% p.A.72 en D4.1 p.A.83).

2.3.2, Winste of verliese op asandeletransaksies, (Vargelyk par. (1) [a]u
Die winste op aandeletransaksies is van n eenmalige en van n nie-
wederkerende aard. Russel het byvoorbeeld i 1966 n wins op aandele-
transaksies gehad en nog nie weer daarna nie., (Haadpleeg bylae D19.1
Pa A?SB)a Winste of verliese op aandeletransaksies kom nie oor die

algemeen voor nie. (Eis waarneming).

2.3.3. Inkomste uit beleggings met onderskeid tussen handelsbeleggings en
ander beleggings (par. 12 (1) (b). Inkomste .it handelsbeleggings
kom baie selde in die finansi&le state voor. Inkomste uit ander
beleggings word gewoonlik omskryf na aanleiding van wat die sard van
die belegging is. Aangesier daar in die ver-andeling hootsaaklik
gekonsolideerde balansstate bespreek word, is dear die dividende
ontvang van filiale wat ge-elimineer word by gekonsolideerde state

en gevolglik nie getoon word nie,

2.3:4. Winste of verliese met die realisering van enige bate wat rnie n
bedryfsbate is nie (par.12 (d) (c¢). Die winste of verliese wat onte
staan as gevolg van die verkoep van vaste bases en ander niebedryfs-
bates, kan ook as abnormale inkomste beskou word. Hier karn order-
skel word tussen twee tipes vaste bates soos eiendomme en motors,
Motors word gebruik en verminder in waarde en het ook n beperkie
lewensduur. BGevolglik sal n onderneming gereeld die winste of verliese
toon wat ontstaan uit die realisering van die bates. Dit is egter
nie materieel van aard nie. Neem byvoorbeeld Bradlows se finansi&le
state van 1965 en 1966 waar daar n wing van R71 en in 1987, n verlies
van R733 was met verkoop van vaste bates. Uit die balansstaat is

dit duidelik dat geen eiendomme verkoop is nie en gevolglik kon
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dit net ontstaan het uit die verkoop van motors of masjienerie.
(Raadpleeg bylae D&.1 p. A93). Vaste bates soos eiendomme appresieser
in waarde met die gevoly dat sansienlike winste behaal kar word by
die verkope daarvan. w Ander vorm van afskrywing wat ook wvoorkom

is n verlies op die verkoop van handelsbeleggirgs. Midalum het
byvoorbeeld in 1965 R11 afgeskryf met die realisering van handels-

beleggings. (Raadpleeg bylae D15.41 p. A.138).

Die totale bedrag van betzalde en voorgestelde dividerde (par.12
[1} (c)a Uor die algemeen omskryf maatskappye hulle dividende wat
betaal en voorgestel is, afsonderlik met die nommer var die divideno,
sent per aandeel en datum waarop dit verklaar is. Neem byvoorbeeld
die finansifle state van gam Steel var 1970: "Interim dividend

No. 1 of 1.5 cents per share declared on 93th October, 1969".
[Haadpleeg Registrateur van Maatskappye, Posbus 429, Pretoria).
Afskrywing of voorsiening vir waardeverminderings of hernuwings vair

vaste bates (par. 12 {1) ({e). Hos waardevermindering bereken word,
is alreeds onder vaste bates im vorige paragrawe bespreeik, Waarde-
vermindering word afgeskryf op vaste bates wat in waarde verminder
soos masjienerie, motors en kantoormeubels. Wet betrekking tot
bates soos eiendomme waar daar nie waardevermindering plaasvind nie,
word geen waardevermindering afgeskryf rie. n Aartekening word

egter tot dien effekte op die finansigle state gemaak.,

Voorsiening vir belasting (par. 12 (1) (f). Die maatskappy wat
onder dié afdeling geroteer is, toon die rormale Suid-AFfrikaanse
belasting wat betaalbaar is asook n voorsienirg vir uitgestelde
belasting. (Vergelyk World se finansigle state vir 197{‘3)u Die
Suld--Afrikaanse normale belasting word bereken teen die heersende
koerse. Die uvitgestelde belasting ontstaan as gevolg van huurkoop
debiteure~toelaag wat volgens artikel 24 van die Inkomstebelastingwet
aftrekbaar is van inkomste. Gevolglik is die inkomste waarop riormale
Suid-Afrikaanse belasting bereken word, laer. Die toelaay word in
die volgende Jjaar teruggetel en n nuwe toelaag bereken., Uitgestelde
belasting word bereker teen die heersende normale belastingkoers op

die debiteure-~toelaag wat in die daaropvolgende jasr belashaasr ward.

Bedrag van rente op obligasies, ander vaste lenings en ander
geleende geld {par. 12 (1) (f). Afcol omskryf byvoorbeeld rente

betaal soos volg in sy finansiBle state van 1957:



"Trnterest R 000
Long Term Liabilities 157
Debentures 1
Other borrowed mornies 230

(Raadpleeg bylae D2.1 p.A72),

2.3.9, Bedrae oorgeplaas na reserwes, (Par. 12 (i) en (j). Bedras wat
pourgeplags word na reserwes, word afsonderlik amskryf, byvonrheesld
Afcol se oordrag na die kapitaalaflossingsreserwefonds., (Raadpleeg
bylae D2.1 p.A72).

2,310, Voorsienings ander dan voorsienings vir waardevermindering. (Farn
12 (1) (e). Voorsienings wat rie beskou word as voorsierdng
vir waardevermindering rie, is voorsiening vir onverhaalbare skulde

asook vir vercuderde voorraad. (Eie waarneming).

2.3.11. Alle wesenlike opsigte waarin items in die wins— en verliesrekering
aangegee, geraak word:

i, Deur transaksies varn n aard wat gewoconlik nie deur die maatskappy
onderneem word nie of anders deur omstandighede van n buiten—
gewone of nie-wederkerende asard, met inbegrip van die tot geld--
magk van nie-harndels-, vaste= en ander kapitaalbates.

ii. Deur n verandering in die basis van boekhouding. [Paru 14 [5)
(a) en (b).

Wat veral van belang is by die eersgeroemde paragraaf, is dat die
omskrywing wvan n nie-wederkerende aard is, Filotrea het byvoorbeeld
n produksielyn reorganisasie gehad wat hom RS7 in 1967 gekos het,
Die uitgawe is van n nie=wederkerende aard, N Verandering in die
basis van boekhouding is vanselfsprekend, Orgelukkiyg is daar nie n
voorbeeld van n maatckappy wasr die basis van boekhouding verander
et onder die maatskappye wat order die meubelafdeling van die
Johannesburgse Effektebeurs geroteer is mie.

Bogencemde is slegs n uittreksel van die vernaamste besorderheds
wat getoon moet word en is nie n reprodusering of n kritiese

bespreking van die Agste Bylae van die My .—wet nie,

2.4, Aanwending van netto wing

Die netto wins nadat alle uitgawes en belasting in berekering gebring
is, is beskikbaar om as dividende verklaar te word of om in die

maztskappy terug te ploeg. (Vergelyk Hushand er Dockery, op.cit.,

p.459). Hoe die winste bestee gaar word, beris by die Raad van
Direkteure, wat sal besluit of hulle die winste gaan uitkeer aan
aandeelhouers deur die verklaring van n dividend en of hulle dit
as addisionele Fondse in die masatskappy gaan aehou. [Vergelyk

C.W. Berstenbery, op.cit., p.397).
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Volgens artikel 90 bis {2) van die My.-wet moet die direkteure
in hulle jaarverslag wat op die algemene vergadering voorgelg word,
die bedrag van betaalde en voorgestelde dividende meld, en die
algemene vergadering moet oit bekragtig, Die asandeelhlouers op
die algemene vergadering kan die dividende wat aarbevesl word,
verminder maar mag dit nie vermeerder nie, Tabel A wat as model
statute deur die My.=wet voorgestel word, verleen in paragraaf 114 die mag
aan direkteure om van tyd tot tyd aan lede sulke tussentydse dividende
uit te keer as wat met die oog op die maatskapry se winste regverdig

geag word.,

Die besluit oor die aanwending van winste berus by die direkteurs.
Wat die direkteure wel besluit, hang af van baie faktore soos netto
winste, stabiliteit van winste, addisicrele kapitazl wat benndig word
om vitbreiding te finansier en die dividendbeleid van die verlede,
Die dividendbeleid wat gevolg word, is van wesenlike pelang vir die
aandeelhouers asook die ekonomie as geheel, [Vergelyk Hushand en
Dockery, op.cit., p.459). Die Raad van Direkteure besluit wanneer
die dividende betaal sal word en hoeveel, Die direkteure kan nie wetlik
verplig word om dividende te betaal indien hulle wel die winste ter
goeder trou in die onderneming terugploeg nie. (Vergelyk L.K. Brandt,
pp.cita., p9557]= Daar is sgter beperkinge op die maksimum bedrag wat betaal
mag word, Die vernaamste beperking is dat dividende alleen uit onverdeelde
winste betaal moet word., Sou daar meer betaal vord, beteken dit dat
dividende uit kapitaal betaal sal moet word, [Uergelyk L.K. Brandt,
cp.Ccita., QDSSSJH Ornverdeelde winste heteker: wingte wat beskikbaar
is vir verdeling ocnder aandeelhouers deur middel van dividende.

{Vergelyk A.A. Fitzgerald, op.cit., p.95).

Die direkteure het die verartwoordelikheid en verpligting om die
winste van die maatskappy te bsheer en om m redelike opbrergs op die
kapitaal te verseker, asook genoegsame fordse om N redelike grogi-
koers te handhaaf. Die aandeelhouers kry deur middel van dividernde n

inkomste uit hulle belegging. (Vergelyk C.W. Berstenberyg, op.cit., p.386).

mn Dividendbeleid bepaal die verdeling van net-o winste tussen divi—
dende en wat teruggeploeg gaan word in die onderrieming. Onverdeelde
winste is van die belangrikste bronne van finansiering vir uithreiding,
terwyl dividend kontant is wat uit die ondernem-ng na die aandeelhousr

vloei,
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(Vergelyk J.F. Weston, E.G. Brigham, Managerial Finance, Third
Edition, Holt, Rinehard and Winston, New York, P.372). Die

term dividend, tensy andersins vermeld, verwys na kontantdividend
verkiaar uit lopende of upgehoopte winste, (Vergelyk Kennedy en
McMullin, op.cit., p.129). Onverdeelde winste er dividende is
albei wenslik, dog daar is n konflik tussen die twee, naamlik m

ho&r dividend heteken minder onverdeelde winste en n gevolglike
stadiger groei. (Vergelyk A, Hayes, op.cit., 5.34). Terwyl

hogr onverdeelde winste n kleiner dividend beteken en dus n hoér
opbrengs op die aandeelhouer se beleggings wat n effek op die waarde
van die aandele sal h&, FEen van die finansidle bestuurder se
vernaamste pligte is om vam die wins n allckasie te maak tussen
dividend en wat teruggeploeg gaan word in die maatskaopy . Sy keslult
het m wesenlike invliced op die waarde van die aandeel. {Vergelyk

J.F. Weston, op.cit., p.372, asook A, Ha 25, Op.cit., p.od).
Sl JESEON L. CHyes, op ]

Die beleid wat deur die onderskeie direksies gevoly word wissel van
n baie lae en konserwatiewe dividend tot n baie hoZ en liberale

dividend. (Vergelyk Husband en Dockery, op.cit,, p.462). Onder-

nemings strewe na uitbreiding en finansi&le stabiliteit. Die
besigheidssikius beinvloed die onderneming tot n groot mate, en
winsgewende jare word gesvolg deur minder winsgewende jare. (Vergelyk

Husband en Dockery, op.cit., p.465, asook W.A.A, Gouws, op.cit.,

p.47) wat aantoon dat wirste van die afdeling gedaal het van 1965

na 1966 en in 1967 was daar n styging in winste maar nie tot diesel fde
hoogte as wat dit in 1985 gewees het nie. In moeilike Jjare kan die
finansi&le stabiliteit van die onderneming makliker geharndhaaf word
indien daar gencegsame onverdeslde winste is, (Vergelyk Husband en
Dockery, op.cit., pu465). Slegs die feit dat daar onverdeelde

winste is, beteken nie dat daar finansiBle stabiliteit is rnie. Dit
hang van die bestuur af hoe fondse hanteer ern bestuur word, maar die
bestuur is nogtans in n beter posisie om finansifle stabiliteit te

handhaaf met genoegsame onverdeelde winste. (Eie waarneming), mn

Konserwatiewe dividendbeleid kan dus nie ocorbeklemtoon word nie. (Ver-
gelyk J.H. Bliss, Financial and Operating Ratios in Management ,

The Borald Press Company, 1965, p.179).

3. GEKONSOLIDEERDE FINANSISLE STATE

3.1a Algemeen
Waar m maatskappy n filimal maatskappy het, word die maatskappy n

beherende of kontrolerende maatskappy genoem,
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n Beherende of kontrolererde maatskappy kan gedefinieer word as n
maatskappy wat esn of meer meatskappye beheer, deur n 1id daarvan
te wees en die samestelling van die direksie te beheer of meesr as
die helfte van die nominale waarde van sy kapitaal =an gewaone aandele
te hau. ({Vergelyk My.-wet, Artikel 90 nov,, @sook J. Langhout,
Op.cit., QDZD]H Die mees algemene vorm van beherende maatskappye
is waar die beherende maatskappy meer as die helfte van die nominale
waarde van die kapitaal aan gewone aandele in die filiaalmaatskappy

hou. [Eie waarneming, asock L.E. Morrissey, op.cit,, p.94),

Vergelyk J.C. Clendenin (op.cit., p.62), " ... Holding companies

8re concerns whose business includes investment in and control of
other corporations through ownership of their securditiss". =
Gekonsolideerde balansstaat toon die gesamentlike bates en laste,
nadat inter-maatskappy transsksie en saldao's van n groep maatskappye
ir ag geneem is, dit wil s&, die beherende en filiaalmaatskappye.

(Vergelyk Kernedy en McMullin, op.cit., p.182). Die doel van

gekonsolideerde state is om aan die lede van die beherernde maatskappy
te toon hoe die maatskappy as n ekonomiese eenheid lyk, met ander
woorde hoe die totale fondse verkry is en hoe dit aangewend is,

Die gekonsolideerde balansstaat toon dus al die bates en laste var
die beherende en filiaalmaatskappye. (Vergelyk J. Langhout, op.cit.,
P.21, asook L.E. Morrissey, op.cit., p.95, asook O.W. erstenberg,
op.cit., p.386). Vergelyk ook R.A. Foulke (op,cit., p.58), " ... A

consclidated balance sheet is one which sets forth the combined
assets and liabilities of a parent comparny and some or all of its
subsidiary companies as if the enterprise were a single corporation
but an amalgamated statement giving accounting data of two or more

separate corporations".

Minderheidsbelang of buite-aandeelhouershelang

Waar n maatskappy meer as 50 persent van die uitgereikte gewone
aandeiekapitaal van mn maatskappy besit, word die maatskapgy n
Filiaalmaatskappy. Die helange van die beherende maatskappy staan
bekend as die meerderheidsbelang, terwyl die ocrblywende, minder as
50 persent van die uitgereikte aandelekapitaal, die minderheidsbelang
of buite-aandeelhouersbelang genoem word. In m gekonsolideerds
balansstaat word die belang van die minderheid getoon. Die belang
van die minderheid bestaan uit hulle gewore aandelekapitaal, onver—

deelde winste en gedeelte var die dividerde in sommige gevalle.
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Die posisie van die minderheidsbelang kan nie redelikerwys
gelnterpreteer word nie aangesien dit nie uit die gekorsolideerde
finansiéle state duidelik is op watter hates die minderheids—

aandeelhouers geregtig is nie. (Vergelyk Kenredy en McMullin, op.cit,,

p.198). Die probleem doen hom veral voor waar die beherende maatskappy meer
as een filiaal besit en die een filiaal eiendomme besit wat appresieer
in waarde, terwyl die ander filiale handel drywe, Uit die gekonsoli-
deerde finansiBle state kan daar nie afgelei word op welke maatskappy

die minderheidsbelang van toepassing is nie, [Eie waarneming) .

Die volume omset of aktiwiteit van filiale word ook nie getoon nie,

(Vergelyk Kennedy en McMullin, op.cit., p,198). Die gevolg wvan

voeorgenoemde is dat een filiaal beie aktief en wirsgewend kan wees

en die ander een onaktief en onwinsgewerd. Die gemiddeld var die twee
toon egter nog n redelike, gemiddelde syfer. MNeem byvoorbeeld Beares sa
finansi&le verslae vir 1969 waar die filiale getoon word onder andere

as in Durbarn, m stad, asook in Stanger n geproklameerde Indi&rdorp

en Vryheid m klein plattelandse dorpie. Die bedryfskapitaal, posisie
en bedryfsverhoudinge ten opsigte van elke filiaal kan dus nie

uit die gekonsolideerde finansiBle state afgelei word nie. (Vergelyk

L.E. Morrissey, op.cit., p,95]" Indien n filiaal met aansienlike

winste wetlik verbied word om dividendes te betaal, byvoorbeeld deur

T bepaling in N ooreenkoms vir oortrokke barkfasiliteit, bet die

beherende maatskappy geen magte om die winste te bekom rie. Normaal-

weg word so m ooreerkoms by wyse wvan m aantekening in die Finansig&le state

getocn.  (Eie_wearneming) .

Dig finansiéle state van die beherende en filiaalmaatskappye is

nie altyd vergelykbaar nie en wel om die valgende redes:

1. Verskillende termes waarop verkope plaasvind met die gevolg
dat die invorderingstermyn van debiteure verskil.
ii, Waardasie van tydelike beleggings.

iid. Waardasie van voorraad.

ive Verskillende metodes om waardevermindering te bereken,
Ve Behandeling van kapitale en inkomste-uitgawes.
via Allokasie van uitgawes en inkomste tussen verskiilende

finansigle jare.
Die voorgencemde paragrawe word later meer breedvoerig behandel.

Wanneer gekonsolideerde finansi8le state opgestel word, word inter—
maatskappy saldo's, aandeelhoudings, verkope, aarkope, rente en dividende

ge-elimineer., (Vergelyk Kennedy en McMullin, op.cit., p.1968).
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Dorskot van koste van aandele in Filiaalmaatskapoy bo die
bedrag van hul netto bhates op datum van verkryging.

Die bedrag wat die beherende maatskappy betaal vir die aandele
van die maatskappy wat sy filiaal word, is nie altyd gelyk aan dig
batewaarde van die onderneming nie. Die rede wsarom dasr soms meer

of minder betaal word vir aandele is, soos Kennady en McMullin (op.cit.,

pu109) dit stels " ... Goodwill is generally considered to consist
of those intangible elements cornected with a going concers suck

as name, personality, or reputation: Ffavourahls and converient
location of the business". GSekere ander Faktore is ook van belang,
sons doeltreffendheid van bestuur, vraag na die produk, ens,

Volgens die finansi&le analitikus is die enigste werklike toets vir
klandisiewaarde die onderneming se vermo8 om super-winste te verdien,
Hieraan word egter meer aandag gegee in die hoo®stuk wat handel oor
die verdienste en waardasie van aandele.

Waar die bedrag wat die beherende maatskappy vir die aandele van
die filisal bstaal, die batewsarde corskry, word die verskil as bate
onder die opskrif "Corskot van koste var aandele in filiaalmaatskappy
bo die bedrag van hul rnetto bates op datum van verkryging", getoon.,
Waar die bedrag wat die beherende maatekappy be-aal vir die aandele van die
filiaalmaatskappy, onder die batewaarde is, word die verskil onder
kapitalereserwes onder die opskrif "Oorskot van boskwaarde van bates

bo kosprys van aandele", getoon.

Enkele aspekte wat in ag geneem moet word by ge<onsolideerde Finansidle

state.,

n Broot santal van die groter maatskappye het n filiaalmastskappy,
er soos R.A, Foulke (op.cit., p.59) dit stels * ... a chain is
no stronger than its weakest link, it is importent in such cases
to ascertain the names of all subsidiaries, with information
regarding the percentage of control cwned in each subsidiary". Van
die genoteerde meubelmaatskappye besit die meerderheid Filiaal-
maats<appye en het gekonsolideerde balansstate cpgestel. Die
maatskappye genoteer onder die afdeling het ook getoon of omskry® wat

hulle belange in die filiaalmeatskappye is. (Eie waarneming) .

Die beherende en filimalmaatskappy is afsonderlike regspersone;
die bestuur mag dieselfde wees en hulle beleid mag dieselfde wees,
maar die bates, laste en inkomste het geen direkte verbard nie.

(Vergelyk J.C. Clendenin, op.cit., p.62). Die cekonsolideerde

finansigle state toon rie die afsonderlike bates en laste van elke
filiaal nis. Gevolglik kan nie uit die gekonsolideerde finansidle
state afgelel word welke laste deur watter bates gedek word nie.

(Vergelyk Kennedy en McMullin, op.cit,, p.198)
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Gekonsolideerde finansigle state word gebaseer cop die beginsel
det dit die fimansi&le posisie van n groep magtskappye as 2én toon,
er gevolglik moet alle inter-maatskappye transaksies ern winste

uitgesluit word. (Vergelyk L.E. Morrissey, op.cit., p.91).

Die winste of verliese moet verdeel word tussen die minderheldshelang
en die meerderheldsbelang en dié var toepassing op die beherende

meatskappy of meerderheid, word uitgesluit. (ﬂégemane aanvaarde praktyk).

Die datum waarop n maatskappy n filisalmaatskappy geword het, is van
belang. Alleenlik winste n& datum van verkryging, is vam belang in
die filiaalmaatskappy en word in die gekonsclideerde state getoon as
winste en alleenlik in soverre as wat dit van toepassing is op lede

van die beherende maatskappy.

4.,  SAMEVATTING

Jie balansstasat en wins- en verliesrekening toon aan die aandeelhouer
die stand van die maatskappy se sake op n sekere datum en die
wine of verlies vir die betrokke periode, Oie direk teurs-—,
ouditeurs— en voorsittersverslag word in die volgende hoofstuk
bespreek. Die balansstaat, wins— er verliesrekening, direkteutrs-,
ouditeurs— en voorsittersverslag moet saamgelees word. Hoe
die finansigle verslae ontleed en geanaliseer moet word, word in die daarop-

va_gende hoofstuk bespreek.
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HODFSTUK 2

DIE DIREKTELRS— EN OUDITEURSVERSLAG EN ANDER HYKOMENDE
INLTGTING,

1. INLEIDING.

Aan elke balansstaat wat op n jaarlikse algemene vergadering voor—
gelé word, moet die direkteure n direkteursverslag en ouditeursverslag
sanheg. Die algemene prektyk met gepubliseerde state is am ook die

voorsittersverslag aan die gepubliseerde state te heg., (Eie waarneming ) .

Soms word daar ook inligting by die verslag aangeheg met hetrekking tot
bron en aanwending van fondsestaat, verkope, bruto wins er nuwe
markte wat betree gaan word. Dit hang egter van die maatskappy af

watter inligting hy wil cpenbaar maak.

Ander addisionele gegewens kan verkry word uit tussentydse verslae

van die maatskapny sslf en persberigte.

2. DIE DZREKTEURSVERSLAG.
{Artikel 90 bis, van die My.-wet).

Volgens artikel 90 bis., moet die direkteure Jaarliks op die algemsne
vergadering, wat volgens artikel nege~en-vyftig gehou moet word,

verslag doen oor:

i. Die bedrag, as daar een is, wat reeds betsal of verklaar is of
wat hulle amanbeveel om betmal +te word by wyse van dividende.,

ii, Die stand van die meatskappy se sake.

iii. Die bedrag, as daar een is, wat hulle voorstel om cor te dra
na die reserwes,

iv. As die direkteure se besoldiging op die vergadering bepaal moet
word, die bedrag van die besoldiging wat aanbeveel word,

Ve Vir sover dit van belang is vipr die beoordeling van die stand
van die maatskappy se sake, moet die volgende aangetoon word:
via Enige verandering in die samestelling van die direksie,
vii, Enige verandering gedurende die boekjaar in die aard

van die maatskappy se hesigheid.
viii, Enige gebeurtenis tussen die balansstaatdatum en die
datum van die verslag,

vi. Besonderhede van toekennings van aardele en obligasies tersy
sodanige toekernings:

vi.i. Volg op n publieke aanbod, of
vi,ii. gemaak word aan bestaands mandeel- of obligasiehouers

in verhouding tot hulle betrokke besit, of
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vi.iii, gemaak word met die uitdruklike magtiging van n
algemene vergadering. Die volgende inligting moet
ten opsigte van toekennings in die direkteursverslag verskyn:
vi.iii.i. Name var persore aan wie toekernings gemaak 1s:
vi,iii.ii. aantal aandele of abligasies toegeken;
vi,iii.iii. vergoeding wat elkeen gegee het, en

vi.iii.iv, die datum van toekenning in elke geval.

Die direkteursverslae is slegs n hergroepering van besonderhede wat
alreeds in die balansstaat en wins= en verliesrekeing getoon is,
Slegs paragrawe [v) en (ui) gee besonderhede wat nie in finansigle
rekeninge vervat ig nie en gevolglik is die direktsursverslag slege

die beklemtoning van die belangrikste gegewers.

OUDI TEURSVERSLAG,

Artikel 99 (1) van die My.-wet verwag van die ouditeur om aan die
lede versiag te doen oor die rekeninge wat deur hulle ondersoek is,
en vor elke balansstaat, elke wins- eo verliesrekening en alle groep—

rekenings, Die verslag moet verklarings bevat aangaande die volgende

sake:

i, Of hulle die bestaan van die sekuriteite ondersoek het en die
boeke, rekeninge en bewysstukke ondersoek het,

ii, GF hulle al die inligting en verklarings verkry het wat, mna

hulle beste wete en oortuiging, vir die doel van hul oudi tering nodig
Wwas.

iii. DFf, na hulle mening, behoorlike rekeningboeke gehou was.

iv, OFf die maatskappy se balansstaat en wins- er verliesrekening
wat in die verslag behandel word, in poreenstemming met die
rekeningboegke is.

Vo 0f, na hul mening, en na hul beaste inligting en volgens die
verduidelikings wat aan hulle verstrek is, cgenoemde rekenings die
inligting verstrek wat, en op die wyse wat cie My.-wet voorskryf,

'n ware en redelike weergaws is:

vi, In die geval van die balansstaat, van die stand van die
maatskappy se sake aan die end van sy boekjaar; en
vi.ii. in die geval van die wins- en verliesrekening, van die

wins of verlies in sy boekjaar.

Vi, In die geval van n kontrolerende maatskappy wat groeprekenings
voorl&, of na hul mening, die groeprekenings behoorlik opgestel is oor—
eenkomstly die bepalings van die My.-wet, soadat dit n ware en redelike
weergawe is van die stand van sake en wins of verlies van die maatskappy

en sy filiaalmsatskappy wat dearin behandel word.
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Die ouditeursverslag is in hoofsaak nie n dokument wat gebruik
word vir die oordra van inligting aasn die aandeelhouers nie. Die
finansigle analitikus en aandeelhousrs moet egter die state deeglik
ondersoek aom vas te stel of daar nie eriige voorbehoudshepalings
daarin voorkom wat die algemene gevolgtrekking van die aandeelhouer

cor die rekeninge kan befnvlved nig.

4, VOORSITTERSVERSLAG.

Die voorsittersverslag wat opgestel word om aan die Jaarlikse
algemene vergadering voorgeld te word, word gewoonlik ingesluit in
die jaarverslag van die maatskappy, alhoewel dit nie deur die My .—wet
voorgeskryf word nie. Sommige maatskappye publiseer ook dige voor—
sittersverslag as geheel in die pers voor die datum van die algemene
vergedering. In baie gevalle word die finansile state en voor-—

gittersverslay saam gepubliseer.

Azngesien daar geen voorgeskrewe vorm van die voorsittersverslag
is nie, verskil al die meatskappye s'n van mekaar. Die voorsitters
laat hulle normaalweg uit oor die resultate van die verlede, die
redes vir die resultate van die verlede en waag dan om voorspellings

te maak oor wat in die toekoms verwag kan word, (Eie waarneming]n

As voorbeeld hier kan Afool geroem word:

"Afcol het sy jaarverslag beskikbaar gestel, waaruit dit bais duidelik
blyk dat hierdie groep m merkwaardige konglomeraat geword het, wat
terloops weer verwant is aan m ander konglomeraat, Barsab, wat riou

n belang van meer as dertig persent in Afcol Fet

In die jaarverslag, wat tegniesbaie goed versorg is, word n baie
mooi aandulding van Afcol se wydverspreide belange gegee. Selfs tot die
groottes van al sy eiendomme word in vierkante voet aangegee.

Dit is verder hoogs interessant om in ﬁfggi se jaarverslag te sien

dat National Carpets, waarin hy en Sagov elk r belang van 43 persent,

err J.C.1. n belang van 14 persent het, m groter vraag geniet as wat
verwag is en dat die fabriek in Kaapstad daarom uitgebrei word. Hierdie
kommentaar kom te midde van gerugte dat dit rie so goed met National

Carpets gaan nie", [Vergeiyk Die Beeld, Sake Beeld, 15 Mei 1970, pUB),

3. TUSSENTYDSE VERSLAE.

Die finansi&le verslae van n maatskappy verskyn min of meer n jaar
uitmekaar. Gedurende die periode weet dis aandeslihouer en voorremends
belegger weinig van wat in die binnekring van die maatskappy gebeur het.
Baie maatskappye publiseer kwartaalliks en haifjaarliks die wins

[Dnderhewig a&n Dudit) en verklaar ook tussentydse dividende.
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Daar is egter n groot leemte gedurende die periode wat strek van die
jearverslag tot die verskyning van die volgende Jaarversiag, omdat
die aandeelhousr en finansi&le analitikus gedurende hierdie tydperk

geen idee het van wat aangaan in die magtskappy nie.

EN AANWENDING VAN DIE FONDSESTAAT,

By die nagaan van die maatskappy se wins— en veriiesrekening mag
n aandeslhousr opmerk dat daar aansienlike winste gemaak is, maar
dat daar geen kontant is om dividende te betaal nie, Kyk die
gandeelhouer rou na die balansstaat, merk hy dat daar asnsienlike
reserwes is, masy in plaas dasrven dat daar mn gelyke Bedrag in kontant

is, is dear m cortrokkes bank,

Die balansstaat en wins— en verliesrekening toon nie die beweging

van fondse nie, of soos C.W. Gerstenberg (op.cit., p.384) dit stel:

»o0 It does not reflect the dyramic process of financial activity".

Bie bron en aanwending van die fondsestaas toom aan wat die bron var
fondse was en hoe dit aangewend is. Order fondse word verstaan

werklike kontantfondse. (Vergelyk R.A. Foulke, op.cit., p.473).

Slegs enkele van die maatskappye wat ontleed is, het n bron en
aanwending van fondsestaat gepublisser en gevoiglik kar hierdie metode
om 'n vergelykende analise nie gevolg word nie. Yndien die broa en
ganwending van die fondsestaat wel ontleed word, sal daar n mate van
duplisering plaasvind, aangesien die vergelykende ontleding wat van
die balansstate gemaak is, die belegging van fondse in vaste— en
bedryfsbates aantoon cor die periode van ses Jjear waaruit afgelei word
in watter bates die fondse beld is., Hoe die fondse oor die pericde
verkry is, word ook deeglik ontleed wearuit alle bronne van fondse

atgelei kan word,

SAMEVATTING.,

Uie besonderhede in hierdie hoofstuk kan waardevolle verduidelikings
gee wat gebruik kan word om die finansiBle state van die maatskappy

te cntleed en te araliseser.
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HOOFSTUK 3

DIE VERNAAMSTE WINS~ EN VERLIESREKENING= EN BALANSSTAATVERHOUDINGS.

Ta1.1.

WING- EN VERLIESREKENINGVERHOUDINGS
VerkoEe

Die bedrag van verkope is die voiume besigheid waarop m wins of

verlies gemaak word. {Vergelyk B.A. Foulke, op.cit., p.36),.
Die verkcopsyfer vorm die kern van die wirns— en verliesrekening.

(Vergelyk R.J. van Jaardsveld, op.cit., p.35). Inkomste moet

nie verwar word met die inkomste wat verkry word van debiteure nie:
met inkomste hier word bedoel verkope. DeLr van die verkopesy far
gebruik te maak, asook van ander items op cie balansstaat sn winge
en verliesrekening, kan die effektiwiteit en winsgewendheid var die
onderrieming tot m groot mate afgelei word, Oie verband van die
verkopesyfer met die wins— en verliesrekening word in hierdie
paragraaf bespreek, terwyl die verband van verkope met die balans—

staat in paragraaf 2.1 bespreek word,

Die My.~wet verplig nie maatskappye om hulle verkopesyfer openbaar
te maak nie. Die feit dat daar nie n verkopesyfer deur die maat—
skappye gegee word nie, is n bale groot siremmende faktor by die

ontieding van finansi&le state. B. Tew en 3.H. Henderson wat m

studie gemaak het van gepubliseerde finmansiBle verslae in Hritanje,
beskryf die feit dat die verkopesyfers nie Jeopenbaar iz nie, as

een van die stremmendste faktore by die ontleding van die Finansi8le
state. [Vergelyk Studies in Company Finance, Cambridge University
Press, 1959, p. 259). Onder die meubelmaatskappye is daar ook net

n paar wat hulle verkopesyfer getoon het,

By die interpretasie van verkope moet in ag geneem word faktore soos

aedvertensieprogram, kredietterme, verkope aan groothande]l of kleire
handel en die maatskappy se publieke verhoudings. Aangesien die
meubelmaatskappye nie hulle verkopesyfers geopenbaar het nie, sal
die metodes om finansigle state met hehulp van verkope te ontleed,

net kortliks in die volgende paragrawe bespresk word,

Voorraad-omsetverhouding

Die verhouding toon die omset van voorrazad vir n Finansigle Jaar
of periode. Die verhouding word verkry deur die voorraad uit te

druk tot die netto verkone vir die jaar. [Vergelyk W.F. Rademeyer,

Op.cit., p.422, asook F., Amling, op.cit., n.327).
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Die voorraadomsetsnelheid kan uitgedruk word in die aantal kere
wat die voorraad van n onderneming gewoonlik gedurende die jaar
verkoop word; of in die tydsduur wat dit normealwey neem om die
veorraad te verkoop. Hierdie verhouding kan enersyds die doel-
treffendheid van die onderneming om voorrade vinnig te verkoop
aandui, en andersyds n oorbelegging in voorraac, of die teenwoor—
digheid van onverkoopbare voorraad, Volgens R.A, Foulke, [Dp.cit,,
p.328) is hoB verhouding " ... evidence of the generally high
gquality of the inventory and of the ability of the management to
move its merchandise quickly". Wanneer die verhouding laag is,
toon dit stadig bewegende, swak en verouderde woorraad aan wat

teen n te hog& waarde getoon word en gevolglik ontstaan daar m mate

van twytel oor die bestuur se vermog ten opsigte van " ... its
efficiency and merchendising ability". (Vergelyk R,A. Foulke,

op.cit., p.328).

n Ho& omsetsnelheid van voorraad het egter nie altyd n dienoore
egkomstige ho& netto wins tot gevolg nie, want " ... profits may
be sacrificed in ovbtaining a larger sales volume". (Vergelyk

Keanedy en McMullin, op.cit., p.272). Die winsgyewendste onder-—

neming sal dus die een wees wat die korrekte balans tussen totale
verkope en verkoopspryse het, Die voorraadomsetsnelheid van m
onderneming " ... measures the soundness of an inventory investment”.

(Vergelyk J.C. Clendenin, op.cit., p.352). Dit kan ook n

invloed hg op die likiditeit van die onderneming. [Vergelyk Easton
en Newton, op.cit., P.353}). m Groot, stadig bewegende voorraad
toon aan dat die voorraad nie omskep kan word in kontant nie en
gevalglik sal n baie ho8r verhouding van bedryfsbates tot bedryfa—

laste nodig wees om die likiditeit van ' onderneming te handhaaf.

Voorraadomset en bate-omset het n noue verband met mekaar,
{Vergelyk J. Batty, op.cit., p.122). Per geniddeld mag voorraade
omset s& ses keer per jear wees; anders gestel, die omsetperiode van
verkope is tweemaandeliks, Uit hierdie verhouding kan afgelei word
hoe aktief die verkope gehanteer word. Die verhouding is belangrik
in dié opsig dat dit aantoon hoe doeltreffend d-e verkoopsbeleid

van die onderneming is. Die omsetverhouding van Russell is byvoorbeeld :
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1965 1966 1967 1568 1969 1970

Verkope 3989 5 517 6 531 9 376 16 696 29 1485
Vocrraad 690 805 705 1013 2913 5 373
Verhouding 5,7 8.5 10,0 10.9 8.3 5.4

(Readpleeg bylae D19.1 p.A160 en D19.2 p.A160).

Cie verkope styg geleidelik van 1985 tot 1968, waarna dit skerp
toeneem tot 1969 en bykans verdubbel in 1970, Voorraad styg in n
mindere mate tot 1968 en daarna word dit verdriedubbel in 1959 en
weer verdubbel in 1970. Die gevolg hiervan is dat die verhoudinrg
van 5.7 tot 10.9 in 1968 styg en tot 5.4 in 1970 daal. Die verhouding
van bedryfsbates tot bedryfslaste van Russell toon minder skommelinge.
Bevolglik kan afgelei word dat Bussell omset verhoog het en ter-
selfdertyd sy likiditeit wil behou en nie in voorraad oorbeld nie.
Gedurende 1967 en 1568 toe daar maksimale voorraadomsot was, het die
bestuur ook gemerk dat n te lae voorraad verkope strem en gevnlglik

is voorraad verhoog.

Netto wins (voor belastiqg) as persentasie van netto verkope.

Die netto wins {voor belasting) as persentasie van netto verkope
toon die persentasie van die verkopesyfer wat as wins beskou kan
word. Uit die verhouding kan die persentasie gedeelte van die netto
verkope wat uitgawes en netto winste verteenwocordig, afgelei word,

W.F, Rademeyer (op.cit., p.426) en Amling (op.cit., p.282) merk

die volgende met betrekking tot hierdie verhouding op: " ... It
directs attention to the profitability of the sales or the revenue
dollar". Kennedy en McMullin, (op.cit., p.285) skryf ook dat

hierdie verhouding " ... the profitableness of sales reveals, that
is, the profitableness of the regular buying, manufacturing and selling

operation of the busiress", terwyl J.C. Clendenin (op.cit., p.354)

beweer: " ... It is an important measure of the concern's
capacity to retain a percentage of its gross revenue as garnings

avarlable for its security holders".

Daar is verskeie faktore wat die netto wins wat gedurende n
finansiéle jaar verdien word, kan beinvloed. Fluktuasies mag voorkom
as gevolg van algemene skonomiese omstandighede wat tydelik sowel as

perrmanent van aard is. [Vergelyk W.F. Rademeyer, og.cit., DG&EB)B
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n Goele voorbeeld hiervan is die effek van die inflasiemaatresls
wat in 1966 afgekondig is, asook die droogte se effek op die netto

winste van daardie jaar.

Daar is ook n noue verband tussen uitgawes en verkopevolume,
veral waar sekere uitgawes direk met inkomste varieer, soos verkoops-
kommissie, terwyl byvoorbeeld huur nie varieer nie. Die inviced
van uitgawes op inkomste kan nie uit die finansiBle state afgelei
word nie, maar moet in gedagte gehou word veral by m onderneming

waar die verkope van die onderneming n styging toon.

Die verhouding van netto wins (voor belasting) as persentasie van

netto verkope van Russell kan byvoorbeeld soos valg hepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Verkope 3 969 5 517 6 531 9 376 416 696 29 145
Netto wins (voor
belasting) 637 700 914 1 349 2 342 3 878
Persentasie netto
wins 13.8% 11.2% 12.%% 12.5% 12, Fh 13.4%

(Raadpleeg bylaes D19.1 p. A1S58 en D19.2 A160).

Die verkope toon 'n styging van R 3 969 in 1955 tot R 29 146 in
1970. Netto winste het gestyg van R 637 in 1965 tot R 3 878 in 41970.
Uie persentasie netto wins het geringe skommelinge getoon en daar is

nie veel verskil tussen 1965 en 1970 se persentasie nie.

Netto wins as persentasie van netto verkope.

Die verhouding word verkry deur netto wins as persentasie van
totale verkope uit te druk. Die verhouding toon die netto gedeelte
van die verkope~inkomste aan wat die aandeelhousrs toeval. Die
verhouding, indien nie as persentasie uitgedruk nie, toon hoeveel

rand verkope moet plaasvind om een rand netto wins te verdien.

Die verhouding van Russell kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Verkope 3 969 5 517 6 531 9 376 16 895 19 141
Netto wins (na
belasting) 409 424 449 741 1 310 2 174
Persentasie opbrengs 9.3% 7. % W‘B.ﬂ% 7.%% 7.2k 7 5%

(Raadplesy bylae D19.1 p. A158 en D19:2-p. A160).

Die persentasie netto wins van verkope het gedaal van 9.3% in 1965
tot 7.5% in 1970. Die daling in die persentasie netto winste kan

toegeskryf word zan die styging van belastingskale van 30% in 4968
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tot 40.0% in 1970, Die verhouding moet saamgelees word met die
vorige verhouding wat in paragraaf:1.1.2. bespresk word waar
persentasie netto winste (voor belasting) oor die ses Jaar bykans
konstant gebly het.

Direkteursvergoeding as persentasie van netto wins (voor belasting)

Hierdie verhouding toon die direkteursvergoeding as persentasie
van nette wins [vonr belasting) aan. Ole verhouding toon aan tot
watter mate die direkteure aktief in die bestuur van die organisasie
deelneem., Die name van die direkteure word in die Jjearlikse
Finansi&le state getoon en deur gebruik te maak van voorgenoemde
verhouding asook die besonderhede van finansile boeks soos "Wie
is Wie in Suid-Afrika" wat deur verskeie banke uitgegee word, kan
afgelei word tot watter mate die direkieure aktief in die arganisasie
is en nie net 'n naam is wat gebruik word nie. Die verhouding van
direkteursvergoeding as persentasie van netto wins (voor helasting)
van Hart word byvoorbeeld soos volg bepazl:

1965 1966 1967 1968 1569 1970

Netto wins {voor be-

lasting) 633 464 565 452 538 540
Direkteursvergoeding 54 56 5% 56 57 58
Persentasie 7.8%6  10.7% 9.1  11.0% 9. 5% 9.5%

(Raadpleeg bylae D12.1 p. A.123 en D12.2 p. A.125)

Die nette winste (vanr belasting) toon aansienlike skommelinge
cor die periode. Die direkteursvergoeding was konstant oor die
ses jaar, Die persentasise direkteursvergoeding van netto wins
(UDDP belasting) het geskommel s gevolg van die skommelinge in

winste,

Dividende

Dividende word deur die direksie verklaasr uit onaangewende winste
by wyse van oordrag na reserwes. Die algemeen aanvaarde prakityk
is dat die jaarlikse dividend uit die winste van daardie Jaar betaal
word en nie uit die opgehoopte winste van vorige Jjare nie. Die
Meubelmaatskappye wat op die Johannesburgse Effektebeurs genoteer
is, het almal ocor die afgelope ses jaar, van 1965 tot 1970, dividerde
uit die jmarlikse winste verklaar. Die netto winste is onderhewig
aan stygings en dalings, terwyl die dividende konstanter is met m

stygende neiging as die wins ook styg.

Die verhouding toon aan tot watter mate die dividende deur winste

gedek is.
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Oor die nut van hierdie verhouding skryf Dowrie en Fuller

{op. cit., p. 347) "...as & measure of safety of dividend payment
we suggest that a simple division of net earnings per share of
common by the current dividend ratewill suffice”, Die verhouding
moet saamgelees word met ander verhoudings wat cor die likiditeit
van die onderneming handel., Maar soos J, Batty (op. cit., p., 409)
dit stel: ",,.There is no standard number of times For dividends
to be covered, However, two or three times is a common ratio to

be found in practice".

Hoe hoBr die verhouding is, hoe groter dekking besit die asndeegl—
houer oor sy dividende, terwyl n laer verhouding n laer dekiking toon

wat die sandeel oor sy dividende besit.

Hierdie verhouding toon aan tot watter mate die winste kan daal
en daar nog genoegsame winste sal wees om dividende te betaal,
Die direkteure is nie verplig om jaerliks dividernde te verklaar rie.
Stabiele winste en n gesonde likiede verhouding plaas die direkteurse
in n gunstige posisie om die jaarlikse dividend te kan verklaar,
terwyl dalende winste en hulle effek op die likiditeit van die
onderneming, die direkteure in n ongunstige posisie plaas om

dividende te verklasr.

Dekking van voorkeurdividende.

Oie verhouding word verkry deur die netto winste met die voor—
*Die verhouding toon aan tot watter mate

Soos J. Batty (op. cit., p. 409)
"...The number of times the preference dividend is

die voorkeurdividend gedek is.
dit stel:
covered by earnings will clearly be a very important guide to the

extent of the risk involved for the preference shareholder".

Uie voorkeurpersentasie van voorkeurdividende van Afcol kan

byvoorbeeld soos volg bepaal word:

_ 1965 1966 1967 1968 1969 1970
Netto wins 884 841 1196 1344 2 213 3 315
Voorkeurdividende - - 93 88 36 33
Voorkeurpersentasie - - 12,8% 15.2% 61.0% 100 .0%

(Raadpleeg bylae D12.1 p. A72 en D2.2 p,A74),

Die netto winste het toegeneem van R884 in 1965 tot R3I 315 in 1970,
Ule voorkeurdividende was Nil in 1965 en het toegeneem tot R33 in
1970,
gestyg tot 100.0 keer in 1970.

groot mate gedek dat daar geen risike aan verbonde was nie.

Die voorkeurdividenddekking was 12.8 keer in 1967 en het

Die voorkeurdividernd is tot so mn
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Die verhouding word verkry deur die nette wins na aftrekking van
voorkeurdividende tot gewone dividende uit te druk, Die verhouding
toon aan tot watter mate die gewone dividend deur netto winste

gedek is,

Uie dekking van gewone dividende van Bradlows kan byvoorbesld soos

volg bepaal word:

1965 1966 1967 19658 1969 ag70
Netto wins 297 225 375 429 ap 599
Min: Voorkeur-
dividende 24 24 24 24 24 _24
273 201 351 405 358 575
Gewone dividende 81 81 g7 114 162 162
Dekl<i.ng 3.3 2.4 3.4 3.5 2.1 3.5

(Raadpleeg bylae D5.1 p. A93 en DB.2 p.AS5).

Die netto wins na aftrekking van voorkeurdividend het gestyg van
R273 in 1965 tot RS75 in 1970. Die gewone dividende het gestyg
van K81 in 1965 tot RI162 in 1970. Die aantal kere wat die gewone
dividende deur winste gedek is, het gestyg var 3.3 keer in 1965
tot 3.5 keer in 1970, Die vernaamste oorsask vir die skommeling
in die dekking van gewone dividende, is die skommeling in winste

van Jaar tot jaar.

1.4, Rentedekking.

Die maatskappywet verplig die maatskappye om rente wat op obligasies
en ander vaste lenings asook op ander geleende geld betaal is, in
hulle finansigle state te toon. Rente op ohligasies en'ander vaste
lenings is n vaste las op die maatsképpy en moet jaarliks uit
winste van die meatskappy gedelg word. Rente ap ander geleende
geld, soos bankoortrekkings, varieer en is nie altyd dieselfde nie.
Die maatskappy moet genoegsame winste hé& asook gencegsame likieds
fondse om die rente te kan hetaal. Die verho.ding van rentedekking
toon tot watter mate die rente deur winste gedek is. Soos Kennedy
en McMullen (op. cit., p. 397.) dit stel: "... The number of times

that fixed interest charges have been earned is a measure of the
financial strength of a company and indicates the margin of safety
of the longterm creditors®, M Ho&r verhouding toon aan dat die
rente meer keer deur winste gedek is, terwyl m lae verhouding aan—
toon dat die rente minder keer deur winste gedek is. n Daling in

winste het tot gevolg dat die rentedekking wat die kredietverskaffer
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het, deur winste daal terwyl n styging in wirste tot gevolg het

dat die kredietverskaffer se rentedekking styg. Oie verhoudirg
moet saamgelees word met die bespreking van kedryfskapitaal wat
in paragraaf 3.3. bespreek word. Die verhouding van rentedekking

kan byvoorbeeld soos volg bepaal word vir Pilotra:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Metto wins (voor
belasting) 12 (3=4) 6 97 167 185
Rente betaal 39 _B80 &3 61 65 _74
51 (244) &9 158 232 259
Pentedekking .3 - .9 1.5 2.5 2.5

(Raadpleeg bylae D22.1 p.A173 en D22.2 p.A175).

Die nettoc winste (voor belasting) nadat rente betaal is, het gestyg
van R51 in 1565 tot R259 in 1970. Die rente netaal was 839 in 1965
en het gestyg tot R?4 in 1970. Die rentedek<ing het gestyg van
.3 keer in 1965 tot 2.5 keer in 1970. Die ef“ek van skommelende
winste op die rentedekking kan duidelik in dis finansi&le state

van Pilotra gesien word.

Kontantvloei van fondse en dekking van rente en dividende.

Die netto wins toon die wins van die onderneming aan vir die
periode wat in die Fingﬁsiéle state behandel word. Sekere uitgawes
word deur rekenmeesters getoon om n ware en redelike weergawe van
die wins of verlies te toon. Maar hierdie uztgawes verteenwnordig
nie werklike kontantuitgawes nie, maar slegs rekeningkundige
uitgawes scos waardevermindering, voorsiening vir uitgestelde
balasting, voorsiening vir onverhaalbare skulde, ens. Die gevolg
van voorgenoenmde rekeningkundige uvitgawes is dat die winste laer
is rmagr die likiditeit van die onderneming verhoog tot n groter
mate as die jmarlikse winste, aannemende dat die bogenoemde
voorsienings nie gebruik word om vaste bates te Finansier nie., Die
verskaffers van obligasies en langtermynienings asook ander geleende
geld, moet hulle dus nie net verlaat op die netto winste (voor
belasting) nie, masr moet die netto wins aansuiwer met die uit-—
gawes in die wins- en verliesrekening wat nie <ontant van asrd is
n_e. So ook moet die gewone en voorkeuraandeelhouers die netto wins
asnsuiwer met die nie-kontant items om te bepeal wat die kontant
of fondse is wat met die bedrywighede verkry is,

Rentedekking.

Um die verhouding te bereken, moet die nettc wins (voor helasting)
geneem word en daarby die nie-kontant items getel word, soos wearde-

vermindering en voorsienings.
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Die verhouding toon aan tot watter mate die rente deur werklike

winste gedek is,

Dis kontantvloei van fondse se rentedekking van Pilotra kan

byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1965 1566 1967 1968 1969 1970
Netto wins {voor
belasting) en waarde~
vermindering 12 (324) & 97 167 185
Plus: Rente betaal 39 80 83 51 65 74
65 (222) 90 179 277 2687
Rente betaal 39 80 63 61 85 74
Verhouding 29 Nil il 1.9 3.2 2.8

(Raadpleeg bylae D22.1 p.A173 en D22.2 p.A175).

Jie netto wins (voor belasting) nadat rentes bataal en waardevermindering

teruggetel is, was RS5 in 19585 en het gestyg na R287 in 1970. Rentes
betaal het gestyg van R39 in 1965 ma R74 in 1970. Die verhouding
het gestyg van .9 in 1965 tot 2.8 in 1970. Die feit dat die onder—
neming tot 'n mindere mate van geleende fondse gebruik gemaak

het esook die toename in winste, het n gunstiger rentedekkingver—

houding tot gevolg gehad.

Voorkeurdividenddekking

Die verhouding word bereken deur die netto wins te neem en daarby
digjﬁéntantitems te tel, soos voorsiening vir uitgestelde belasting,
waardevermindering, ens. en te deel deur die voorkeurdividend. Die
verhouding toon aan tolt watter mate die voorkeurdividend deur werklike

winste gedek is,

Die kontantvloei van fondse se effek op die voorkeurdividenddekking

van Steel & B. kan byvoorbeeld socs volg bepaal words:

1965 15966 . 1s87 1968 1969 1970
Netto winste 332 401 289 386 646 858
Plus: Waardever— %
mindering 45 87 61 _68 a31 _g8
377 458 350 454 777 790

Voorkeur dividende
verhodding 18.8 22.9 175 22.7 39.8 83.3

(Raadpleeg bylae D22.1 p.A173 en 022.2 n.A173) .

Die netto winste plus waardevermindering was R377 in 1965 en het
gestyg na RV90 in 1970. Die voorkeurdividende was deurgaans R20,
Die santal kere wat voorkeurdividende deur netto winste gedek is, het
van 13.8 keer in 1965 tot 83.3 keer in 1970 gesszyg. Die styging in

vocrkaurdividenddekking was as gevolg van die styging in winste.
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Bewone aandel edividenddekking,

Die verhouding word bereken deur die netto wins na attrekking van
voorkeurdividend te neem en daarby nie-kontant items soos VOOr—
sienings vir uitgestelde belasting, waardevermindering en voor—

sienings te tel en dit dan te deel deur die gewone aandeledividend.

Die kontantvloei van fondse se effek op gewone dividenddekking

van gteel & B. kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1965 1566 1967 1968 1969 1970
Netto winste a3z 401 289 386 646 858
Plus: Waardever—
mindering 45 57 _61 _68 a3 _68
377 438 330 434 757 906
Gewone dividend 58 81 81 89 164 266
Verhouding 5.5 5.6 4.3 5.1 3.0 4.3

(Readpleeg bylae D21.1 p.A168 en D21.2 p.A170).

Die dekking van gewone dividende het gedaal van 5.5 keer in 1965 na
4.3 keer in 1970. Die vernaamste rede hiervoor was die styging

in dividende, veral in 1989 sn 1970,

Persemtasie vermeerdering in netto wins.

Die netto wins is die eindresultaat van die wins—~ en verliesrekening,
of anders gestel: ™ .., the prime object of management is to make a

profit™, (Vergelyk Husband and Dockery, op.cit., p,51QJ. Die netto

winste is onderhewlig aan stygings en dalings wat deur verskeie
faktore veroorsaak word., Die faktore wat m invloed op die netto
wins het, kan interne faktore wees soos goeie of swak administrasie,
goeie of swak verkoopspersoneel, of ekonomiese faktore scos droongte
en kredietbeperkinge. Die styging of daling van netto wins oor n
aantal jare toon n belangrike tendens. Oordeel cor die tendens

word ock, soos Dowrie en Fuller, (mpucitn, p.270) dit stel,

" ... made difficult by the erratic movements of earnings from year
to year that is typicel of so many industries". Dit is moeilik om

die winste van een organisasis wat gereelde normale styging in netto
wirste opor jare toon, te vergelyk met v organisasie waar die winste
gemiddeld n ho& styging toon msar fluktueser van hog8 winste ma klein

wirste en weer terug. Dowrie en Fuller (op.cit., p.270) maak hier

n belangrike bewering en spresk hom soos volg uit oor die gebruik van
gemiddelde netto winste: " ... of what practical use in valuatiocn of
security are its 'average earnings' if actually an average year is

almost never seen”.
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Die verhouding persentasie styging of daling in netto wins toon
die tendens aan wat die organisasie volg, Die verhouding toon aan
of daar w gereelde styging, gereelde fluktuasies of n daling in
retto winste is. Die verhouding moet saamgelees word met dis
bedryfskapitaal posisie wat in par. 3,3. gegee is om die effek van
die styging, daling en fluktuasies in netto winste op die bedryfs—

kapitaal te kan bepaal,

Oor die interpretasie in die styging in netto winste sé

J.C. Clendenin (op. cit., p.28) onder meer die volgende: "... The

earning power of any group of business assets, including the monopoly
position, prestige and goodwill which managerent will attempt to
develop in the business, depends chiefly orn the urgency of derand for
the products and the extent of competition which must be met." En
dan gaan hy verder, en dit is veral van toepassing op Suid-Afrika
"eoe A nation which is growing vigorously, and which affords many
new or inadequately developed industries where available new capital
may be invested, is likely not tc be too sharoly competitive in any
“ield, Profit margins will therefore be hign. On the other hand, a
nation which is growing slowly which lacks ths impetus of new inven-
Zions or new industries and which has adequate amounts of new savings
~nvestment, is likely to be well supplied with competitors in every
-ine, average profit margins under such conditions will be relatively

S lel o

Die persentasie vermeerdering in netto wins van Midalum kan byvoor—-
e

beeld soos volg bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Netto wins 27 31 83 45 67 (183)
\Vermeerdering
{(Vermindering) - il 52 (34) 18 (250)
Persentasie - 14.8% 167.7%  (40.5%)  35,7% (251.2%)

(Raadpleeg bylae D15.1 p.Al38 en D15.2. p,Al40.)

Die netto winste het aansienlike skommelinge van 1965 tot 1970 getoon
en gevolglik het die persentasies ook aansienlike skommelinge getoon,
Uit die verhouding kan dus afgelei word dat die maatskappy nie stabiele

winste het nie.
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WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAATVERHOUDING.

Verkope,

By die ontleding en interpretasie van finansigle state vorm die
verkopesyfer n belangrike deel. Die hogveelheid vbmrraad wat
benodig word om verkope in stand te hou, die vaste bates wat gebruik
word om die inkomste te produseer, die bedryfskapitaal wat die
verkope finansier, asook die effektiwiteit van die aandeelhouers—
fondse, kan afgelei word deur elk van die voorgenoemde uit te druk

tot verkope.

Verkope tot vaste bates.

Hierdie verhouding word bereken deur die ver<ope ult te druk tot
die vaste bates in die onderneming aangewend. Die verhouding toon
"

«»» the effectiveness of the use of an asset oy seeing now active

they are in producing gross income". (vergelyk J.C. Clendenin,

op. cit., p. 352.). Die verhouding kan ook beskou word as n

"... rough comparison or measure of the efficient use of the

Dperating assets".  (vergelyk Kennedy en MoMullin, op. cit., p. 318.)
Die verhouding toon die produktiwiteit van vas-e bates of ©...the
plant turn-over".  (vergelyk W.F. Rademeyer, op. cit., az4a., ).

Volgens R.A. Foulke (op. cit., p. 153) toon n fo& verhouding
"... an excessive volume of business on a thin margin af invested
capital and the conseguent overuse of credit". m HoB verhouding
toon ook die doeltreffendheid aan wasrmee die bates gebruik word,

Aan die anderkant waarsku Dowrie en Fuller (op. cit., p. 318)

1"

<o« An upward trend is generally considered Tavourable, but it alsn
indicates a weakness in trying to do too much business on too Few
assets", Die neiging van maatskappye is om hulle verkopesyfer te
begin openbaar maak. Phil Morkel het eers in 1968 vir die eerste
keer sy omset getoon. Die verhouding van verkecpe tot vaste bates

van Phil Morkel kan byvoorbeeld scos volg bepaesl word:

1568 1969 1970
Verkope 20 244 24 299 <7 698
Vaste Bates 590 1 953 2 868
Omset 34,3 keer 12,4 keer 9.6 keer

(Raadpleeg bylae D17.1 p.A148 en D17.2 p.A150).

Die verkope het minder toegeneem as die belegging in vaste bates en
gevolglik het die omsetverhouding van vaste bates afgeneem van 34.3
keer tot 9.6 keer. Uit dis finansi®le state van die maatskappy kan
gesien word dat daar n aansienlike helegging in masjienerie in 1969
en 1970 was, wat daarop dui dat n maatskappy wat hoofsaaklik n

handelsmaatskappy was, hom nou ook op produksie toel,
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Verkope tot bedryfskapitaal.

Die verkope tot bedryfskapitaalverhouding, soms die bedryfs—
kapitaalomset gencem, word bereken deur die verkope te deel deur

die bedryfskapitasl. (vergelyk H.J.S. Voster, op. cit., p. 168,

asook R.A. Foulke, op. cit., p. 301.). Hierdie verhouding toon
dus die aantal kere aan wat die bedryfskapitazl gedurende die jaar
in die verkope van die onderneming weergegee is. Powo The
efficiency of morey used as working capital may be determined by
finding how many times working capital is turrned aver in a stated
period".  (vergelyk R.A, Foulke, op. cit. p. 301.). F. Amling,
(op. cit., p. 327) beskryf die meet van die verhouding. ",.. of
significance in determining the ability of the company to finance
sales growth", vt Mo& verhouding van verkope tot bedryfskapitazl
"oo. may indicate the need for additional capital to support a
structure unbalanced by top-heavy investment, in fixed property",
&1 n lae verhouding "... may be the result of the fact that more
funds are invested in a particular business that can be used to
reasonable advantage". (vergelyk R.A. Foulke, op. cit., p. 1704 )

Prime (soos aangehaal in H.J.S. Voster, op. cit., p. 371, asook

Amling, op. cit., p. 328) stem saam met die redenasie van B.A, Foulke,

Uie verhouding van verkope tot bedryfakapitaal van Phil Morkel kan
byvoorbeeld soos volg bepaal word:
1968 1969 1970

Verkope 20 244 24 291 27 598
Bedryfskapitaal 9 282 13 790 18 942
Verhouding 2.1 1.7 7.4

(Rasdpleeg bylae D17.1 p.A%48 en D17.2 p.A150) .

Die verhouding van verkope tot bedryfskapitaal toon m daling van
2.7 in 1968 tot 1.4 in 1970. Die daling is hoofsaaklik as gevolg
van die debiteure wat in 1970 verhoog het en gevolglik het dis
bedryfskapitaal verhoog.

Verkope tot voorraad.

Die verhouding van verkope tot voorread toon die voorraadomset. Die
verhouding word verkry deur die totale verkope te deel deur die voor—
raad. n Beter verhouding sou gewees het om die koste van verkope
te deel deur voorraad. Die ondernemings openbaar egter nie die inlig-—
ting om dit moontlik te maak nie. Die voorraad aomsetsyTer is n
belangrike aanduiding van die bedryfskapitaal wat benodig word
(vergelyk J. Batty, op. cit., p. 121.). Hoe langer die periode van
voorraadomset, hoe groter is die kapitaal wat benodig word terwyl n

Korter omsetperiode groter winste en kleiner bedryfskapitaal beteken,
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(vergelyk J. Batty, op.cit., p.122), Waar daar te veel voorraad
aangehou word in verhouding tot verkope, sal daar ook hof bedryfgw
laste wees, Te veel bedryfskapitsal in verhouding tot verkope sal
opgesluit wees in voorread imdien die voorrade te veel is, Die

gevolg hiervan is, soos W.F, Rademeyver (op. cit., p.423) dit stels

"

oo Excessive inventory accompanied by heavy current liabilities
and lack of working capital, will more often than not lead to
financial strain”.

Die verhouding van verkope tot voorraad van Phil Morkel kan by voor-

beeld soos volg bepaal word:

1968 1569 1570
Verkope 20 244 24 291 27 858
Voorraad 4 0168 5 740 B zdd
Omsetverhouding 4.4 3.0 3.3

(Raadpleeg bylae D17.1. p,Al48 en D17,2, p.AlSd,)

Die verhouding van verkope tot voorraad het nie veel verander cor
die drie jaar nie; daar was wel n geringe daling, Die verhoudings
van bedryfsbates tot bedryfslaste van die onderneming het ook nie
veel verandering getoon nie. Gevolglik kan ult voorgenoemde verhou-
ding afgelei word dat die verhoging in debiteure slegs n manpassing

by die veranderde ekonomiese omstandighede was.,

Verkope ftot aandeelhouersfondse,

Die verhouding van verkope tot aandeelhouersfondse toon die ake
tiwiteit van die belegging in die onderneming en scos R.A,. Foulke
[opu cit., p.389) dit stel:s "... A high ratio may indigate an ex-
cessive volume of business on a thin margin of irnvested capital
and the conseguent overuse of credit. On the other hand, until a
dangerous point is reached, it may indicate considerable gconamy and
skill in operation®,

Foulke se bespreking bring ons by die probleem van oor— en onder—
kapitalisasie, Onder-—kapitalisasie is waar w te groot omset in
verhouding met die aandeelhouersfondse gehanteer word, in vergelyking
met soortgelyke ondernemings van dieselfde grootte wat diesslfde hane
delsware hantesr., {Vergelyk R.A. Foulke, op. cit., p.390,)

J. Batty {Dpa cite, p.403) stel dit sof "... Overtrading is mainly
brought about by extending turnover at a too rapid rate", Oor=
kapitalisasie is n te klein omset in verhouding met die aandeelhouere—
fondse in vergelyking met socrtgelyke ondernemings. (Vergelyik

R.A. Foulke, op cit., p.390.)
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L.J. Niemand (op.cit., p.107)} defirieer onderkapitalisasie soos

volg: " ... dui aan dat m onderneming buite verhzsuding is tot die
waarde van sy verrigtinge en word gewoonlik geopenbaar deur n buiten—
gewone verhouding van geleende kapitaal of handelskrediteure tot

aandeelhouersfondse” .

Uie effek van oor- en onderkepitalisasie op die balarnsstaat moet
sorgvuldig bestudeer word en word verder bespreek in paragraaf 2.3.
waar die effek op winste hespreek word en in paragraaf 3.1, waar
bronne van finansiering ven n onderneming bespreek word., Dile ver—
houding van verkope tot aandeelhousrsfondse van Phil Morkel kan Dy

voorbeeld soos volg bepaal word:

igéé 1965 1970
Verkope 20 244 24 291 27 898
Aandeelhouersfondse 4 584 8 040 9 579
Verhouding 4,0 3.0 2.8

(Raadpleeg bylae D.17.1 p.A148 en D.17.2 p.A150],

Die verhouding van verkope tot aandeelhouersfondse het m daling
van 4.0 keer in 1968 tot 2.8 keer in 1970 getoon. Uit die verhouding
kan die gevolgtrekking gemaak word dat die aandeelhouersfondse nie
meer so effektief in die organisasie aangewend word indien die verhouding
saam gelees word met ander verhoudirgs soos retto wins tot aandeel-
houersfondse, wat m geringe daling getoon het van 15.4% in 1959 tot
14,Fh in 1970, ascok die verhouding van bedryfshates tot bedryfslaste
wat ook v geringe daling getoon het van 1 tot 2.8 in 1988 tot 1 tot
2.3 in 1970. Daar kan uit die drie verhoudings afgelei word dat daar

n daling in die effektiwiteit van die onderneming is,

2o Dividende

2.2:1. Persentasie dividend tot gewore aanrdeelhouersfondse

Die verhouding toon die persentasie dividend opbrengs op aandeel-
houersfondse. Die verhouding toon dus die persentasie kontantver—
goeding wat die aandeelhouer op sy helegging in die maatskappy orte
vang. Die aandeelhouersfondse betsaan uit die gewone aandelekapitaal,
inkomste reserwes en kapitale reserwes. Die verhoading toon dus
die opbrengs wat n aandeelhouer op sy oorspronkliks belegging plus
netto winste wat in die onderneming teruggeploeg is, asook enige
kapitale winste, ontvang. Die ouer en meer gevestigde maatskappye

wat al geruime tyd op die Effektebeurs genoteer is, het groter ore
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verdeelde winste as die ondernemings wat onlangs op die Effektsbeurs

genoteer is, (Eie waarneming),

Die persentasie dividend tot gewore aandeelhouersfondse van Afecol,

N meer gevestigde maatskappy, kan as volg verkry word:

1968 1969 1970
Gewone aandeelhouersfondse 7 595 17 439 25 4D4
Gewone dividende 588 17 113 1 GOG
Persentasie opbrengs 8. %% 6.4% 7o Fh

(Haadpleeg bylae D2, p,A72)n

Die gewone aandeelhouersfondse het m aansienlike toename getoon as
gevolg van netto winste wat in die onderneming teruggeploeg is. Gewone
dividende het tot n mindere mate toegeneem. Gevolglik het die persere
tasie n daling getoon van 8,3% in 1968 tot 7.3% in 1970, Die persen—
tasie dividend tot gewone aandeelhouersfondse van B, & 5., N maatskap=

py wat in 1989 vir die eerste maal genoteer is, kan as volg verkry

word:
1921 1970
Gewone aandeelhouersfondse 1 292 1 800
Gewone dividende 110 132
Persentasie opbrengs 8.5% 8.8%

(Readpleeg bylae D3. p.A78).

Die gewone aandeelhouersfondse en gewone dividsnde het dienooreenkom--

stig verhoog. Gevelglik het die persentasie nie veel verander nie.

Alhoewel daar m wesenlike verskil bestaan tussen die samestelling van
die aandeelhouersfondse, word in die volgende paragraal meer duidelik

getoon.

Persentasie dividend tot nominale wemarde van aandele

Die verhouding van persentasie dividend tot nominale waarde van aar
dele toon die kontantopbrengs wat die aandeelhouers ontvang op hulle
oorsponklike beleggings wat gemaak is. Die dividende neem Jaarliks toe
en word gewoonlik uitgedruk in sente per amndeel. Die nominale waarde
van aandele verander nie. Hierdie verhouding teoon aan die aandeelhouer
sy opbrengs op sy kapitale belegging wat vergelyk kan word met die
opbrengs wat verkry kan word indien die fondse by n Finansi&le in-

stelling bel& word.
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Die verhouding van persentasie dividerd tat nominale waards van

aandele van Afcol kan as volg verkry word:

1968 1969 1970
Nominale waarde 50c 50c S50c
Div? dend 750 83c 105c
Persentasie opbrengs 15.0% 17 . 0% 21.0%

(Raadpleeg bylae D2, p.A72).

Die nominale waarde van die aandele bly kenstant. Die dividende
het toegerneem wvan 7%c in 1968 tot 10%3 in 1970, gevolglik het die

persertasie opbrengs ook n styging getoon.

Netto wins

Netto wins is die doel van enige cnderteming. Vir die voort—
brenging van inkomste gebruik die bestuur kapitaal wat van die aandssel-
houers, langtermynlaste en bedryfslaste verkry kan word. Die voor=
sieners van kapitaal is geregtig op N vergoeding op die fondse wat hulle
in die onderneming belg het. Die laste word vergoed deur n vasgestel-
de persentasie rente dasrop te betmal, terwyl die aandselhouers die
oorskot van die winste kry na aftrekking van die rentes. In die
hieropvolgende paragrawe gaar die opbrengs van netto winste op
aandeelhouersfondse asook op totale fondse bespreek word en dan gaan
aangetoon word of dit in die maatskappy se voordeel is om van die
geleende fondse gebruik te maak, gesien vanuit m wins cogpunt. Die
netto wins tot bedryfskapitaal en nominale kepitasal sal ook bespreek

word .,
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Netto wins,voor rente en voorkeurdividende, tot totale kapitaal

in_gebruik.

Die verhouding dui aan die verdienstevermod van die onderneming

orafhanklik van die metode van finansiering wat gebruik word,

(Vergelyk A.A. Fitzgerald, op.cit., p.98). Soos A, Hayes

(op.cit., p.165) dit stel: " ... an adequate rate of earnings
shkould be indicated on the Bquity capital entriusted to active
management of the business". Die verhouding " .,, will reflect
the rate of return on the total capital employed, and really
measure the return on total recorded assets", (Vergelyk W.F. Rade-
meyer, Dpubit,, p.427), Hierdie verhouding vergemaklik vergelykings
met soortgelyke ondernemings wat nie dieselfde finansidle struktuur
het nie, asook met die verlede van die maatskappy toue daar m ander
finansigéle struktuur was., Die verhouding " ... shows how many
assets dollars are required to produce a dollar's of profit".
(Vergelyk 5.A. Tucker, Successful Maragerial Control by Ratio
Analysis, MoBra-Hill Book Company Inco., New York, 1961, p.43).

Die effektiewe gebruik van totale kapitaal in n onderneming word
geoordeel aan die opbrengs daarop. (Vergelyk J. Langhout, op.cit.,
p.28), Dise verhouding kan gebruik word nie net om effektiwiteit
en ondoeltreffendheid van bestuur te operbaar nie, maar dit dien ook
as aanduiding of daar verdere uitbreiding moet nlaasvind, Voor
die bestuur besluit op uitbreiding deur die belagging in nuwe
masjienerie, moet hulle hul vergewis dat die opbrengs up addisicnele
masjienerie genoegsaam sal wees in terme van dia vergoeding wat nou
op totale fondse verdien word. J. Langhout (op.cit.,, p.29) wys op
die gevare: " ... To measure a rate of return on assets empicyed
without taking account of their current prices may be misleading
and might give rise to false conclusions or unwarranted
expansions policies". Totale kapitaal moet dus bereken word as
die vervangingswaarde van vaste hates en huidige waarde van bedryfs-—

kapitaal.

Die verhouding van netto wins voor rente en voorkeurdividend tot
totale kapitaal in gebruik van Midalum kan byvoorbeeld soos volyg

bepaal words

1965 1956 1967 1968 1969 1970
Netto wins 27 31 83 49 687 (183)
Plus: Rente 5 14 25 27 23 57
33 45 108 76 90 (128)
Totale kapitaal 781 1 074 1 292 1 309 1 791 1 525
Kapitaal en'langterw
myrlaste 386 629 683 779 869 £08
Becryfslaste ' 395 445 509 530 922 917
Persentasie opbrengs 5.%% 5.6%  10.0% 7. 7 . 2% -

(Raadpleey bylaes D15.1 p.A138 en D15.2 p.A140).
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Die netto winste het heelwat skommelinge getoon en ook n verlies
in 1370, Die totale kapitaal was meer korstarmt. Die gevolg van
die onstabiele winste was dat die opbrengs op cie totale kapitaal

ook skommelinge getoon het,

203e2a Netto wins ma voorkeurdividende, tot gewore aa;-deelhouersfondse,

Die verhouding word bereker deur die retto wins as n persentasie

vant die aandeelhouersfondse uit te druk . [Vergelyk Lodo Niemand,

OpeCite, po52 , asook J. Batty, op.cit., p.405). Die verhouding
toon die verdienvermo& van die fondse wat deur die eieraars

in die onderneming belé is. R.A. Foulke, (op.cit., p.562) stel

dit so: " ... the net profit on tangible net worth has become

a guide to the use of funds invested in a business enterprise, the

ability of management to earn a return". Kernnedy en McMullin

(op.cit., p.310) s8: " ... The realisation of a satisfactory

net income to owners equity reflects the extent to which this chjective
is being achisved". Uit die verhouding kan dus afgelei word of

die winste in verhouding is tot eienaarsfondse, fVergelyk J. Batty,
op.cit., p.416). Of soos J.N, Myer (op.cit., p.187) dit stel:

ree The ultimate test of any business is the rate of irmcome

earned on the capital employed.” C.W. Gerstenberg {op.cit., p.379)

s& weer: " ,.. it demonstrates rather effectively the efficiency of
management in producing ret earnings on the cap-tal invested in

the enterprise"”. Deur die verhouding met did van snortgelyke
ondernemings te vergelyk, kan die belegger eerszens die doeltreffend-
heid bepaal waarmee die onderneming sy bates aanwend em tweedens

kar hy in die geval van n lae verhouding bepaal of daar nie moontlik
n corbelegging van die onderneming se fondse in sy bates is nie.

n Toename of afname in die verhouding, oor opeevolgende periodes,
kar onderskeidelik dui op n toe— of afrmeme in die doele

trefferidheld waarmee die onderneming sy bates aznwend in die voort—

brenging van inkomeste.

Uie persentasie opbrengs van netto winste tot aandeelhouersfordse

van Midalum kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1965 Jses 1967 1968 1969 1970
Netto winste 27 31 83 - 49 67 {183)
Aardeclhouersfondse 386 442 466 779 818 572
Persentasie opbrergs 6.9% 7 5% 17 o 8% 8% 8. 1% -

(Raadpleeg hylaes D15,1. p.A138 en DI15,2, p.A140),
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Die winste van die onderneming is onstabiel en verander van Jjaar
tot jaar. Die aandeelhousgrsfondse is in 1958 verhoog met die
uitgifte van addisionele aardele. As gevolg van die onstabiele

winste varieer die persentasie opbrengs ook van jaar tot jaar.

Eienaarskaprenteverhmudingu

Om te kan bepaal of die bestuur van geleende fondse gebruik maak
tot voordeel van die organisasie, moet die eienaarskaprenteverhouding
uitgewerk word. Die verhouding word verkry deur die volgende twee

verhoudings tot mekaar uit te druk:

i. Netto wins voor rente en voorkeurdividende tot totale
kapitaal in gebruik.

ii. Netto wins n& voorkeurdividende tot sandeslhousrsfondse.

Die verhouding word uitgedruk as groter of kleiner as een.

(Vergelyk W.F. Hademeyeff op.cit., p.441). Indien die ver-

houding groter as een is, word daar tot voordeel, en irdien kleiner
és een, word daar tot nadeel van die onderreming geleesn. Die
analitikus moet bepaal hoe doeltreffend die bestuur die geleende

fondse gebruik, soos Kernedy en McMullin (op.ci=., p.396) dit

stelt " ... Should determine whether or not trading on the equity
has been profitable by comparing the average of return earred on

the total amount of capital invested in assets and comparing this
rate with the average interest rate paid on borrowed funds". Die
geleende fondse deel in winste deur middel van rente en die aandssl-
houers is geregtig op die netto winste. Die verhouding waarin hulle

deel, is belangrik, soos W.F. Rademeyer (op.cit., p.429) dit stels

" ... The gearing and leverage and thus the source of capital,

have some significance to the various groups of security

holders within the company. Both gearing and leverage are
important from the point of view of ordinary shareholders as these
will have some influence on their residual claim against assets and

profits".

Die gevolg is dat ondernemings nie te veel kan leen indien hod

rentes betaal moet word nie. Soos C.W. Berstenterg (op.cit., p.177)

dit stels " ... In fact when money is scarce ard interest
rates are high, borrowers ordinarily reduce their borrowings to

a minimum and arrange the contract of loan for & short periocd only™.

Die laste verdien n vaste persentesie rente er enige addisionele
fondse wat op die geleende kapiteal verdien worc, kom die aandeel-

houers toe.
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soos volg verkry word:

1965 1966 1967 1968 1969
Persentasie netto wins voor
rente en voorkeurdividende
tot totale kapitaal in ge-
bruik 5,3% 5.6% 10.0%  7.3% 7. 2%
B
Fersentasie netto wins . eﬁ
voorkeurdividende tot gewone
aandeelhouersfondse 6.9% 7.5% 17.8% 6.2% 8. 1%
Eienaerskaprenteverhouding 1.3 1.3 1.7 .8 1.1

(Raadpleeg bylae D15,1 p.A138 en DI5.2 p.A140) .

Die onderneming het tot voordesl van sy aandeelhouers van geleende
fondse gebruik gemaak in al die jare onder bespreking behalwe in
1968 waar die aandeelhouers gedeelte van hulle winste moet afstaan
gan die geleende fondse. Die rede waarom die maatskappy nis in
1968 voordelig van geleende fondse gebruik gemask het nie, was

ondat dasr in die jaar n daling in netto wins gewees het,

Netto wins tot bedryfskapitaal.

Die verhouding word verkry deur netto wins as n persentasie van

bedryfskapitaal uit te druk. (vergelyk S.A. Tucker, op. cit., p.286).

Hierdie verhouding is waardevel om sekere neigings te openbaar wat
nie andersins deur ander verhoudings geopenbaar word nie. Om die
verband van die verhouding tot ander verhoudings te illustreer,

word die volgende syfers geneem:

Verkope 100
Netto wins 20
Bedryfskapitaal 50
Aandeelhouersfondse 80

Die verhouding netto wins tot bedryfskapitaal het n nouer verband
met die verhouding van verkope tot netto wins, Die verhouding van
netto wins tot bedryfskapitaal geneem volgens bogenocemde syfers is
a0% ~w) Indien die verhouding gedeel word deur die verhouding

Van netto wins tot verkupe wat .2 (100) is, is die resultaat

100
2( x —=& of 2) o
verkmpe tot bedryfskapitaal wat ook 2(—g= 50)1aﬂ Die verhouding het

Dit stem ooreen met die verhouding van

ook n noue verband met die verhouding van netto wins tot bedryfs—
kapitaal wat .4 (150

wins tot aandeelhouersfondse wat .25 (BD) is, ie die resultaat

—=} is., Gedeel deur die verhouding van netto

1.6 ( g% f.E% ). Dit is gelyk aen die verhouding van die
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aandeelhouersfondse tot bedryfskapitaal wat 1,5[;%) is, Indien
die verhouding netto wins tot bedryfskapitaal toeneem, is dit n
aanduiding dat vaste bates te vesl kapitaal gebruik en dat desr nie
genoegsame bedryfskapitaal is om verkope te finansier nie, bie
verhouding bring ons by die probleem van onder— en corkapitalizasie,
Die persentagie netto wins tot bedryfskapitaalverhouding van

Phil Morkel kan byvoorbeeld soas volg bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Netto wins 300 - 230 557 1 270 1 423
Bedryfskapitaal 8 052 - 7 676 9 282 13 790 18 942
Persentasie opbrengs 3.7% - 2,9% 5.0% 9.0% 7.5%

(Vergelyk bylae D17.1 p.A148 en DI17.2 p.A150).

Die netto winste het skerp gestyg van 1965 tot in 1970, terwyl dis
bedryfskapitaal in n mindere mate toegeneem het en die gevolg hier-
van was n gunstige effek op die persentasie opbrengs wat gestyg het
van 2.7% in 1965 tot 7.5% in 1970.

Persentasie ophbrengs van netto verdienste tot nominale
waarde van aandele,

Die verhouding word bersken deur die netto verdienste per sandeegl
as persentasie van die nominale waarde van die amandeel uit te druk,
Die verhouding toon die persentasie verdienste per aandeel tot die
nominale waarde van die sandesl aan. Die verhouding is nie haie
insiggewend nie aangesien die netto verdienste per aandeel vergelyk
moet word met die batewaarde, dit is, nominale kapitaal plus
kapitale- en inkomstereserwes. Die verhouding van verdienste per
aandeel tot nominale waarde kan egter handig gebruik word waar
vergelykings met soortgelyke ondernemings gemaak word. Die persentasie
opbrengs, van netto verdienste tot nominale waarde van aandele,; kan

byvoorbeeld soos veolg verkry word in die geval van Hart:

1965 19566 1967 1968 1969 1970
Netto verdiensts
per aandeel 22c 16¢c 18c 14c 16c 15C
Nominale waarde 50c 50c B0c 50c 80c 50c

Persentasie op~
brengs 44.0% 32,0% 36.0% 28.0%  32.0% 31.0%

(Readpleeg bylae D12.1 p.A123 en D12.2 p.A125).
Die verdienste per aandeel het aansienlike skommelinge ondergaan
en gevolglik toon die persentasie opbrengs op die nominale waarde

wat konstant bly, dienooreenkomstige skommelinge,
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Aanwending van netto wins.

Die netto wins, nadat alle uitgawes en belasting in berekening
gebring is, is beskikbaar om as dividend verklaar te word of om
in die maatskappy teruggeploey te word., (Vergelyk Husband and
Dockery, op.cit., p,459). Hoe die winste bestee gaan word,
berus by die Raad van Direkteure wat sal besluit of hulle die
winste gaan uitkeer aan aandeelhouers deur die verklaring van n
dividend en of hulle dit gman behou as addisiomele fondse in die

maatskappy. (Vergelyk C.W. Berstenberg, op.cit., p.3g97).

Volgens artikel 90 bis (2) van die My.-wet moet die direkteure in
hulle jaarverslag wat op die algemene vergadering voorgeld word,
die bedrag van betaalde en voorgestelde dividende meld, en dis
algemene vergadering moet dit bekragtig. Die asandeelhouers op

die algemene vergadering kan die dividende wat aanbeveel word,
verminder, maar mag dit nie vermeerder nie. In tabel A wat as
modelstatute deur die My.-wet voorgestel word, verleen in paragraat

114 die mag san direkteure.

" Onderneming wat suksesvol wil wees, moet n vasgestelde beleid
h8 van hoe hy winste gaan aanwend wat ult winsgewende transaksies

ontstaan het.

Die eerste probleem by die bepaling van n dividendbeleid is om

die netto bedrag te bepaal wat beskikbaar is vir verdeling, aarn-—

nemende " ... that we do not want to curtail future operations
by reducing our structure of capital®. (Uergelyk i..K. Brandt,

Op.cit., p.551), Die netto winste is van wesenlike belang by

die begpaling van die dividendbeleid. Ander Faktore most ook in
ag geneem word, soos (1) instandhouding van aandeelhouersfondse,
(2) instandhouding en verhoging van die markwaarde van aandele,
(3) voorsiening van 'n verbeterde kapitaalstruktuur vir toekomstige

finansiering, en (4) verhoging van aandeelhouersfondse. (Vergelyk

L.K. Brandt, op.cit., p.552). Afgesien van die bates en laste

wat ondersoek moet word om te sien of n werklike wins gemaak is,
moet die toekomstige behoeftes van die andefneming ordersoek word
om vas te stel of winste nie teruggeploeg moet word in die
organisasies om n spesifieke uitbreiding te fimansier nie.

(Vergelyk Jd. Batty, op.cit,, p,SQS),

Die dividendbeleid van die raad van direkteure sal n wesenlike
invlced op die kontantposisie van die organisasie ha, (Vergelyk
J. Batty, op.cit., p.123). Die bedrag van kontant beskikbaar
is altyd n beperkende faktor op die bedrag wat as dividend verklaar

kan word,



6

Daar is verskeie soorte dividende wat verklaar kan word., Die
mees algemene wat aangestref word onder die meubelmaatskappye wat
op die Johannesburgse Effektebeurs genoteer is, is n kontantdividend,

(Uergelyk Husband en Dockery, op.cit,, p.471, asook eie waarneming)n

2.4.1. Persentasie netto wins uitgekeer aan voorkeuraandeelhovers,

Voorkeuraandeelhouers ontvang n vaste persentasie dividend op

hulle voorkeuraandele. Die doel van die verhouding is om aan te

toon watter persentasie gedeelte netto wins aan voorkeuraandeelhouers
uitgekeer word., Hoe kleiner die persentasie hoe meer verseker is

die voorkeuraandeelhouer dat sy voorkeurdividende wel betaal kan
word, self al daal die netto wins. n Klein persentasie toon ook

aan dat daar nie veel van voorkeuraandelekapitaal gebruik gemaalk

word nie. m Mo& persentasie daarenteen toon aan dat voorkeuraar-

delekapitaal n groot gedeelte van die netto winste absorbeer,

Die persentasie netto winste uitgekeer aan voorkeuraandeelhouers

van Russell kan byvoorbeeld soos volg verkry word:

1965 1956 1967 1968 1969 1970
Netto wins 409 424 449 741 1 310 2 d24
Voorkeurdividend 6 5 - - o -

Persentasie gedeelte
uitgekeer 1.4% 1. 1% .06% - s e

(Readpleeg bylae D19.1 p.A158 en D19.2 p.A160).

n Baie klein persentasie retto wins is aan voorkeuraandeelhouers
uitgekeer. Dit was dus die beleid van die onderneming om die
voorkeuraandelekapitaal van die onderneming te verlaag totdet dit

ulteindelik nul geword het.

2.4.2. Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone aandeelhouers.

Netto winste kom die aandeelhouer toe as vergoeding vir die agne
deelhouersfondse wat hulle aan die onderneming beskikhaar gestel
het. Die opbrengs moet genoegsaam wees " ... to pay the stock-
holders a normal interest rate plus a reward for the risks assumed"”.

(Vergelyk Husband en Dockery, op.cit., p.481). Dividende is

die medium waardeur die onderneming die aandeslhouers vergoed vir
die fondse wat hulle voorsien het. Met die voorgencemde bespreking
in gedagte, moet sekere algemene beginsels in gedagte gehou word hy

die hepaling van dividende.

Dividende moet gereeld deur die onderneming verklaar word en nie
ongereeld nie, Die finale doel van enige onderneming moet wees:
" ... the declaration of dividend on common stock at a fairly stable

rate, year in and year out". (Vergelyk C.W. Gerstenberg, vp.cit.,

p.408), Die verklaring van n gereeslde dividend is noodsaaklik vir die

welvaart van die aandeelhouers. (Vergelyk Hushand en Dockery,op.cit., p.479).
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Aandeslhouers het ook die reg om te verwag dat cie dividende

sal verhoog soos die pryse van ander lewensmiddele verhoog. Soos

C.W. Gerstenberg (op.cit., p.408) dit stels: " veo A stable dividend

policy, therefore, does rnot mean an inflexible policy, but one

that involves the payment of a fair rate of return, taking into

consideration the gradual growth of the business and the gradual

evaluation of external warts".

Die gereelde verklaring van dividende moet so wees dat daar nog

in diz swakste finansiBle jare m dividend verklaar kan word,

Voordele van n stabiele dividend is onder andere:

i.

ii.

iii,

Vergemaklik langtermyn Tinansiering. Indien die maatskappy
verwag om op die langtermyn addisionele aandslekapitaal te
verkry, moet in gedagte gehou word dat die sardeelhouers die
dividendbeleid van die onderneming krities ontleed om te
besluit of hulle addisionele aandele gaan koop .

Vergemaklik langtermyn beplanning.

Skep vertroue in die bestuur van die organisasie.

Die raad van direkteure besluit cor die dividendbeleid van die

onderneming. Die dividendbeleid verskil van onderneming tot onder-—

neming.

i,

iiﬂ

iii.

Die mees algemene vorm wat aangetref word, is die volgende:
n Vasgestelde persentasie op die nominale waarde van aandgle,
Die beleid kom daarop reer dat daar jaarliks n vasgestelde bedrag
aan dividende betaal word. Die ondernemings met meer stabiele winste
volg die beleid, (Vergelyk L.K. Brandt, op.cit., p.589). Die
betaling van n gereelde vasgestelde persentasie dividend kom baie
ocoreen met wat op spaarrekenings of op deposito’s by fimansigle
instellings betasal word. Daar is vanselfsprekend ondernemings
wat meer en minder as die ander betaal na gelarg van omstandighede.
Persertasie van netto wins, Hier word m vasgestelde persentasie
van die netto wins aan die aandeelhouers uitgekeer. Gevolglik
sal dividende varieer in presies dieselfde verhouding as wat
winste varieer. Indien die onderneming se wirste n dalende
neiging of verliese toon, varieer die dividende coreenkomstig,
ongeag van die aandeslhouers se behonefte asr 'n dividend,

Die beleid van die direkteure mag wees om geen dividendebeleid

te he nie. (Vergelyk L.K. Brandt, op,cit., p.561). Die raad

van direkteure oorweeg jaerliks die dividerd wat betaal gaan word
na aanlelding van bedryfskapitaal, netto winste en toekomstige

finansiering.
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lv. Die onderneming kan ook n beleid volg waar daar n geleidelike
styging in dividende is. Soos die winste van die onderneming
styg en die likiditeit toeneem, verhoog die dividende van die
maatskappy. Hierdie beleid " ... has enabled maryy businesses

to point with pride at long records of twenty five years or more of

dividend payments of some kind®. (Vergelyk L.K. Brandt, op.cit.,
p.559),
Ve Die onderneming kan ook m belsid h& waar n vesgestelde bedrag

Jjaarliks uit die netto winste eers oorgedra word na n algemene
reserwe en daarna word die dividend verkisar uit wirnste wat nog
daardie jaar vir verdeling beskikbaar is. (Vergelyk L.K, Brandt,
op.cit., p.559).

vi, Die onderneming kan ook n vaste persentasie van die markwaarde
as dividend verklaar, Aandéelhuuers verwerk dis dividend na
die markwaarde van die aandele. (Vergelyk L.K. Brandt, op.cit.,
p.560). Die onderneming stel n redelike persertasie dividend
vas wat in ander organisasies van dieselfde grootte en omstandig-
hede, bv. 5.0% is. Sou die markprys nou §0c wees, sal die divi—

dend 3c wees, en as die markprys 50c is, sal die dividend 2.5¢ wees.

Die ondernemings kan dus verskillende dividendbeleide vaolg. Basies kom
dit egter daarop neer dat n sekere gedeelte van die netto winste aan die
aandeslhouers uitgekeer word. By Bussell lyk die verhouding byvoorbeeld

s00s volgs

1965 1966 1967 1964 1969 1970
Netto wins 409 424 449 241 1 310 2 024
Gewone dividend 1580 150 170 203 320 457

Persantasie gedeelte .
van netto wins ontvang 36.68% 35.3% 37.68% 27 . 5% 24, 5% 24, 5%

(Raadpleeg bylaes D19.1 p.A158 en D19.2 p.A180).

Die gewone dividend het net soos die winste gestyg maar nie so radikaal
as die netto winste nie. Gevolglik het die persentasie van die winste

wat @an aandeelhouers uitgekeer is, gedaal,

Persentasie netto wins teruggeploeg in onderneming.

Die netto winste na aftrekking van voorkeur en gewone dividerde,
word teruggeploeg in die onderneming ern gebruik om uitbreidings
te finansier. Die gedeelte van die netto winste wat in die onder-
neming teruggeploeg word, toon die groeikoers var die oriderneming

en sy aandele aan. (Vergelyk J. Batty, op.cit., p,dﬂB]u
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Volgens G.W. Gerstenberg, (Dpscitn, 0.397) is dit tradisie by die

Amerikaanse ondernemings om nie alle winste uit te keer nie, maar
m gedeelte in die onderneming terug te ploeg om toekomstige uite
breidings te finansier. Die huidige en toekomstige beplanning
van die gedeelte van netto winste wat aan aandeelhouers uitgekeer
gaan word en wat teruggeploeg gaan word, berus by die raad van
direkteure wat vrywilliglik daarcor besluit., Die direkteure kan
besluit om wn gedeelte van die winste in die maatskappy terug te
ploeg om addisionele bedryfskapitaal te kry of om n projek te
finansier soos byvoorbeeld nuwe masjienerie. (Vergelyk

C.W. Berstenberg, op.cit., p.396). &.H. Archer eri G, D'Ambrasis

(Up,cit,, P.274) stel winste wat in die orderneming teruggeploeg word,
baie duidelik as volg: " ... A firm with rapidly growing sales

may -find itself automatically committed to a policy of re-investing
capital in accounts receivable and, perhaps, inventory to support

the increasing sales".

Baie organisasies beperk dividende tot die mirdmum en ploeg die
maksimum gedeelte van netto winste terug in die onderneming om
uitbreidings te finansier. Groot organisasies met n goed gevestigde
naam in die handels wlreld en n groot gevolyg van sandeelhouers er
wat toegang het tot ander fondse, verkies om van orverdeslde
winste gebruik te maak om uitbreiding en bedryfskapitzal te
fimansier, aangesien daar geen verpligting is om rente te betaal

nie. (Vergelyk Husband en Dockery, op.cit,, p,464)u

Die dividendbeleid moet in dieselfde rigting gerig wees as dis
beleid op sksterne finansiering en wel soos | .K. Brandt (op.cit.,
p.550) dit stel: -+« towards meximising long-run profits
for the present stockholders, preserving or increasing the quantity
of the stockholders® capital, preparing the capital structure for
future financing and securing present stockholders' control™,

Die verhouding van persentasie netto wins teruggeploeg in dis
onderneming van Russell is byvoorbeeld soos volg: )
1965 1966 J9s7 1968 1969 1970

Netto wins 409 424 445 741 T 310 2 024
Netto winste terug-
geploeg 253 269 275 538 950 1 527

Persentasie natto
winste teruggeploeg 61.8%  63.4% 61.2% 72.8%  75,4% 75 . 5h

(Raadpleeg bylaes D19.1 p.A158 en D19.2 p.A160) .

Die persentasie netto winste teruggeploeg in die onderneming het

n styging getoon ven 61.8% in 1965 tot 75.5% in 1970.
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Die goeie styging in netto winste het die direkteure in staat
gestel om normale persentasie dividende te handhaaf en m verhoog-

de persentasie netto winste in die onderneming terug te ploeg,

3. BALANSSTAATVERHOUDTINGS

3ﬂq!

Voorsiening van totale kapitaal.

Under totale kapitaal word verstaan geswone aandeelhouersfondse,
voorkeuraandele, minderheidsbelang, langtermynlaste en bedryfs—
laste. Die samestelling van die totale kapitaal is van besondersa
belang by die ontleding van die finansigZle posisie van die onder-
neming. By die bepaling van totale kapitaal moet die aandeele
houersfondse plus alle laste, soos langtermyn- en bedryfslaste,

ingesluit word. (Vergelyk C.W. Gerstenbery, op.cit., p.378).

Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal.

Die verhouding toon aan hoeveel van die onderneming deur die
aandeelhouers besit word. Soos Jucker (op.cit., p.289) dit
stel: " ... It is the cornerstone of the capital structure, for
it clearly shows the respective interest of owned and borrowed
capital". Die verhouding toon die fondse wat in bates beld is

en wat deur die aandeelhouers voorsien is. {Vergelyk Kennedy

en_McMullin, op.cit., p.381}. Die verhouding, ook die eiensar-—

skapverhouding genoem, (vergelyk A.A. Fitzgerald, op.cit., p.80),

word bereken deur die totale aandeelhouersfondse as persentasie
van die totale kapitaal uit te druk. Die vergelyking kan gemaak
word deur dit as n verhouding uit te druk en nie as n persentasie

nie.

Fondse vir die finansiering van erige onderneming word van die
aandeelhouers en krediteure verkry, Daar moet n gesonde ver-—
houding wees tussen die fondse van die aandeelhousrs en krediteure.
Die eienaarskapverhouding toon aam of die finansitile struktuur
van die onderneming op v gesonde grondslag is, J. Batty (op.cit.,
p.408) stel dit so: " .., & view generally expressed is that
indebtedness should not exceed the total investment of the share-
holders in the business". B.A. Foulke (op.cit., p.253) asook
M.Jd.5, Voster (op.cit., p.174) stem basies met J. Batty saam.

Sou die laste die aandeelhouersfondse oorskry, het die krediteure

n groter belang by die ondermeming as die aandesihouers.

Dit is moeilik om te bepaal wat die mees gewensde verhouding
tussen aandeelhouersfondse en krediteure sal wees. Indien m
minimum bedrag van geleende geld gebruik word, sal die verhouding
van eienaarskapfondse tot totale laste te vellig wees. Indien

die maksimum bedrag van krediet gebruik word, sal die verhoudirg
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n gevaarlike Tinansiéle situasie openbaar. Die vraag ontstaan
nous wat is n gesonde verhouding? " .., the answer to this
guestion involves an analysis of this characteristic of the
industry and of the company's assets, sarmings capacity and
factors governing the stability of earnings". (Vergelyk

Kennedy en McMullin, op.cit., p.383).

n Kuns van besigheidsadministrasie is om goedere op krediet te
koop en om dit vinnig genoeyg te verkoocp om dearvoor te betaal,
dus om voorraad met krediteure se kapitaal te finansier.
(Vergelyk J,N. Myer, op.cit., p.174). Die gebruikmaak van
krediteure se kapitaal het m imvlced op die kredietwaardigheid
van die onderneming. Soos J.F. Weston [apﬂcitn, p.51) dit
stel: " ... creditors look to the equity, or owrer supplied
funds, to provide a margin of safety". Indien die eienaars n
klein gedeeltetjie van die totale fondse voorsien het, word die
risiko van die onderneming deur die krediteure gedra. Die gevolg
vart dié gebruikmaking van te veel krediet, is dat die eienaars
nog die beheer oor die onderneming behou en dat die eiensarswinste
op die geleende geld verdien. Hierdie aspek is al volledig in

paragraaf 2.3 bespreek.

Laastens kan genoem word dat die aandeelhouersfondse die boeke
waarde verteenwoordig en nie die markwaardes nie en veral wasr die
onderneming heelwat vaste bates besit, moet dit in ag gereem word by

die interpretasie van dis verhouding. [(Vergelyk J.C. Clendenin,

op.cit., puSQE), Die verhouding van aandeelhouersfondse to=

totale kapitaal in gebruik by Afcol, kan byvoorbeeld soos volg bepaal

word:

1965 1986 1957 1968 1965 1970
Aandeelhouersfondse 3 990 5 268 5 160 7 595 17 439 25 404
Totale kapitaal 7 385 15 518 14 602 18 720 34 078 6} 969

Gewone aandeelhouersfondse,

voorkeuraandele, minder—

heidsbelang en langter-

mynlaste 4 652 8 483 8 823 11 092 23 864 36 892
Bedryfslaste 2 733 7 035 6 079 7 628 10 214 24 077

Persentasie belang 54,0% 33.5% 35 ,4% a0.5% 51.2% a1.6%
(Raadpleeg bylaes D2.1 p.A72 en D2.2 p.A74).

Die persentasie aandeelhouersfondse wissel soos totale kapitaal wisssl.
In 1965 was die persentasie 54.0%, in 1966 33.%%, 1967 35.4%, 1968 40.5%,
1969 51.2% en in 1970 41.6%. Die lae persentasie van aandeelhouersfondse
in 1970 kan hoofsaaklik toegeskryf word aam n tydelike verhoging in be—
dryfslaste van R10 214 in 19659 tot RS0 S69 in 1970,



Die totale kapitaal soos in hierdie paragraaf ulteengesit en
bespreek, word weer in paragraaf 3,71.2. tot 3.1.5. gebruik en

sa&l gevolglik nie weer daar in detail getoon word nie,

Minderheidsbelany tot totale kapitaal.

Die minderheidsbelang ontstezan waar n magtskappy n filiaalmaat—
skappy besit wat nie m volle Filisalmaatskeppy is nie, Die belang
van die minderheidsaandeelhouers in die filiaal word dan in ge—
konsolideerde finansi&le state getoon. Die minderheidsbelang, wat
niks anders as gewone aandelekapitaal, kapitale~ en irkomstereserwes
is nie, is permanente kapitaal wat onder behesr var die onderneming
is, Die minderheidsbelang in totale kapitaal word as n persentasie
vitgedruk,

Die persentasie minderheidsbelang in totale kagi taal L an Afcol

word byvoorbeeld soos volg bepaal:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Minderheidsbelang 38 193 212 100 130 157
Totale kapitaal 7385 15 518 14 602 18 720 34 078 A0 969
Persentasiebelang . 5% 1.,3% 1,4% . 5% . 3% . 3%

(Raadpleeg bylae D2.1 p.A72 en D2.2 p.A?4),
Oie persentasie minderheidsbelang in die onderneming was baie laag.

Voorkeuraandeelhouers tot totale kapitaal.

Die verhouding van voorkeuraandeelhousrsfondse tot totale kapitaal
word bereken deur die voorkeuraandeslhouersfondse as n persentasie
van totale kapitaal uit te druk, Die voorkeuraandelekapitesal is n
permanente vorm van kapitaal, behalwe waar aflosbare voorkeupraan—
dele sangetref word,

Die belang wvan voorkeurasndele in totale kapitaal van Afcol kan

byvoorbeeld swos valg bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Vioorkeuraandel e-
kapitaal — 1 343 1 343 17 275 586 552
Totale kapitaal 7 385 15 518 14 802 18 220 34 078 60 969
Persentasie belang - 8.6% 9.2% 6. 8% 1,7% .99

(Raadpleeg bylas D2.1. p.A72 en D2.2, p.A74),
Die voorkeuraandelekapitaal het gedaal var R1 343 in 1965 na A552
in 1970. Die gevolg van hierdie daling is dat die persentasiebelang

gedaal het van 8.6% na .9% in 1970.
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Langtermynlaste tot totale kapitasl.

Langtermynlaste is laste wat betaalbaar is na een jaar van
balansstaatdatum en kan onderverdeel word in versekerde, onver-—
sekerde en langtermynlaste. Die verhouding van langtermynlaste
tot totale kepitaal word verkry deur die langtermynlaste as
persentasie van totale kapitasl uit te druk. (Vergelyk S5.A. Tucker,
op. cit., p. 294.), Hierdie verhouding toon die kredietverskaffers
se belang in die onderneming aan. Hoe ho&r die persentasie
belang is, hoe groter is die langtermynkrediteure se belang in die
onderneming en gevolglik is daar n rentelas op die onderneming wat
dienoareenkomstig styg of daal.

By die ontleding en interpretasie van die verhouding moet inagge—
neem word dat sekere langtermynlaste deur sekere bates verseker is,
met die geveolg dat indien daar n likwidasie plaasvind, alle
krediteure nie szl deel sons in die verhoudings in die paragraaf
getoon nie.

Uie belang van langtermynlaste in totale kapitaal van Afcol kan

byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Langtermynlaste 624 1 679 1808 2122 5 708 10 779
Totale kapitaal 7 385 15 518 414 602 18 V20 34 078 B0 989
Persentasie B8.5% 0.8%  12.4%  11.4%  16.9% 17.,8%

(Raadpleeg bylae ol 2+1 Pa. T4+ ol- 2.3 P T4
Die persentasie belang van langermynlaste het gestyg van 8,5% im
1965 tot 17.8% in 1970, Die styging kan hoofsaaklik toegeskryf

word aan die pro-rata daling in aandeelhouersfondse,

Bedryfslaste tot totale kapitaal.

Die verhouding word verkry deur die bedryfslaste as persentasie
van totale kapitaal uit te druk, Die verhouding toon die belang
van die bedryfslaste in die totale kapitaal van die onderneming aan,
Die verhouding toon die beskerming wat die aandeelhouersfondse aan
die krediteure gee, soos S.A. Tucker (op. cit., p. 291,) dit stel:
"... The owner's investments acts as a cushion for the short—term
creditors: the greater this investment is in relationship to the
current liaebilities, the more protection is afforded the creditors®,

Hoe kleiner die belang van bedryfslaste in die onderneming, hoe
sterker is die posisie van die krediteure. (Vergelyk J.N.yer,
op. cit., p. 175.) Wanneer n onderneming te veel van bedryfs—
krediet gebruik mask, is die risiko in die onderneming hoog .

Enige daling in verkope of vertraging in die invordering van debi-

teure mag dit onmoontlik mask vir die onderneming om sy verpligting
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na te kom. J.N. Myer (op.cit., p.175) beskrvf die neiging om

te veel van bedryfskrediteure gebruik te magk, scos volg: " ... The
temptation to operate on borrower capital is very great; therefore
the analyst seeks to determine to what extent the business has
indulged in this practice". Die belang van bedryfslaste in die

totale kapitaal van Afcol kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1965 1966 1987 1968 1969 1970
Bedryfslaste 2 733 7 035 & 079 7 828 10 214 24 077
Totale kapitaal 7 385 15 518 14 602 18 720 34 078 &0 989

Persentasiebelang 37.0% 45,4% 44 6% 40, 7% 29, 9% 39 . 4%
(Raadpleeg bylaes D2.1. p.A72 en D2.2. p.A74),

Die rede waarom die persentasiebelanyg van tedryfslaste in totale
)
kapitaal nie gestyg het nie, is omdat die totale kapitaal diengor—

eenkomstig gestyg het.

Eienaarskapverhouding

In vorige paragrawe is die verhouding van retic winste voor rente
tot totale kapitaal in gebrui%,aamok die vertouding van netto wimste

tot sandeelhouersfondse bespreek., Deur voorgenoemde twee verhoudings

tot mekaar uit te druk, het ons die elenaarskaprenteverhouding verkry,

Die verhouding het aan ons getoon hoeveel uit elke rand wins verdien
aan rente op geleende fondse afgestsan moet word, Die verhouding
" .0 rank far above any and all others in significance®.
[Vergelyk J, Ltanghout, op,cit., p.24). Varn net so m belang is
die finansi&le struktuur van die ondernemings " ... its capital
gearing, and here, as in the case of earning power, there is orly
one outstanding ratio, highlighting the relative share of the

owner in the capital employed®,

Wanneer m onderneming vari geleende fondse er aandeelhcuersfondse
gebruik maak, word daar ges&: " ... it's trading on the equity®.

(Vergelyk C.W. Gersterbery, op.cite, p.373). uJ.G. Clenderin (op.cit.,

p.73) beskryf die verhouding var geleende fondse tot eiensars—
fordse weer soos volg: " ... The average Factor indicates the rumber
of dollars employed in the busiress for every dollar invested by

the common stockholder®,

Die eienaarskapverhouding toon aan hoeveel fordse die sandegl-
houers en krediteure in die onderneming bel& —et. Onder kreditsure
word langtermyn— en bedryfslaste verstaan. Sommige skrywers
gebruik egter net die langtermynlaste, maar soos J.F, Weston {op.
Sit., p.284) dit stels " ... to ignore current debt in measuring
the risk incurred by using financial leverage would be to ignore

the major (sometimes the only) form of debt employed®.
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Die verhouding word bereken deur die totale aandeelhouersfordse
met die totale kapitaeal te vergelvk. Die totale kapitaal word
uit die aandeelhouersfondse en langtermyn— en bedryfslaste saame

gestel. (Vergelyk Jd._Langhout, op.cit., p.24),

Die gebruik varn geleende fondse het tot gevelg dats " .,. a
high degree of flexibility is introduced into the Fimarcial
structure”, (Vergelyk o Battz, Op.clt., p9122)u Uie zandesl—
houersfondse er langtermynlaste kan die normale vaste bates
finansier terwyl die bedryfslaste die bedryfsbates tot n mate kap

Finansier,

Die eienaarskapverhouding van Afcol kan byvoorbeeld soogs valg

bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Aandeelhouersfondse 3 990 5 268 5 180 7 595 17 439 25 404
Totale kapitaal g 385 15 518 14 02 18 720 34 078 80 989
Fienaarskapverhouding 1,2=1 .51 o S=1 o Bl | e O=1 o Aol

(Raadpleeg bylaes D2.1. p.A72 en D2.2, p.A74),

Die eienaarskapverhouding het aansienlike stygings en dalings oor
die ses jaar getoon, Die elenaarskaprenteverhouding varn 1.2 tot 1
in 1965, 1.9 tot 1 in 1986, 2.7 tot 1 in 1967, 1.7 tot 1 in 1968,
1.4 tot 1 in 1989 en 1.9 tot 1 in 1970 moet met die vanrgenoemde vere
houding saamgelees word. Alhocewel die sandeelhouers se belang in
~“otale fondse afgeneem het, is daar nog tot voordeel van die ondare

neming van geleende fondse gebruik gemaak,

Ceworie Aandselhouersfondse

Die posisie van die esandeslhouers, die enterprereurs, in die
onderneming is van besondere belang vir die finarsiBle aralitikus
by die ontleding van finansiBle state, Die aandeelbouersfondse is
alreeds in paregraaf 3.71.7. bespreek terwyl die aardeslhouers se
belang in vaste en bedryfskapitaal verdere aandag sal geniet. Die
verhouding van bedryfslaste tot aandeelhouersfondse wat alreeds tot
n mate in paragrawe 3.1.1. en 3.1.5. bespreek is, word verder bespreek,
Die jaarlikse toename van die asandeslhouersfondse deur retto winste

vord tern slotte bespreek.

Fewone aandeelhouersfordse tot vaste bates

Die verhouding word verkry deur vaste bates as n persertasie van
sandeelhouersfondse uit te druk. (Vergelyk §.A. Tucker, op.cit.,

F.292, L.d, Niemend, op.cit., p.15 en W.F, Rademeyer, op.cit., p.419).
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Volgens S.A, Tucker (op. cit., p.292) toon die verhouding :
"eao the relationship of owned capital to the investment in
productive facitilities. It also measures the utiiisation of the

owned capital in current assets". W,F. Rademeyer (og. cit.,

p.419) =8 die verhouding toon die .., fixed capital utilisation,
that is, the utilisation of owned capital i1 real fixed assets",

Jordan_en Dougall (op. cit., p.301) stel dit weer so :

-=« the degree to which the owners® investment is tied up in
permanent form". Die verhouding toon aan <ot watter mate die
gandeelhouersfondse in vaste bates belé is., Konserwatiswe prake
tyk is dat die aandeelhouersfondse die vaste bates asook n gedeelte
van die bedryfskapitsal moet voorsien, (Vergelyk J.N. Myer, op.,
cit., p.178; R.A, Foulke, op, cit., p.297 asock W,F, Rademeyer,

op. cit., p.42l.) J, Batty (op. cit., p.408) stel dit so s
".a0 In fact, ideally they should own the Fixed assets and nart
of the current assets".

Die verhouding toon die gedeslte van die aandeelhousrsfondse wat
in produktiewe bates bel8 is, Die gedeelte van die aandeelhouers-
fondse wat na aftrekking van die vaste bates oorbly, is noodwendig
in netto bedryfskapitaal beld, Indien die esardeelhouersfondse nie
gencegsaam is om vaste bates asook n gedeelte van netto bedryfg-—
kapitzal te finansier nie, most die onderneming te veel staat maak
op geleende kapitaal. Die gewone aandeelhcuersfondse in vaste

bates van Bradlows kan byvoorbeeld soos volg bepaal words

1965 1966 1967 1568 1969 1570
Aandeelhouersfondse 1 751 1 872 2126 2 395 2 582 2 965
Vaste bates 893 893 894 502 968 698
Persentasiebelang  100.0% 100,0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%
(Raadpleeg bylae DB.1, p.A93 en DS.2, p.A9S,)

Gewone aandeelhouersfondse tot bedryfskapiteaal,

Die verhouding word verkry deur vaste bates van aandeelhouersfondse
af te trek, Die saldo word as n persentasie van bedryfshates uitge-
druk, Die verhouding vorm n baie nou verba~<d met die vorige paras-
graaf waar die aandeelhouers se belang in vaste bates bespreek is,

J. Batty (op. cit., p.408) beskry® die verho.ding soos volg:

"ews The pwners of the business should have a substantial stake in
the fixed assets. In fact, ideelly they should own the Fixed assets
and part of the current assets", Dit is n algemeen aanvaarde praktyk
dat krediteure deur bedryfsbates gedek moet wees, Krediteure se

fondse moet net op die korttermyn gebruik word.
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Indieri egter te veel fondse in vaste bates bel is, moet addisicnele
fondse verkry word om bedryfslaste te firnansier en dit het tot
gevolg " ... that the company will have to retain more profits to
increase tangible net worth and repay some creditors, or simply

raise more eguity capital®. [Vergelyk W.F. SJademeyer, op.cit.,

pn421). Die verhouding is ook eent van die verhoudings wat die

probleem van oor- of onderkapitalisasie openbaar,

Die gewone aandeelhouersfordse tot bedryfskapitaal van Bradlows

kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

965 1966 1967 1968 1969 1570

Aandeeglhouersfondse 1 731 1 872 2 126 2 398 2 582 2 965
Vaste Bates 893 893 854 o0z 966 £598
858 979 1 332 1 493 ga4 2 267

Bedryfskapitaal 1 654 1 753 1 985 2 228 2 7o 3 3oz

Persentasiebelang 51 o 8% 55, &% G2.0% 67 . 0% 58, 7% 68, 6%
(Readpleeg bylae DB.1. p.A93 en D5.2. p.AS5).

Die verhouding het nie veel verandering oor die periode getoon nie,
Die vernaamste vorsaak vir die veranderings was n groter toename in
aandeelhouersfondse as in bedryfskapitaal. Die verhoogde aandeel-

houersfondse was as gevolg van goeie winste in die betrokke jare.

Verhouding van bedryfslaste tot gewons aardeslhouersfondse

Die verhouding word verkry deur die aandeelhouersfondse deur
bedryvslaste te deel. Die verhouding toon die verhouding tussen
fondse wat die aandeslhouers permanent in die onderneming belég
het en dié wat die krediteure tydelik in die onderreming bel8 het.
Die aandeelhouersfondse dien as dekking of waarborg vir krediteure.
Hoe kleiner die verhouding, hoe laer is die krediteure se dekking
dus, en hoe hoér die verhouding, hoe groter is die aandeelhouer se
dekking. Soos R.A. Foulke (op.cit., p.208) d-t stels " ... Such
a situation would mean that all creditors for their own protection,
should have rno more funds at stake in a particular endeavor thar

the owner or the owners of that business enterprise”.

Die verhouding van bedryfslaste tot gewone sandeelhouersfondse

van Bradlows kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

965 1966 1967 1568 1969 1970
Bedryfslaste 91 44 1 966 2 67 2 921 3 548 4 679
Aandeelhouersfondse 1 751 1 872 2 126 2 395 2 582 2 985
Verhouding 1o (e 1=u5 Fooo D Yo 8 oo 7 Foo o 5

(Raadpleeg bylae D5.1. p.A93 en DB.2, p.AI5],
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Die verhouding van bedryfslaste tot aandeelhouersfonrdse het
gedaal van 1.0 tot 1.0 in 1965 na 1.0 tot & in 1970, So n
daling in aandeelhouersfondse sal die voornerende en bestaande
aandeelhouer vermaan tot versigtigheid. Die anderneming moes tot
n groter mate op die krediteure staatmeak, Ander verhoudings
wat in so m geval nageslaan moet word, is die eienaarskap-— en
elenaarskaprenteverhouding. Albfg laasgeroemde verhoudings toon
ook n daling. Daar is dus n definitiewe afwzartse reiginmg in die

aandeelhouersfondse en totale kapitaal,

3e2.4, Persentasie verhoging in gewone aandeelhouersfondse

Die verhouding word bereksn deur die verskil tussen asandeelhouerse—
“ondse in twee opeenvolgende jare as n persentasie tot mekaar uit
e druk. As die aandeelhouersfondse van jaar een byvoorbeeld
R100 is en van jaar twee R150, is daar n toename van RS0 of 50%.
Die verhouding toon in watter mate die aandeelhouersfondse
Jjaarliks toeneem. Die styging in aandeelhouersfondse is die
gevolg van netto winste wat in die onderneming teruggeploeg is,
Die verhouding moet dus saamgelees word met die beleid van die
direksie om winste in die onderneming terug te ploeg, soos in
paragraaf 2.4 volledig bespreek is, Hoe meer winste in die onder-
neming teruggeploeg word, hoe groter sal die styging wees, en hoe
rinder winste in die onderneming teruggeploeg word, hoe laer sal

die styging wees.

Hierdie styging in aandeelhouersfondse word ock na verwys as die
kapitale groei van asndele. Die styging in aandeelhouersforndse
het n belangrike invloed op die markwaarde van aandele., Die
persentasie jaarlikse verhogings in aandeelhouersfondse van Midalum

kan byvoorbeeld soos volg bepaal words:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Gewone zandegle
houersFordse 386 412 466 779 848 572
Verhoging - 26 54 313 39 (246}
Persentasietoename - &% 13.1%  67.1%  5.0% (20.0%)

(Readpleeg bylaes D18.1 P.A138 en DI15.2 p,AﬂﬂD)u

Die verhouding toon aansiernlike styging er dalings cor die ses
caar, Gedurende 1968 was daar goeie winste en gevolglik v aansieri-
like toename in aandeelhouersfondse, terwyl daar in 1970 n verlies

was en n gevolglike aframe in aandeelhousrsfondse,
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Bedryfskapitaal

Bedryfskapitaal is die kapitaal wat berodig word om die onderneming
se daaglikse transaksies te finarsier, errgelyk ds Langhout, op,
cit., p,BE)n Bedryfskapitaal is die verskil tussen bedryfshates
en bedryfslaste. (Vergelyk L.K. Brandt, op.cit., p.45). [ie
bedryfskapitaalverhouding toon " .., a reflecticn of a static
condition of & relationship on one date betwesen two variahles,

This fact must be constantly kept in mind®. {Vergelyk R,A. Foulke,
op.cit., p.191), En dan gaan hy saos volc verders " ... A
Fundamental aralysis is concerned more with Jrnderstanding and
interpreting  the inherent firarcial concition of a busiress ertere
prise than its condition at a particular cate", [ie bedryfskapitagl—
posisie verander daagliks soos n onderneming sy besige seisoer ire
gaan, verkope doeri, voorrade verhoog, voorrade verkoop, debiteure
verhoog, debiteure verlaay en kontant invorder ern laste aflos., Soos
Jd. Batty (op.cit., p.400) dit stels " ... it is not the ratic
itself, but rather the content of the totals of the current assets
and current liabilities which is the more important”. Tn die hier—
opvolgende paragrawe gaan die verhouding van bedryfabates tot
bedryfslaste, die likiede verhouding, die gedeelte bedryfskapitaal
belg in voorraad en die verhouding var voorread tot bedryfslaste,

bespreek word,

Bedryfsbates tot hedryFslaste

Die verhouding word verkry deur die bedryfsbates tot bedryfFslaste
uit te druk. Die verhouding toon aarn hoeveel keer bedryfslaste
gedek is deur bedryfshates. Die verhouding =—ocon die cnderriening
se vermoé€ aan om sy daaglikse verpligtinge na te kom, Volgens

Kennedy en McMullin [Gp,mit,, DUSSE) toon die verhouding

" ... the degree of safety with which short——erm sredit may hbe
extended to the business by current creditors, i.e, it reflects

current debtswpaylng ability”. J.C. Clendsrin (ODHDit.3 p»Sﬂ?}

stel dit weer su: " .., is used to measurs the adequacy of the

current assets to meet all early obligations®,

Die verhouding word ook gerioem die 2 tot 1 verhouding, d,w.s,
bedryfsbates tot bedryfslaste. (Vergelyk .. Batty, op. cit.,
p.398). A.A. Foulke {op. cit., p.178.) beskryf die verhouding soos
volg ¢ "... By 1908 ene author had written ‘... many good judges
feel that the ratic of guick [Durfent] assets to {current}

liabilities should be about 2% to 1'", J,C, Glenderin omskryf dit

WEBr S50 ¢ "... Traditionally a 2 to 1 ratic is seid to be the

dividing line between adeguacy and inadequacy™.
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Volgens JoN. Myer (ops cit., p.181) stem die meeste finansiéle
analitikusse van die jongste tyd saam dat n verhoudirg var 2 tot
1 by een onderneming n gesonde firmansi&le -osisie kan tean en by

n ander 'n geheel en al orgesonde posisie,

Wat as n gesonde verhouding var bedryfsbates tot bedryfslaste
beskou word, hang af van onderneming tot anderneming, As algemens
agnvaarde norm kan die verhouding op 2 tot 1 gereem word, [Eig
waarneming ) . Die samestelling van die bedryfsbates soos voorraad,
debiteure en kontant, het egter n baie belangrike invlioed op die
verhouding. Ten slotte moet opgemerk word dat n verarderiry in die
verhouding van jaar tot jear van minder belang is as dgle verhcuding
self. Die verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste van Midalum

kar byvoorbeeld soos volg hepaal word s

1955 1966 1957 1968 1589 19720

Bedryfshates 442 5351 780 80c L 228 990
Bedryfslaste 395 a45 s50C 530 g9z 917
Verhouding lol=l  1,2+1 1,21 1o0=1 1a3=1 1,01

(Raadpleeg bylae D15,1. p.Al38 en D1S.2. p.AldD. )

Die verhouding van die onderneming was laag en het gewissel tussen
1.5 tot 1 en 1.0 tot 1. Gedurende 1970 tce die verhouding op sy

laagste was, het die onderneming m aansienlike verlies getoon,

3.3.2. Vuurproefverhouding.,

Die verhouding word verkry deur die likiede bates, deW.s. bedryfs-
bates mirus voorraad, te vergelyk met bedryfalaste, dJ. Hatty
(op. oit., p.397)} beskryf die verhouding soss volgs "... The quick
or liguid ratio shows the ability of a busi-ess tc meet its immediate

commitments", J.C, Clendenin (op. cit., p.311) bBeskryt die ver-

houding weer s0: ",.. This is a ratio of the most liguid current
assets to the current liabilities, often defined as the ratio of ail
current assets except inventory to the current liabilities®,

L.d. Niemand (op. ocit., p.38) s& weer: ",,, Die algemene beginsel

in hierdie geval is dat solank die likiede bates die likiede laste

vorskry, die onderneming se finansi8le posisie baie gesond is®,

Likiditeit in m onderneming toon die vermo van die andernieming aar
om sy korttermyn verpligtinge na te kom. J.N, Myer (op. cit., p.183)
beskryf die doel van die verhouding: "... A measure of this ahkility
is afforded not by the amount of working capital but by a comparison
of the amount of wealth available to pay debts and  the amount of
the debts to be paid", Die vuurproefverhouding wvan Midalum karn Dy

voorbeeld soos volyg bereken word:s
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1965 19685 1967 1988 1959 1970

Bedryfsbates 442 551 780 806 1 228 950
Min: Voorraad =266 379 s42 253 =2 [sial=

176 172 238 253 asl 334
Bedryfslaste 395 445 609 530 922 917
Verhouding 1.4-=1 o=l o fh=1 03=1 oGl o dms],

(Raadpleeg bylae D1S,1. p.Al38 sn D15.2, p.Al40,)

Die likiede verhouding van Midalum is baie laag, ten van die vere—

naamste oorsake hiervoor is n corbeleggirg in voorraad.,

3.3.3, Persentasie bedryfskapitaal bel# in voorcaad,

Die verhouding van voorraad tot bedryfskapitaal word berekern deur
die voorraad as persentasie van bedryfskapitaal uit te druk, Die
verhouding toon aan hoeveel van die bedryfskapiteal in voorrsad beld
is. R<A. Tucker {op. cit., p.291) merk in dié verband 0p?s
".v. This ratic appraises management’'s Judgement in proportioning its
net working ceapital to least liquid or densest segment of that capital®.
Hoe meer van die bedryfskapitaal in voorraad beld is, hee minder likied
is die bedryfskapitaal, Tot watter mate bedryfskapitaal in voorraad
belé moet word, hang af van onderneming tot onderneming., Volgens

W.F. Rademeyer (op. cit., p.423) moet nis meer as 75.0% van die

bedryfskapitaal in voorread beld word nie, terwyl R.A. Foulke [Dp, cita,
p.352) van mening is dat indien die aardeelhouersfordse in die orndere
neming tussen RS0 00D en R250 000 is, die voorraad rie meer moet wees
as 2 van die bedryfskapitaa’ nie, en waar die asndeelhouersfondse

R250 00D te bowe gaan, die voorraad nie mesr as die bedryfskapitaal
moet wees nie. Die persentasie bedryfskapitamal bel& in voorread van

Phil Morkel kan byvoorbeeld soos volg bereken word:

1565 1967 15968 19659 1570

Bedryfskapitaal B052 7676 9282 13 790 18 942
Voorraad 378 3124 4 016 5 740 8 244
Persertasie A6.6%  40.6% 43, 41 .B% 44 , 2%

(Raadpleeg bylae D17.1 p,Al48 en D17.2 p.Al50.)

Die persentasie bedryfskapitaal bel& in voorraad ocor die periode
het konstaﬁ%:geblyo Volgers die bogenoemde norms is die verhouding

dus baie gesond.
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Voorraad tot bedryfslaste

Die verhouding word verkry deur voorread ult tz druk tob laste,
Die verhouding toon die verhouding van voorraad tot bediryfslaste,
Normaalweg word van bedryfslaste gebruik gemzak om n gedeelte van
die bedryfssiklus, van asankops totdat kantant ingevorder van debiteure
en krediteure afgelos word, te finansier., Die varhouding gee n aarndui-
ding tot watter mate die krediteure voorraad finansier. Tndien die
verhouding groter as een is, beteken dit dat bedryfslaste rnet n gedeelte
van die voorraad finansier. Indien die verhouding klsiner is as ser:,
beteken dit dat die krediteure nie net die voorraad mie, maar ook ander
bedryfsbates soos debiteure, finansier. S.A. Tucker (opecite, p.295)
beskryf die verhouding soos volgs ¥ ... This ra=ia is a comparison
between cbligations which reguire quick payment and the least liguid
of the assets. Since inventory carmot be corsidered as payment far
current debts, this ratic dramatizes the need for an adequate balance
among the current assets and slso indicates the need for additicral

working capital that should be supplied by cwners®.

Die verhouding van voorrasad tot bedryfslaste van Midalum kan byvoor—

beeld soos volg bepaal word:

1965 1966 1967 1968 1959 1970
Voaoryraad 266 379 542 553 767 656
Bedryfslaste 395 445 60 530 922 917
Verhouding T=1ed 1-2.3 T=Te1 1o Noe] n 2 T 108

(Raadpleeg bylae D15.1 p.A138 en D15.2 p.A140).

Die verhouding het aansienlike skommelinge cor die periocde getocn.
Die belegging in voorraad het in sekere jare te vesl gestyg en gevoiglik

het dit m baie swak verhouding tot gevolg gehad.

Aantekeninge op die balansstaat

By die ontleding van finansig&le state speel die aantekeringe op die
balansstaat en wins~ en verliesrekening m baie belangrike rcl. Sekere
verpligtinge van die onderneming kan nie in die balansstaat en wins—
en verliesrekening vervat word nie vanwed n verskeidenheid van omstan—
dighede, maar moet in aanmerking geneem word by die ontleding en inter—

pretasie van die finansigle state.

Voorwaardelike aanspreeklikheid as persentasie van netto bates

Volgens die My.-wet, agste bylae, par. (11) 5, moet die algemene aard
van enige ander moontlike laste waarvoor nie voorsziening gemaak is nie,
en indien doenlik, die totale bedrag of beraamde hedrag van daardie

laste, as dit wvan belang is, getoon word.
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Die aanspreeklikheid word as n persentasis uvitgedruk van totale
bates. Die verhouding toon aan moontlike laste wat mag ontstaan
en wat die effek daarvan op die bates var die orderneming gaan
wees., Ddie aard van die voorwaardelike aanspreekiikheid verskil van
onderneming tot onderneming, en bepmal tat watter mate die aralitikus

daaraan aandag moet skenk.

Die voorwaardelike aanspresklikheid as perseritasie van netto bates
van Russell kan byvoorheeld soos volg hepaal words
1965 1956 1967 1968 1959 1970

Voorwaardelike aan- 25 - 53 25 158 158
spreeklikheid

Netto bates 1 338 1806 2080 2814 5077 9 545
Persentasie 1 aE% - 20% « % 3. 1% 1 %

(Raadpleeg bylae D19.1 p.A138 en D19.2 p.A%60).,

Die voorwaardelike aanspreeklikhede van die anderneming was dus nie

besonder hoog nie,.

Bates verpand as persentasie van netto bates

Hier word die bates verpand ter dekking van ander se laste, as
persentasie van totale bates uitgedruk. Die bates verpand ter dekking
van ander se laste as verhouding toon die gedeelte van die bates van
die onderneming wat as dekking vir arder se laste gegee is. Die ver—
houding is verwarrend in dié opsig dat die aralitikus geen insae het
in finansigle state van die onderneming vir wie hy sy bates as dek-—
king vir hulle laste gegee het nie. Wat wel van helang is, is dat
die anderneming nie genoegsame sekuriteit van sy eie gehad het nie
en van n ander maatskappy se bates gebruik het om sy eie lasts te
verseker. Vanselfsprekend sal die analitikus die verhouding baie

versigtig benader.

Die bates verpand as persentasie van netto bates van Russell karn

byvoorbeeld soos volg bepaal worr:s

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Bates verpand - - 1500 2800 2500 2 000
Netto bates 1838 1808 2080 2614 5077 9 546
Persentasie - - 72:Wh  76.5h  49.2% 20.9%

(Raadpleeg bylae D15.1 p.A158 en D19.2 p.A160).

Uie persentasie bates van die onderneming verpand, was hesonder hoog
in sekere jare. Die persentasie van 1967 tat 1970 het n skerp daling
getoon, wat aantoon dat die direkteurs nie meer bereid was om die hates
te verpand nie, asook die feit dat die onderneming meer likied geword

het en nie meer soveel oortrokke fasiliteite benodig het nie.
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3.4,3. kKapitale aanspreeklikheid as persentasie van retto bates.

Die verhouding word verkry deur die kapitale sanspreeklikheid as
persentasie van netto bates uit te druk. Kapitale aanspreeklikheid
ontstaan deurdat die ondernemirg sekers ooreenkomste aangegaan het
vir die aarkoop van kapitale bates wat nog nie ultgevoer is nie, By
die ontleding van die finansi&le state moet inaggereem word hoe die
aankope gefinansier word en wat die gevolglike eifek op die likiditeit
van die onderneming gaan wees, Die aartekening op die finansisle
state is nie baie insiggewend nie aangesien dit geen omskrywing gee
van wat die kapitale aanspreeklikheid behels nie. Russell het by

voorbeeld net in 1989 m kapitale aanspreeklikheid gehad.

1968
Kapitale aanspreeklikheid “35
Netto bates 5 077
Persentasie 4,69

(Raadpleey bylae D19.1 p.Al38 en D19.2 p,.Al&Q,)

Die kapitale aanspreeklikheid van Hussell was H236 in 1569, Die
netto bates was H5 077 in 1969, Die kapitale aanspreeklikheid as

persentasie van netto bates was 4.8% in 1969,

3.4.4, Voorsienings as persentasie van totale kapitaal in gebruik.

Voorsienings word verkry deur die wins— en verliesrekening te
debiteer en op die balansstaat die voorsiening as n las te toon of
vart die bates af te trek, Die gevolg hiervan is dat die winste asook
die bates op die balansstaat laer is en gevolgiik is die verhouding wat
op bates betrekking het, ook laer, Die kedrag wearmee die hates in
wins verminder is, het egter nie na buite beweeg in die vorm van kone
tant nie, en gevolglik kan die voorsienirigs ook gesien word as m bron
van finansiering. Die verhouding word verkry deur die voorsiemings
by die totale kapiteal te tel en dan die voorsiering as persertasie
daarvan uit te druk.

Die voorsiering as persentasie van totale kapitaal in gebruik van

Russell kan byvoorbeeld soos volg bepaal word:

1985 1966 1567 1958 1969 1570

Totale kapitaal 4 882 5 458 g 081 7 8Y5 18 531 30 030
Voorsienings, waare
devermindering en

ander 243 456 7R 1 571 1 &45 2 168

Persentasie 4,5% 7.1% 10, 7% 15 ,9% 8.0% 7 o 5%

(Raadpleeg bylae D19.1 p.Al58 en D19,2 p.Al€0.)
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Die verhouding toon aan dat daar n aansienlike hoeveelheid fFondse
wat tydelik vir bedryfskapiteal gebruik word, in die voorsienings

vpgesluit is,

SAMEVATTING

Die belegger moet n deeglike ontleding van die finansigle state
van die onderreming maak deur van die verhoudirgs gebruik te maak
wat in hierdie hoofstuk bepsreek is, Hierdeur kry die belegger n
diepte kennis van die betrokke maatskappy wat hom in staat stel om
dit te gebruik waar daar gepoog word om n waarde op die aandele te
plaas. Hoe die aandele gewaardeer word, word in die volgende hoofe

stukke bespreek.
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HOOFSTUK 4,

VERGELYKENDE _ONTLEDING, GEVOLGTREKKINGS EN AANBEVELINGS VAN DIE
VERNAAMSTE WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERMOUDINGS.

WINS—~ EN VERLIESREKENINGYERHOUDINGS

Aan die hand van die verhoudings in hoofstuk 3 bespreek, word die
genoteerde meubelmaatskappye op die Johannesburgse Effektebeurs nou
vergelyk, Vanwe& die omvang en aantal van die verhoudings in die
aangehegte bylaes, is dit onmoontlik om al die verhoudings te be-
spreek. Die leser word dus aanbevesl om eers die aangehegte bylags
te bestudeer, waarna verwys word met die aanvang van elke paragraaf .
Die metode wat gevolg word, is om die verhoudings te bespresk, deur na
die rekenkundige gemiddelde en modus se hoogste en laagste verhoudings
oor die periode wat ontleed is, te verwys, Daarna word enkele gevolg—

trekkings en aanbevelings gemaak.

Verkoge

Die maatskappye genoteer onder die afdeling van die Johannesburgse

Ffektebeurs het oor die algemeen nie hulle verkoopsyfers openbaar
gemaak nie. In 1985, 1966 en 1967 het net Russell sy verkopesyfer
getoon, terwyl in 1968 twee maatskappye en in 1959 en 1970 drie
madatskappye hulle verkopesyfers getoon het.,

Gevolglik kon daar nie veel verhoudings verkry word vir vergelykings-

dosleindes nie.,

Gevolgtrekking

Daar kan nie veel waarde aan die verkopeverhoudings geheg word nie
en n algemene norm kon nie vasgestel word nie. Ons bespreek nogtans
die verhoudings, veral daar die neiging op die Effesktebeurs bestaan

om verknpesyfers te openbaar.

Aanbeveling

In hierdie stadium moet die gebruik wat daar by maatskappye bestaan
om hulle verkopesyfers openbaar te maak, voortgesit word en indien
moontlik, moet alle maatskappye hulle verkopesyfers ooenbaar maak.
Uie verkopesyfer is van besondere belang vir die ontleding van die

wins— en verliesrekening.
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Voorraadomsetverhouding

(Raadpleeg bylae B.1.1.1. p.A2).

Die rekenkundige gemiddelde van voorraadomset was op sy laagste 5,7
keer in 1965 en op sy hoogste 10.0 keer in 1987. Die omsetsyfer van
die meeste maatskappye was op sy laagste 5.7 keer in 1965 en op sy
hoogste 10.0 keer in 1967. Die maatskappy wat die hoogste voorrasde
omset gehad het, was Ellerine met 18.4 keer in 1970. Die maatskappy
wat die lasagste voorreadomset gehad het, was Pril Morkel met 3,3
keer in 1970,

Gevolgtrekking

Dear is nie voldoende verhoudings om enige gevolgtrekkings oor
voorraadomset te maak nie, Die verhouding wat die meeste voorgekom

het, was tussen 5 en 10 keer.

Aanbeveling

Indien die maatskappye hulle verkopesyfer openbaar maak, moet hier~—
dig verhouding uitgewerk word aangesien die verhouding n baie belang-
rike aspek openbaar, naamlik die voorraadomset. Die verhouding toon

die doeltreffendheid van die verkopedepartement.

Netto wins (voor belasting) as persentasie van netto verkope

(Raadpleeg bylae B.1.1.2. p.A3).

Die rekenkundige gemiddelde netto wins (voor selasting) as pErsSen—
tasie van netto verkope was op sy hoogste 13,8% in 1965 en op sy laag-
ste 8,1% in 1958, Die maatskappy wat die hoogste persentasie gehad
het, was Ellerine met 14.1% in 1969, Die magats<appy met die laagste
persentasie was Phil Morkel met 9.9% in 1970,

Gevolgtrekking

Daar is nie voldoende verhoudings om enige gevolgtrekkings oor
netto wins (vnor belasting) as persentasie van netto verkopes te maak
nie. Die persentasie wat die meeste voorgekom het was 13,8% in 1965,
11.2% in 1966, 12.2% in 1967, 12,5% in 1968 en 1969 en 13.3% in 1970,

Die persentasie kan as redelik beskou word.

Aanbeveling

T Redelike persentasie netto wins [vnor belas:ing] van netto verkope
kan as 10% beskou word. Daar moet besonder versigtig te werk gegaan

word, indien n maatskappy vir die persentasie ontleed word en daar



Tala3s

1!20

Ta2010

84

moet veral gelet word op die persentasie netto wins {voor belasting)
tot sandeelhouersfondse. In een geval kan n laer persentasie netto
wing (UDDT belasting]} van 10.0% nog n voldoende opbrengs op aandesl-
houersfondse gee, terwyl in m ander geval m hodr persentasie as 10.0%

nie voldoende opbrengs op aandeelhouersfondse gee nie.

Netto wins as persentasie van netto verkope

(Raadpleeg bylae B.1.1.3. p.Ad).

Die rekenkundige gemiddelde netto wins as persentasie van netto
verkope was op sy hoogste 9.3% in 1965 en op sy laagste 5.5% in 1968,
Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 9.%%
in 1965 en op sy laagste 8.4% in 1967, Die mmatskappy wat die hooge
ste persentasie gehad het, was Russell met 9.3% in 19685, Die maste

skappy met die laagste persentasie was Phil Morkel met %°9% in 1969,

Gevolgtrekking

Daar is nie voldoende verhoudings om enige gevolgtrekkings oor netto
wins as persentasie van netto verkope te maak nie, Die persentasie wat
die meeste voorgekom het, was 9.3% in 1965, 7,71% in 1966, 6,4% in
1967, 5.5% in 1968, 6.0% in 1969 en 6.9% in 1970, Die persentasie kan

as redelik beskou word,

Aanbeueling

n Redelike persentasie netto wins van netto verkope kan as 8.0% be~
skou word. Voor daar egter enige gewvolgtrekkings oor die verhouding
gemaak kan word, moet die verhouding van netto wins tot aandeelhouers—

fondse bestudeer word.

Direkteursvergoeding

Direkteursvergoeding a@s persentasie van netto wins (voor belasting)

(Readplesy bylae B.1.2.1. p.A5),

Die rekenkundige gemiddelde direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins (voor belasting) was op sy hoogste 18.4% in 1965 en op
sy laagste 7.%% in 1969, Die persentasie wat die meeste voorgekom het,
was op sy hoogste 20.0% in 1965 en op sy laagste 10.0% in 1982. Dig
maatskappy met die hoogste persentasie was Pilotra met B1.8% in
1968. Die maatskappy met die laasgste persentasie was Phil Morkel
met 1.5% in 1970,
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Gevolgtrekking

'n Redelike persentasie van netto wins (voor belasting) wat as direk—
teursvergoeding beskou kan word, was 20,0% in 1965, 15,0% in 1968,
15.0% in 1967, 12,0% in 1968, 10.0% in 1969 en -3% in 1970, Die per-
sentasie toon ‘n daling wat toegeskryf kan word esan stygende winste
en direkteursvergoeding wat redelik konstant gebly het. Die maatskappye
wat hoogste en laagste persentasies gehad het, word san verskeie fake
tore toegeskryf, bv., Pilotra, wat die hoogste persertasie van 57,.8% ir
1965 gehad het : die maatskappy was besig met ‘n reorganlsasieprogram
en sy netto winste was in daardie jasar besonder laag. Ellis wat die
laagste persentasie in 1966 gehad het, het feitlik geen direkteursver-

goeding betzal nie.

Aanbeveling

N Redelike persentasie van netto wing (voor belasting) wat as direk-
teursvergoeding beskou kan word, is tussen 10.0% en 15,0%, By die
interpretasie van die verhouding moet die twee komponente waarui< dit
saamgestel is, ook bestudeer word, bv.: toon die netto wins (vmor belas-

ting) n styging en styg die direkteursvergoeding dienooreerkomstig,

Dividende
Dekking van voorkeurdividende
(Raadplesg bylae Bl.3.1, p.AS)

Die rekenkundige gemiddelde dekking van voorkeurdividende was op sy

laagste 29.4 keer in 1966 en op sy hoogste 44,2 keer in 1970, Die
dekking wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste 15.0 keer in
15965 en op sy hoogste 48.0 keer in 1969, Die hnogste dekiking van
voorkeurdividende was Lewis App. met 101.0 keer in 1967, Die maat=
skappy met die laagste dekking van voorkeurdividsnde was Phil Morkel
met 1.7 keer in 1957,

Gevolgtrekking

n Redelike aantal kere wat voorkeurdividende desur netto winste gedek
was, was tussen 15,0 keer en 20.0 keer van 19685 tot 1969, Die wverhou-
ding het skerp gestyg na 48.0 keer in 1969 en 42,9 keer in 1970, Die
stygende persentasie kan toegeskryf word aan die feit dat die maate
skappye tot m mindere mate van voorkeuraandelekapitasl gebruik maak,

Die maatskappy wat die hoogste verhouding gehad het, was bv. Russell

wat n baie klein voorkeur-eandelekapitaal gehad het wat hy in 1967 in
totaal afgelos het., Van die maatskappye wat van die laagste verhouding
gehad het, was bv, Phil Morkel wat baie lae netto winste gehad het van-

weE n reorganisasie in die maatskappy.
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Aanbeveling

Die maatskappye maek nie meer gebruik van voarkeuraandelekapitaal nie.
Die neiging bestaan by magtskappye om die voorkeuraandelekapitaal af te
los,. Die vernsamste rede hiervoor is dat die maatskappye dit moeilik
vind om fondse teen n vasgestelde dividend-opbrengs te werf, terwyl
finansi&le instellings rentes op beleggings ganpas by veranderde ekoro-
miese omstandighede, Die laagste aantal kere wat voorkeuraandele se
dividend deur nettc winste gedek is, was 7.8 keer in 19689 wat aantoon
dat daar feitlik geen risiko is ten opsigte van die voorkeurdividend rie,
Um hier n definitiewe aanbeveling te maak, is moeilik, Elke maatskappy
wat van voorkeuraandelekapitaal gebruik mask waarop voorkeurdividende

betaal is, moet na gelang van omstandighede oorweeg word,

Dekking van Gewsre Dividende
(Raadpleeg bylae Bl.3.2. p.A7.)

Die rekenkundige gemiddelde gewone dividenddekking was op sy laagste
2.7 keer in 1965 en op sy hoogste 2.8 keer in 1967. Die gewore dividerid—
dekking wat die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 3,0 keer in 1967
en op sy laagste 2.0 keer in 1968. Die maatskappy wat die hoogste dek—
king gegee het, was Pilotra met 6.9 keer in 1969. Die maatskappy wat
die leaagste dividenddekking gehad het, was Phil Morkel met 1.0 keer in
1967.
Gevolgtrekking

N Redelike aantal kere wat gewone dividende deur netto winsie gedek is,
is tussen 2 en 3 keer. Van 1965 tot 1970 het die aantal kere wat die
dividende deur netto winste gedek was, gewissel van 2,0 keer in 1965 er
1966, 3.0 keer in 1987, 2,0 keer in 1988, 2.3 keer in 1969 tot 3,0 keer
in 1970,

By maatskappye wie se dekking van gewone dividende deur netto winste
hoér is as die normale, is hoofsaaklik as gevolg van konserwatiewe dividende
beleid en goeie netto winste. Pilotra het bv. geen dividende verklaar
na sy reorganisasie in 1965 nie en eers weer in 1969 dividends betesal, wat
baie konserwatief was, Gevolglik het die dividend n goeie dekking
geniet,

By maatskappye wat n lae verhouding gehad het, was dit hoofsasklik as

gevolg van lae netto winste terwyl die dividendbeleid gehandhaaf is, hv,

Phil Morkel het in 1967 baie lae netto winste gehad maar het nogtans

dieselfde dividend betsal as wat hy in die vorige jaar betsal het. Slegs
Pilotra se netto winste het sodanig gedaal dat hy nie kon voortgaarn met

sy dividendbetalings nie.
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Aanbeveling

n Redelike dekking van gewore dividende deur netto winste kan tussen
2.0 keer en 3.0 keer beskou word, Die verhouding is veral van belang
waar die aandeelhouer afhanklik is van dividendirkomste, Indien die
winste aansienlik daal, sal daar nog geroegsame winste wees om dividende
te betaal,

Rente
Rentedekking
(Raadpleeg bylae Bl.4.1. p.AS8.)

Die rentedekking deur netto winste (voor belasting) volgens die re=
kenkundige gemiddelde was op sy laagste 9.7 keer in 1967 en Op Sy
hoogste 17.9 keer in 1989. Die kere wat rente deur rietto wirste {voor
belasting) gedek is wat dis meeste voorgekom het, was op sy hoogste
17.0 keer in 1989 en op sy laagste 10.0 keer in 1970, Die maatskagpy
waar die rentedekking deur retto winste (voor belasting] die hoogste
was, was Hart met 34,3 keer in 1965, Die maatskappye wat die laagste
rentedekking van netto winste {voor belasting) gebad het, was Pilotra
met .3 keer in 1965, Die rede waarom Pilotra so m lae dekkirg gegee
het, was omdat die maatskappy n reorganisasie cehad het wat n verlies
(voor belasting) in 1966 getoon het wat jaarliks toegenesem het, Die
veranderde omstandighede het egter tot gevolg gehad det daar aansiernlik
van geleende fondse gebruik gemask moes word wat n groot rentelas op

die onderneming geplaas het,

Gevolgtrekking

'n Redelike dekking van rente hetaal deur netto winste (voor belasting]
was 11.0% in 1965, 1966 en 1967, 13.0% in 1968 en 17.0% in 1989 en 10,0%
in 1970. Die dekking van rente deur netto winste (voor belastirg)
toon n stygende neiging. As rede hiervoor kan aangevoer word dat daar
heelwat nuwe maatskappye gernoteer is wat opernbare fondse getrek het deur
openbare aandele-uitgifte en gevolglik nie nodig gehad het om van F (X
leende fondse gebruik te maak soos die ouer en meer gevestigde maat—

skappye nie.

Aanbeueling

n Redelike rentedekking deur netto winste kan as tuszsen 10,0 en 15,0
keer heskou word., Die ouer en meer gevestigde maatskappye maak meer
gebruik van geleende fondse as die maatskappye wat eers gedurends 1969
en 1570 genoteer is, GCevolglik moet dié aspek by die interpretasie
van hierdie verhouding in ag geneem word. Voor daar n definitiewe be-
slissing oor die verhouding geneem word, moet die eienaarskap-rertever—

houding ook geraadpleeg word,
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Kontantvloei van fondse en dekking van rente en dividernde

Kontantvloei-rentedekking
(Raadpleeg bylae Bl.5.1. p.AJ.)

Die rentedekking van netto winste (vmor belasting) insluitende nie-
kontant items, het n rekenkundige gemiddelde van op sy lasgste 10.0 keer
in 1968 en op sy hoogste 20.8 keer in 1959 gehad. Die rentedekking wat
die meeste voorgekom het, was op sy laagste 5.0 keer in 1988 en ap sy
hovgste 30.0 keer in 1989, Die kontantvloei-rentedekking varn die meubel-
maatskappye kan in twee groepe verdeel word raamlik: die cuer em meer
gevestigde maatskappy en die maatskappye wat die afgelope twes jaar op
die Effektsbeurs gernoteer is. Die meer gevestigde maatskappys wat die
hoogste kontantrentedekking gegee het, was Hart met 39.4 keer in 1965,
Die maatskappy onlangs genoteer, is soos bv, B. & S, wat 'n kontarite
rerttedekking gehad het van 113.0 keer in 1969, Die maatskappy wat die

laagste kontant-rentedekking gegee het, was Pilotra met 1.9 keer in 1985,

Gevolgtrekking

n Redelike dekking van rente deur netto winste (voor belasting) ire
sluitende nie-kontant items soos waardevermindering en voorsienings,
was tussen 10,0 keer en 12.0 keer in 1965, 1966, 1567, 14,0 keer in 1968
en 10.0 keer in 19689 en 1570, Die persentasie toon n stygende neiging
wat toegeskryf kan word aan die nuwe maatskappye wat gedurernde 1969 en
1970 genoteer is en wat fondse getrek het deur publieke uitgifte en ge-
volglik nie van geleende fondse gebruik gemaak het rie, bv. B. & §.
met 'n dekking van 113.0 keer. By maatskappye met n lae dekking was
as gevolg van lae netto winste (voor belasting] bv. Pilotra met % keer
in 1965 en Midalum met 2.4 keer in 1986,

Aanheueling

n Redelike dekking van rente deur netto winste (voor belasting) ire
sluitende die kontart—items soos waardevermindering en voorsienings,
kan ag 15.0 keer hbeskou word. Die jonger maatskappye wat gedurende

die afgelope jaar geroteer is, most baie hoBr wees,.

Kortantvleei~voorkeurdividenddekking

(Raadpleeg bylae Bl.5.2. p.AlO0.)

Die voorkeurdividenddekking wvan netto winste insluitend rie~kortant
items, se rekenkundige gemiddelde was op sy laacste 38,8 keer in 1965
en op sy hoogste B88.4 keer in 1967, Die aantal kere wat voorkeure
dividende deur netto winste insluitend nie-kontent items gedek is, is
op sy laagste 17.0 keer in 1965 en 1986 en op sy hoogste 20.0 keer in
1967, Die maatskappy wat die hoogste dekking wegee het, was RBussell



1.8.

50

dievlikiditeit van die onderneming in so n mate geraak word dat dit rie
kan voortgaan met sy dividendbeleid nie, Ter stawing kars hier net ge—
noem word dat slegs Pilotra se winste in 1966 tot so n mate gedaal het

dat hy nie kon voortgaan met sy dividerdbeleid rie.

Persentasie Vermeerdsring in Netto Winste

(Readpleeg bylae Bl.6., p.AlS.)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie vermeerdering van netto winste
van 7.%h in 1965, 5.5% in 1967, 9.4% in 1968, 28.4% in 15689 en 1.0% in
1973, Die persentasie vermeerdering in rietto winste wat die meeste
voorgekom het, was 20.0% in 1986 en 1967, 14,0% in 1968, 15,0% in 19689
en 20,0% in 1970, Die maatskappy wat die hoogste persentasie vermser—
dering in netto winste gehad het, was Russell met 75.2% in 1969. Die
maatskappy wat die laagste persentasie styging of daling gehad het, was
Midalum met 'n daling van 251.2% in 1970,

Gevolgtrekking

n Redelike persentasie styging in netto winste was 20.0% van 1965 ra
1966 na 1987, 14.0% van 1967 na 1968, 15.0% van 19688 ra 1969 en 20% van
1569 na 1970, Die persentasie styging van retto winste varieer aan—
sienlik en dit is moeilik om m algemene patroon vas te 18, Russell se
netto winste het bv. n styging van 76n2% getoon in 1989, terwyl Midalum
mn daling van netto winste getoon het van 40.9% in 1988, Fussell se
netto winste het van 1987 tot 1970 jaarliks n fenomerale atyging getoon
terwyl Midalum n styging van 1966 na 1967 van 187,.7% gehad het en die
daaropvolgende jaar n daling van 40.%%: die daling is dus nie n werklike

daling nie maar slegs n terugkeer na n meer normale viak.

Aanbeveling

n Redelike persentasie styging in netto winste karn tussen 15% er 20%
geneem word, Daar moet egter in gedagte gehou word dat verskeie faktore
n invloed op die persentasie vermeerdering im netto winste kan hé, bv,
faktore soos die kredietbeperkings en die droogte wat in 1966 geheers het.,
Die verhouding moet ovk saamgelees word met die verhouding van netto
winste teruggeploeg in die onderreming en die persentasie verhoging in

aandeelhouersfondse,
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met 377.0 keer in 1967. Die maatskappy wat d-e laagste dekking gehad

het, was Duros met 7.5 keer irn 1968,

Gevolgtrekking

Die voorkeurdividenddekking deur netto winste, insluitend rnie-kontant
items soos waardevermindering en voorsienings, was tusser 17,0 keer en
20.0 keer van 1565 tot 1970, Die verraamste rede hierveor is dat al
hoe minder maatskappye varn voorkeur-aandelekapitaal gebruik maak er
gevelglik moet die verhouding m stygende reigirg toor. Ule vernaamste
rede waaram aarideelhouers nie meer in voorkeurzandele beld nie, is omdat
bougenootskappe op vaste deposito’s diese1F§Z cpégénggpergeﬁtasie btied,
n Vaste deposito is ook makliker realiseerbaar em besit n groter krediste
waardigheid indien dit gebruik moet word as sekuriteit om likiede fordse
te verkry, Die laagste aantal kere wat voorkeuraardele se dividend
deur netto winste gedek is, was 7.6 keer in 157, wat aantoon dat dear

feitlik geen risiko is ten opsigte van die voorkeurdividend nie.

Aanbeveling

Om hier n definitiewe aanbeveling te maak, is moeilik, Elke maate
skappy wat van voorkesuraandelekapitaal gebruik mask wadrap voeorkeuries

dividernde betaal is, moet na gelang van omstardighede oorweeg word,

kontarntvloei Gewone Dividenddekkirg

(Readpleey bylae Bl.5.3. p.All,)

Die dekking van gewone dividende deur netto winste, imgesluit niee
kontant items nie, was volgers die rekenkundige gemiddelde op sy laagste
d.7keer in 15965 er op sy hoogste 5,3 keer in 1970, Die mmatskappy wat
die laagste dekking varn gewore dividende deur retto winste insluitend

nie~kontant items gehad het, was Bromain met 1.4 keer in 1969,

Beuolgtrekkigg

T Hedelike aantal kere wat gewone dividends deur retto wimstg irsiuvitend
nig~kontant items gedek is, was 3.0 keer in 1965 tot 1969, Gedurende
1970 was daar n stygirg tot 4.5 keer, By maatskappye wie se dekkirg
van gewone dividende ook hoBr is as die normale, was dit hoofsaaklik
as gevolg van ‘r konserwatiewe dividendbeleid en goeie netta wirste,
Russell het bv, n dekking van 10.4 keer in 1968 gehad, terwyl Hart net n
1.5 dekking in 1966 gehad het omdat hy baie lae metto winste in daardie
Jjaar gehad het,

Aanbeueling

n Redelike dekking van gewone dividende deur retto winste insluitend
nie-kontant items, kan as 3 keer beskou word., Die gewone dividende is

dus tot groter mate gedek, aangesien die netto winste kan daal sonder dat
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Verhouding verkope tot vaste bhates

(Raadplesg bylae B2.1,1, p.Al3.)

Die rekenkundige gemiddelde verhouding van verkope tot vaste bates was
op sy laagste 4.8 keer in 1955, en op sy hoogste 21.5 keer in 1988, Die
syfer wat die meeste voorgekom het, was op sy lasgste 4.8 kéep in 1965 en
op sy hoogste 14.0 keer in 1970, Die maatskarpye wat die hoogste syfer
getoon het, was Phil Morkel met 34.3 keer in 1588, Die maatskappye wat

die laagste syfer getoon het, was Hussell met 4.8 keer in 1985,

Gevolgtrekking

Daar is nie voldoends gegewens om hier n gevolgtrekking te maak mie,

Aanbeveling

Die aantal kere wat vaste bates omgesit is deur verkope was tussen 5
en 12 keer. Dear is nie voldoende gegewens om hier n aarbeveling te

maak nie.

Verhouding van verkope tot bedrvfskapitaal
(Raadpleeg bylae B2.1.2. p.Ald,)

Die rekenkundige gemiddelde verhouding van verkope tot bedryfskapitaal
toon 'n bedryfskapitaal-omset van op sy hoogste 3.0 keer in 1587, en op
sy laagste 2.1 keer in 1970, Die omsetsyfer wat dies meeste voorgekom
het, was op sy hoogste 3.8 keer in 1968 en op sy laagste 2.0 keer in 1969,
Die maatskappy wat die hoogste bedryfskapitaal-omsetsyfer gehad het, was
Russell met 4.2 keer in 1969, Die laagste bedryfskapitaal~omsetsyfer was
Phil Morkel met 1.4 keer in 1970,

Gevolgtrekking

Daar is nie voldoende gegewens om hier °‘n gevolgtrekking te maak nie.

Aanbeveling

Die aantal kere wat bedryfskapitaal omgesit is deur verkope is tussen
2,0 en 4.0 keer, Daar is nie voldoende gegewens om hier m aanbeveling

te maak nie,

Verhouding van verkope tot voorraad

Raadpleeg bylae B2.1.3. p.AlS,)
P

Die rekenkundige verhouding van verkope tot voorraad was op sy hoogste
9.1 keer in 1966 en op sy laagste 5.6 keer in 1970, Die verhouding wat

die meeste voorgekom het, was op sy laagste 5.7 keer in 19585, en op sy
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hoogste 9.2 keer in 19687, Die hoogste vertouding was Hussell met
9.2 keer in 19867, Die laagste verhouding wat voorgekom het, was
Phil Morkel met 3,3 keer in 1970,

Gevolgtrekking

Daar is nie voldoende gegewens om hier n gevolgtrekking te maak nie.

Aanbeveling

Daar is nie voldoende gegewens om hier m aanbeveling te maak nie,
Om die omvang van die invloed wat hierdie verhouding op die likiditeit
varn die onderreming kan h&€, te bepaal, moet dit vergelyk word met die
verhouding van voorraad tot totale bedryfsbates, en dig var voorraad

tot netto bedryfskapitaal,

2olete Verhouding van verkope tot aandeslhouersfondse
(Readpleeg bylae B2.1.4, p.AlS.)

Die rekenkundige verhouding van verkope tot aandeelhouersfordse was
op sy hoogste 3.7 keer in 1968, en op sy laagste 2.3 keer in 1970.
Die verhouding wat die meeste voorgekom het, was Op sy laagste 2.5
keer in 1985 en op sy hoogste 3,5 keer in 1958, Die hoogste ver-—
houding wat voorgekom het, was Phil Morkel met 4.0 keer in 1988, Die

laagste verhouding wat voorgekom het, was Ellerire met 1,1 keer in 1970,

Gevolgtrekking

Daar is nie voldeoende gegewens om hier n gevolgtrekking te masak nie.

Aanbeveling
Die aantal kere wat aandeelhouersfondse omgesit is deur verkope is
tussen 2.5 en 4.0 keer, Daar is nie voldoende gegewens om hier n

aanbeveling te maak nie,

2e24 Dividende
2e2alo Persentasie—dividend tot gewone aandeelhouersfondse

(Raadpleeg bylae B2.2.1. p.Al7,)

Dig rekenkundige gemiddelde opbrengs van dividende tot gewone asndeele
houersfondse was op sy hoogste 9.,2% in 1967 en op sy lamgste 7s6% in 1970,
Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 7.0%
in 1969 en op sy laagste 5.5% in 1970, Die hoogste persentasie was dig
van Pilotra met 39.0% in 1967, Die maatskappy wat die laagste perseri—
tasie dividendopbrengs gehad het, was Pilotra met 1.1% in 1955,
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Gevolotrekking

n Hedelike persentasie dividend tot geworie aandeelhouersfondse kan

as tussen 6.0% en 7,5% geneem word, Die persentasie toon nie n styging
van jaar tot jaar nie, maar varieer tussen voorgeroemde twee perserie
tasies. Die direksies van die verskillende maatskappye volg dus die
beleid om n redelike opbrengs in kontant aan die aandselhouers te betaal,
Die persentasies wat aansienlik gevarieer het, was bv, Hart wat n per—
sentasie gehad het van 17.2% in 1966, wat mantoon dat n groot psrsentasie
netto winste ultgekeer word aan aandeelhouers, terwyl Tvl, Matt, slegs

n opbrengs-persentasie van 3.1% in 1965 gehad het, wat aantoor dat Klein

persentasie netto winste uitgekeer word aan aandeelhouers.,

Aanbeveling

n Persentasie dividend tot geworie aandeslhouersfondse var tussen &,0%
en 7,8% karn as redelik beskou word, Die vernocuding moet szamgelees word
met die verhouding van netto winste teruggeplceg in die onderneming en
wat uitgekeer is aan aandeelhouers, asook die persentasie veraneerdaring
in aandeelhouersfondse. Deur voorgenoemde verhoudings saam te lees,

kan afgelei word wat die dividend-beleid van die direksie i=.

Persentasie dividende tot nominale waarde van aandele

(Readpleey bylae B2.2.2. p.Al8,)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie dividernde tot romirnale waarde
van aandele was op sy lasgste 13.5% in 1968 en op sy hoogste 1B.6% in
1970. Die persentasie wat die meeste voorgekcm het, was op sy laagste
11.0% in 1965 en op sy hoogste 15.0% in 1968 en 19689, Die maatskappy
wat die hoogste persentasie dividerde tot nominale waarde van aandele
betaal het, was Stesl & B, met £0.0% in 1989 en 1970, Die maatskaopy

wat die laagste persentasie gehad het, was Duros met 4.8% in 1970,

Gevolgtrekking

" Redelike persentasie dividend tot nominale wearde van aandele was
tussen 10.0% en 15,0%. Die verhouding is nie op sigself baie insige
gewend nie. Indien dit egter saamgelees word met die persentasie
dividend tot totale azndeelhouersfondse, kan gesien word wat die effek
van onverdeelde winste op albei verhoudings is, Hart het bv. n per-
sentasie dividend tot nominale waarde van aandele van 18,0% gehad;
die verskil van 8,0% moet as vergoeding vir onverdeelde winste beskou
word. Steel & B, het n persentasie dividend-opbresgs tot nominale
waarde van 30.0% in 1966 gehad en m persertasie dividend-opbrengs tot
aandeelhouersfondse van 5.0% wat aantoon det 25.0% as vergoeding vir

anverdeelde winste gegaan het.
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Aanbeveling

n Persentasie dividend tot romirale waarde van aandele van tussen
10.0% en 15.0% kan as redelik beskeu word., Die verhouding moet ook
saamgelees word met die verhouding van persentasie dividend tot ge~
wone aandeelhouersfondse. Die verskil tussen die twee persentasies
toon die opbrengs aan op onverdeelde winste., Die persentasie moet
ook saamgelees word met die persentasie netto winste tot gewone

aandeelhouersfondse,
Netto Wins
Netto wins voor rente en voorkeurdividende tot totale kapitaal in

gebruik
(Raadpleeg bylae B.2,3.1. p.A19).

Die rekenkundige gemiddelde opbrengs var netto wins voor rente en
voorkeurdividende tot totale kapitaal in gebruik was op sy hoogste
12,%% in 1965 en op sy laagste 10.1% in 1970, Die persentasie wat
die meeste voorgekom het, was op sy laagste 9.0% in 1968 en op Sy
hoogste 15.0% in 1970. Die maatskappy wat die hoogste persentasie
gehad het, was Hart met 28.7% in 1965, Die maatskappy met die laag-
ste persentasie was Lewis App. met .2h in 1970,

Gevolgtrekking

n Redelike persertasie netto wins, maar voor rente en voorkeurdivie-
dende, tot totale kapitsal in gebruik, is tussen 10,0% en 15.0%. Die
persentasie het ook groot aantal variasies gehad soos Hart wat in
1967 abrormale ho& netto winste gehad het, en gevolglik m ho& perser—
tasie van 19.4% gehad het, terwyl Midalum rie soveel netic wirste =
had het nie en gevolglik m baie lae persertasie van 5.3% gehad het.
Die opbrengspersentasie var vaste deposito er ander kontantbeleggings
wissel tussern 44% tot 92% afhangende van die termyn wamrvoor dit bee
18 word. Die ondsrnemings toon w groter opbrengs op totale kapitaal
in gebruik, As rede vir die verskil kan die risiko elsment aangevoer

word,

Aanbeueling

n Persentasie netto wins, voor rente en voorkeurdividerde tot totale
kapitaal in gebruik, kan as redelik beskou word indien dit tussen
10.0% en 15.0% is, Die verhouding alleen beteken nie veel mie. Vir
n behoorlike interpretasie van die persentssie roet dit saamgeless
word met die verhouding van netto wins en voorkeurdividende tot
gewone aandeelhouersforidse asook met die eienmarskaprenteverhouding

en die opbrengs op doodveilige sekuriteite.
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2e3ue Persentasie netto wins en voorkeurdividernde tct gewone aandes]lhouersfosdse

(Raadpleeg bylae B.2.3.2. p.A20).

Uie rekenkundige gemiddelde perserntasie netto wins ert voorkeurdivi—
dende tot gewone aandeelhouersfondse was op sy hoogste 19,¢% in 1965
en op sy laagste 14.7% in 1989, Die persentasie wat die meeste voorge-
kom het, was op sy hoogste 22,00 in 1965 en op sy laagste 15,0% in
1969, Die maatskappy met die hoogste persentasie netto wins en voor—
keurdividende tot gewone aandeelhouersfondse was Russell met 36,5%
in 1965, Die maatskappy wat die laagste persentasie gehad het, was
Pilotra met 1.9% in 1987,

Gevalgtrekking

'n Redelike persentasie netto wins en voorkeurdividende tot gewas
aandeelhouersfondse kar as tussen 15.0% en 20.0% geneem word. Die
maatskappy wat goele winste getoon het, het m hod persentasie gehad
800s Hussell in 1988 wat n persentasie van 38¢3% gehad het, terwyl die
maatskappy wat swakker netto winste gehad het, soos pilatra, n las

persentasie gehad het,

Aanbeveling

n Persentasie netto wins en voorkeurdividende tot gewone aandesl—
houersfondse kan as redelik beskou word tussen 15.0% en 20.0%. Hier
kan net genoem word dat die persentasie dividerd tot aandselhouers fondse
as tussen 6,0% en 7.0% beskou kan word. Die verskil tussen die twee

verhoudings toon die kapitale groei van die oncerneming,

2a3e3s Eienaarskaprenteverhouding
(Raadpleeg bylae B.2.3.3. p.A21),

Die rekenkundige gemiddelde elenaarskaprenteverhouding was op 5y hooge
ste 2.2 in 1967 en op sy laagste 1.1 tot 1 in 1989. Die verhouding wat
die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 1.5 tot 1 in 1965, 1966 en
1967 en op sy lamgste in 1968 en 1989, Die maatskappy wat die hoogste
elenaarskaprenteverhouding gehad het, was Pilotra met 3.1 tot 1 in
1969, Die maatskappy wat die laagste eienaarskaprenteverhouding gehad

het, was Bradlows met .8 tot 1 in 1969,

Bevolgtrekking

Die eienaarskaprenteverhouding wat as redelik verteenwoordigerid be-
skou kar word, is tussen 1.1 tot 1 en 1.5 tot 1. Sekere maatskappye

het minder van geleende fordse gebruik gemaak en gevolglik minder
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rente beteal, sous bv. Hart wat n eienaarskaprenteverhoudity gehad het
van 3.1 tot 1 in 19689, Die maatskappy wat tot m groot mate van geleegr-
de geld gebruik maak en ho# rente moet betaal, het n baie laer verhouding,

bv. Midalum wat w eienaarskaprenteverhouding van .4 tot 1 gehad het,

Aanheveling

n Eiern@arskaprenteverhouding moet hoBr wees as 1.1 tot 1, UOor die
algemeen het die eienasarskaprenteverhoudi ng gewissel tussen 1.1 tot 1
en 1.5 tot 1., Waar die verhouding laer is as 1.0 tot 1, moet die be~
legger die ondermeming baie krities orndersoek, Waar die verhouding
hier daal, beteken dit dat daar tot nadeel var aandeelhouersfondae [of=28

leen word,

Persentasie netto wins tot bedryfskapitaal

[Raadpleeg bylae B.2.3.4. pnA22)n

Die rekerkundige gemiddelde persentasie retto wins tot bedryfskapltaal
was 0p sy hoogste 31,2% in 1965 en op sy laagste 19.5% in 1970, Die
persentasie wat die meeste voorgskom het, was op sy hoogste 25.0% in
1965, en op sy laagste 20.0% in 1970. Die maatskappy wat die hoogste
persentasie netto wins tot bedryfskapitaal gehad het, was Midalum met
57.0% in 1965, Die maatskappy met die laagste persentasie was Phil
Morkel met 2.9% in 1967,

Gevolgtrekking

m Redelike persentasie netto wins tot bedryfskapitaal was tussen 20 . 0%
en 25.0%. By maatskappye met ™ ho& persentasie, was dit as gevolg van
twee faktore, nl. ho& winste of lae bedryfskapitaal. Hart het in 1987
die hoogste persentasie gehad; dit was die jear waarin hy abrormale
winste gehad het., Midelum wat in 1965 die hoogste persentasie gehad
het, het nie besonder ho& winste gehad nie, maar wel min bedryfskapi~
taal wat n resultaat van m hoé verhouding gegee het, By maatskappye
met m lae persentasie was dit ook as gevolg van twee faktore, nl, lae
nettc winste of te veel fondse wat in bedryfskepitaal belg is en in

baie gevalle n kombirasie van die twee, sons bv, Phil Morkel en Pilotra

wat so min netto winste gehad het asook te vesl vercuderde, swak voor-
raad, wat albel maatskappye tot reorganisasie gedurende 1965 en 1968

gedwing het,

Aanbeueling

n Redelike verteenwoordigende persertasie netto wins tot bedryfskapitaal

is tussen 20.0% en 25,0%. By die interpretasie van die verhouding moet
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die netto wins deeglik ondersoek word om te sien tot watter mate dit
normaal is, asook die bedryfskapitaalposisie. n Deeglike ortleding
var die bedryfskapitaal is ook nodig., Die versouding is een van die
verhoudings waar abnormale oms-andighede baie maklik in n maatskappy
blootgelé word indien die verhouding met versigtigheld geinterpreteer

word,

Perseritasie opbrengs van netto verdisnste tot =ominale waarde van

aandele

(Raadpleeg bylae B.2.3,5., P.A23).

Die rekerkurdige gemiddelde persentasie opbrengs van netto verdierste
tet noeminale waarde van aardele was op sy hoogste 44,3% in 19685, Die
persentasie wat die meeste voorgskom het, was op sy hoogste 42.0%
in 1965, en op sy laagste 13.0% in 1970. Die hoongste persentaszie
opbrengs var netto verdienste tot rominale waarde van aandele wat
voorgekom het, was Steel & 8B, ret 193,0% in 1970, Oie laagste gsr-

sentasie wat voorgekom het, was Asmar met SBD% i 1970,

Gevolgtrekking

n Redelike vertesrwoordigende persentasie var netto verdienste tot
nominale waarde van aandele is tussen 30.0% en 40.0% vir 1965 tot 1970;
gedurende 1970 wes dit 13.0%. Die verhouding is nie baie insiggewend
nie; die maatskappye wat al jare op die EFffektebeurs gerioteer is, val
tussen voorgenoemde persentasies. Die maatskappye wat die afgelope
twee jaar op die Effektebeurs genoteer is, het almal = upbrengsper—
sentasis van ongeveer 15.0% wat ooreenstem met die persentasie opbrengs
van netto winste tot totale aandeelhouersfondse van die ouer gevestigde

maatskappye,

Aanbeveling

n Redelike verteenwoordigende persertasie van netto verdienste tot
nominale waarde van aandele is tussen 30.0% en 40,0% vir die maatskappye
wat al m geruime tyd op die Effektebsurs genoteer iz, terwyl die maate-
skappye wat onlangs op die Effektebeurs genoteer is, ongeveer 15.0% is.
Umdat eersgenoemde hoBr aandeelhouersfondse het by wyse van winste

teruggeploeg in die onderneming.

Aanwending van netto wins

Persentasie netto wins ultgekeer aan voorkeuraa—~deelhousrs

(Raadpleeg bylae B.2.4.1., p.A247.
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Die rekenkundige gemiddelde persentasie netto wins uitgekeer aan
voorkeuraandeelhouers was op sy hoogste 14.5% in 1959 en op sy laagste
6.7% in 1970, Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy
laagste 5.0% in 1968 en op sy hoogste 10,0% in 1970, Die hoogste pere
sentasie netto wins wat uitgekeer is aan voorkeuraandeelhouers, was
Afcol met 16.2% in 1969, Die maatskappy wat die laagste persentasie
gehad het, was Russell met 1.1% in 1966,

Gevolgtrekking

Die persentasie netto winste uitgekeer aan voorkeuraandeelouers was
tussen 6.0% en 8.0% wat as redelik beskou word, Die maatskappye het
oor die algemeen nie meer van die tipe finansiering gebruik gemask
nie, hoofsaaklik omdat beleggers rie meer bereid was om in hierdie tipe

aandele te belf nie, omdat doodveilige beleggings m ho8r opbrengs lewer,

Aaﬂbeueling

Die persentasie netto wins uitgekeer aan vonrkeuraandeelhouers was
tussen 6.0% en 8,0%. Die persentasie moet egter nie verwar word met

die persentasie dividerd op nomirale waarde van die voorkeuraandele rnie,

Persentasie netto wins uitgekeer aan gewong aandeslhouers

(Raadpleey bylae B.2.4.2. p.A25),

Die rekenkundige gemiddelde persentasie netto wins uitgekeer aan gewone
aandeelhouers was op sy lasgste 40,8k in 1967, en op sy hoogste 45,0%
in 19689 en 41,7% in 1970, Die persentasie wat die meeste voorgekom het,
was op sy hoogste 50.0% in 1965 en op sy laagste 30,0% in 1968, Die
hoogste persentasie netto wins uitgekeer aan gewone aandeelhouers, was
Hart met 83,3% in 1968 en 1970, Die laagste persentasie wat voorgekom
het, was Pilotra met 14.3% in 1989,

Gevolgtrekking

Die persentasie netto winste, na belasting, ultgekeer aan gewone aar-
deelhouers, was tussen 35.0% en 45.09% wat as redelik beskou word., UOie
maatskappye wat lae winste gehad het en negtans hulle rormale dividende
betaal het, het n baie ho8 verhouding gehad, soos Phil Morkel wat
83,5% van sy netto winste aan aandeelhouers uitgekesr het, Die netin
winste het gedaal terwyl dieselfde dividend betaal is as in vorige jare.
By die maatskappye wat n lae persentasie netto winste aan gewone aandesl-—
houers uitgekeer het, was dit hoofsasklik as gevolg van n konserwatiewe

dividendbeleid soos Steel & B, wat slegs 18.3% in 1967 betaal het.
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Aarbeveling

Persentasie netto winste uitgekesr aan gewore aandeelhouers was tussen
35,0% en 45, %, Voorgenoemde persentasie gee aan aandeelhouers n reds-
like deel van die netto winste terwyl dear genoegsame netto winste oor—
bly om toekomstige uitbreiding asock addisicnele bedryfskapitaal te

finansier,

Persentasie netto wips, teruggeploeg in onderneming
(Faadpleeg bylae B.2,4.3. p.A2G),

Die rekerkundige gemiddelde retto wins teruggeploeg in orderreming,
was op sy laagste 53.1% in 1967 en op sy hoogste 81,79 in 1970, Ois
persentasie wat die meeste voorgekom het, was 0p sy hoogste 85,0% i
1967 e op sy laagste 50,0% in 1968, Die hacgste persentaszie netto
wiris teruggeploeg in die onderreming, was Lewis App. met 100 0% i
1965 en World met 100,0% in 1570, Die laagste persentasie wat vGoTw
gexom het, was Phil Morkel met 3,4% in 1967,

Gevalgtrekking

Die persentasie netto wins teruggeploeg im die maatskappye was tuse
sen 58,0% en 65.0% wat as redelik beskou kan word., Odie maatskappye
wat n hoé persentasie netto wins in die maatskappy teruggeploeg het,
kon dit doen as gevolg van n konserwatiewe dividerdbeleid; Russell
het bv. 61.2% in 1967 van sy netto winste in die maatskappy teruge-
geploeg. By maatskappye wat n lae persentasie gehad het, was dit

as gevolg varn ho8 dividende,

Aaﬂbeueling

T Persentasie nette winste teruggeploey in die maatskappye is tussen
55,0% en 65.0%. Indien daar n daling is in netto winste, neig die
maatekappy om dieselfde dividende te verklaar as in die vorige Jjare,

bv, Phil Morkel, Tvl, Matt., Midalum en Hart, het hierdie beleid

gevolg.

3. BALANSSTAATVERHOUDINGS

3.4

3eTaloe

Voorsierning van totale kapitaal

Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal
(Raadpleey bylae B.3.1.1. pA27).

Die rekenkundige gemiddelde aandeelhouersfondse in totale kapitaal was
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op sy laagste 44.2% in 1967 en op sy hoogste 49,%% in 1970, Die PEYE B
tasie wat die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 45.0% in 1569 en
op sy laagste 40.0% in 1970. Die hoogste persentasie aandeslhouers—
fondse in totale kapitaal was Duros met 81.8% in 1966. Die laagste

persentasie wat voorgekom het, was Pilotra met 13u3% in 1966,

Gevolgtrekking

Die rekenkundige gemiddelde van die persentasie aandeslhouersfondse
is tussen 40,0% en 45,0%. Sommige maatskappye het m ho#r persentasie
aandeelhouersfondse gehad en gevolglik is daar minder van langtermyn en
bedryfslaste gebruik gemaak, bv. Tvli., Matt, en Steel & B, in 1966 ,
Sommige maatskappye moet tot n groot mete van geleende Fondse gebruilk
maak en het gevolglik nie n haie lae verhouding gehad nie, soos b,
Phil Morkel met 17.4% in 19867,

ﬂgnbeveling

n Redelike persentasie aandeelhouersfordse in totale kapitaal karn as
tussen 40.0% en 45,0% beskou word, mn Algemene aanvearde persentasie is
dat die aandeelhouersfondse ten minste 50.0% van die totale kapitaal
moet verteenwoordig. As rede hiervoor word aangevoer dat die amndesl—
houers m groter belang as die krediteure in die onderneming most hé&,
Die rede waarom die persentasie laer is as 50.0%, is omdat dit veoor-
keuraandeelhouersfondse er minderheidsbelang uitsluit wat ook n vorm
van eienaarskap is. Hoe meer die maatskappy van geleende fondse gee
bruik mask, hoe laer sal die persentasie wees, terwyl die maatskappye
wat minder van geleende fondse gebruik mask m hoBr persentasie het.
Die rente~eienaarskapverhouding moet saam met die verhouding gelees

word,

Minderheidsbelang tot totale kapitaal
(Raadpleeg hylae B. 3.1.2. p.A28),

Die rekenkuridige gemiddelde persentasie minderhelidshelany tot totale
kapitaal was op sy leagste ,5% in 1965 en op sy hoogste 2.3% in 1970.
Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste 5% in
1965 en op sy hoogste 1.3% in 1967. Die hoogste persentasie minderheidse—
belang in totale kapitaal was Steel & B. met 8.2% in 1969, Die maat—

skappy wat die lmagste persentasie gehad het, was Beares met «Fh in 1970.

Gevolgtrekking

Die persentasie minderheidsbelang tot totale kapiteal van die magt—

skappye was baie laag en baie min maatskappye het m minderheidsbelang
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gehad. Slegs vier maatskappye het minderheidsbelarnge waarvan drie

maatskappye s'n in die omgewing van 1.0% en die van sen Buﬂ% was

Aznbeveling
Die enkele maatskappye wat n minderheidsbelang gehad het, was baie

laag. Die item moet egter in gedagte gehou werd in enige gekonsoli-

deerde balansstaat,

Voorkeuraandeelhouersbelang tot totale kapitaal
(Readpleey bylae B.3.1.3. P.A2D),

Die rekenkundige gemiddelde voorkeuraandeelhouers tot totale kapitaal
was op sy hoogste 8,3% in 1968 en op sy lasgste 4.7% in 1970. Die per-
sentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste 3,0% in 1965 en
op sy hoogste 9.5% in 1967, Die hoagste persenitasie voorkeursandeel=
houers tot totale kapitaal was Steel & B, met 12.8% in 1966, Die maat—
skappy wat die laagste persentasie gehad het, was Afcol met % in 1970,

Gevolgtrekking

Die persentasie voorkeuraandeelhouers tot totale kapitaal van die
maatskappye was baie laag en baie min maatskappye het voorkeuraandeel-
houersfondse gehad. Slegs nege maatskappye he: voorkeuraardeslhouers—

fondse gehed wat gewissel het tussen 6.0% en 9.09%.

Aanbeveling

Die maatskappye wat voorkeuraandeelhouersbelang in die totale kapitaal
gehad het, het n belang van ongzveer 5.0% tot 9.0% gehad. Die veorkeur-
aandeelhouersfundse moet sorgvuldig bestudeer word in ernige onderneming
veral aangesien daar n morele verpligting rus op die direksie am die

voorkeurdividend te betaal.

Langtermynlaste tot totale kapizaal
(Readplesy bylae B.3.,1.4. P.A30).

Die rekenkundige gemiddelde persentasie langtermynlaste in totale kapil-
taal was op sy hoogste 14.7% in 1967 en op sy laagste 9.3% in 1969, Die
persentasie wat die meeste voorgekom het, wes op sy laagsie 8,0% in 1967
en op sy hoogste 16.0% in 1970, Die hoogste persentasie langtermynlaste
in totale kapitaal wat voorgekom het, was Phil Morkel met 46.8% in 1965,
Die laagste persentasie wat voorgekom het, was Ellerine met 1.4% in
1969,
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Gavolgtrekking

mn Aedelike verteenwsordigende persentasie langtermynlaste tot totale
kapitaal kan as tussen 8,0% en 10,0% beskou word van 1965 tot 1969;
gedurende 1970 het die persentasie gestyg tot 16.0%. Die ondernemings
magk in 1970 meer gebruik van langtermynlaste, hoofsaaklik as gevolg van
dre kredietbeperkings wat in die Jaar ingestel is wat tot gevolg gehad
het dat daar minder van korttermyn oortrokke barkfasiliteite gebruik
gemaak kor word. Slegs twee maatskappye wat cie hoogste en laapste
persentasies gehad het, het afgewyk van die persentasie en die redes

vir albei se afwyking is abnormale omstandighede.

Asnbeveling

n Verteenwoordigende persentasie langtermynlaste in totale kapitaal
kan as tussen Buﬂ% en 10.0% beskou word, Maatskappye moet rist in ab-

ncrmale omstandighede van die persentasie verskil,

Bedryfslaste tot totale kapitaal

(Raadpleeg bylae B.3.1.5. P.A31).

Die rekenkundige gemiddelde persentasie bedryfslaste tot totale
kapitaal was op sy laagste 40.5% in 1966 en op sy hoogste 42,7% in
1959 en 40,.0% in 1970. Die persentasie wat die meeste voorgekom het,
was op sy laagste 35.0% in 1967 en op sy hoogste 45,0% in 1968, Die
hoogste persentasie bedryfslaste in totale kapitaal was Pilotra met
83.0% in 1967, Die laagste persentasie wat vocrgekom het, was Duros
mat 8,1% in 1965,

Gevolgtrekking

T Redelike verteenwoordigende persentasie bedryfslaste tot totale
kapitaal kan as tussen 40,0% en 45.0% beskou word. Slegs enkele maat-

skappye se persentasie het wesenlik hiervan verskil, nl, Phil Morkel

en Pilotra wat in n proses van reorganisasie was en Duros wat feitlik
SIS EL A )

geen bedryfslaste gehad het nie,

Aanbeveling

1 Verteernwoordigende persentasie van bedryfslaste in totale kapitaal
was tussen 4058% en 45k, Waar die persentasie "o8r is ag die voorge-
noemde, moet die finansi&le struktuur van die mzatskappy sorgvuldig be—
studeer word en daar moet veral gelet word op die eienaarskapverhouding

en die elenaarskaprenteverhouding,
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Eienaarskapverhouding

(Raadpleeg bylae B.3.1.6, p.A32).

Oie rekenkundige gemiddelde elsr@arskapverhouding was op sy laagste
«Z tot 1 in 1968, 1.2 tot 1 in 1969, en vp sy hoogste 1.6 tot 1 in
1970. Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy laag-
ste .6 tot 1 in 1968, en op sy hoogste .9 tot 1 in 1969. Die hoogste
elenaarskapverhouding wat voorgekom het, was Duros met 4.3 tot 1 in
1966. Die lasgste verhouding wat voorgekom hez, was Phil Morikel met .2
tot 1 in 1565,

Gevolgtrekking

n Redelike verteenwoordigende elenaarskapverhouding kan as tussen
o8 tot 1 tot .9 tot 1 geneem word., Uie rede waarom die verhouding so
laag is, is omdat slegs die aandeelhouersfondse met die totale kapitasl
in gebruik vergelyk word; sou egter die voorkeuraarndeslhouers wat
redelikerwys tussen 6.0% en 9.0% en die minderheldshelang wat redelikeres
wys tussen 1.0% er 2,0% as by die aandeelhouersfondse getel word, sal
die verhouding wel 1.0 tot 1.0 wees. Die voorkeuraandeelhouersfondse
en minderheidsbelang is vanweg die langtermyn sard daarvar, ' vorm van

indirekte eienaarskap,

Aanbeveling

n Verteenwoordigende eienasarskapverhouding werd as .65 tot 1 beskou.
Die voorkeuraandeelhouers en minderheidsbelang wat n indirekte eienaars—
belang is, kan by die totale aandeselhouersforndse getel word om m meer
verteenwoordigende eilenaarskapverhouding te krv. Die glenaarskaprente-—

verhouding moet saam gelees word met hierdie verhouding.

Gewone aandeelhouersfondse

Persentasie gswone aandeelhouersfondse tot vaste bates

(Raadpleeg bylas B.3.2.1%. P.A33).

Die rekenkundige gemiddelde persentasie gewore sandeelhouersfondse tot
vaste bates was op sy hoogste 100.0% in 1966 en op sy laasgste $7.5% in
1966, Die persentasie wat die meeste voorgekon het, was 100.0% in 19686
tot 1570, Die hoogste persentasie gewone aandeelhouersfondse in vaste
bates was 100.0% vir 1965 tot 1970. Die laagste persentasie wat voor-—

gekom het was Lewis Agp. met 89.68% in 1966,

Gevolgtrekking

Die persentasiebelang in vaste bates was 100.0%. Bais min maatskappye
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het rie n 100.0% belang in vaste bates gehad nie en indien die belang nie
100,0% was nie, was dit baie ra aan 100 .0%.
Aanbeveling
Die persentasie aandeelhouersfondse in vaste bates was i00.0%. Maat-

skappye behaort nie van die persentasie af te wylk e,

Aandeelhouersfondse tot bedry fskapitaal

(Raadpleeg bylae B.3.2.2, p5.A34)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie aandeelhouersfordse tot bee
dryfskapitaal was op sy laagste 62.71% in 1968 en op sy hoogste 83.4% in
1970. Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste
70.0% in 1965 en 1966 en op sy hoogste 100.0% in 1965 en 1990, Dis
hoogste persentasie sandeelhouersfondse tot bedryfskapitazl was TDDBD%
in 1965 tot 1970, Verskeie meatskappye het die persentasie gehad., Die

laagste persentasie was Phil WMorkel met 23.4% i 1965,

Gevolgtrekking

'n Redelike verteenwoordigende persentasie geworne aandeelhouersfondse
bel& in bedryfskapitaal kan as tusser 70,0% en 100.0% beskou word.
Under die verhouding het daar n groot verskeidsnheid persentasies voare
gekom, wat hoofsasklik toegeskryf kan word aan die bedryfskapitale po=
sisie. Die bedryfskapitaal word verkry uit die verskil tussen die bee
dryfshates en bedryfslaste wat aansienlik varieer van meatskappy tot
meatskappy. 8o kan 'n maatskappy wat n swak bedryfskapitaal het, n goeie
verhouding van aarndeelhouersfordse tot bedryfskapitaal toon, terwyl n
magtskappy wat n goele bedryfskapitaal besit, n swakker verhouding kar

toon.

Aanbeueling

m Verteenwoordigendes persentasie gewone aandeelhouersfondse tot hee
dryfekapitaal is tussen 70.0% en 100.0%. Hier moet egter m aarname gem
maak word, naamlik die verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste most
2.0 tot 1 wees. Indien die persentasie hofr of laer is, moet die persere
tasle gewone aandeelhouersfondse in bedryfskapitaal diencoreenkomstig

aangepas word,

Bedryfslaste tot gewone aandeslhouersfondse
(Readpleeg bylae B.3.2.3. p.A35),

Die rekenkundige gemiddelde verhouding van bedryfslaste tot aandeel-
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houersfondse was op sy laagste 1 tot 1.2 in 1965 er op sy inogste 1 tot
2.5 in 1967, Die verhouding wat die meeste voorgekom het, was op sy
laagste 1 tot 1.2 in 1988 en op sy hoogste 1 tot .9 in 1969 en 1970,
Die hoogste verhouding van bedryfslaste tot gewone aandeelhouersfondse
was Duros met 1 tot 13.4 in 1986, Die laagste persentasiz wat voorge-

kem het, was Afcol met 1 tot .1 in 1970,

Gevolgtrekking

n Redelike verteernwonrdigende verhauding van bedryfslaste tot gewone
aandeelhouersfondse kan as tussen 1.0 tot 1.8 van 1985 tot 1988 en
tot .9 in 1969 en 1970 beskou word, Die vernaamsts redes waarom daar
n afname in die verhouding was, was n daling in netto winste as gevolg
van die inflasie-maatretls en die kredietbeperkinge wat in die Jjare
afgekondig is. By die maatskappy wat wesernlik van hierdie verhouding
verskil, was dit as gevolg van abnormale omstandighede, soos Duros
met n verhouding van 1 tot 13,4 in 1985 wat geer bedryfslaste gehad
het nie, ern Pilotra wat n verhouding vari 1 tot 2 in 1987 gehad het, en
wie se aandeelhouersforndse besonder laag was na sy reorgarisasie in
1967 .

Aanbeueling
Verteenwoordigends verhouding var bedryfslaste tot gewone asandesl-
houersfondse was tussen 1,0 tot 1.8 en 1.0 tot 2.0, Die verhouding is

n variasie van die eiersarskapverhoudiry en moet daarmee saamgelees word,

Persentasie verhoging in gewone aandeelhouersfondse

(Raadpleeg bylee B.3.2.4, p.A35),

Die rekenkundige gemiddelde persentasie styging in gewore aandeslhouerse
fondse was op sy laagste 13.3% van 1966 tot 1967 en op sy hoogste 35,.8%
van 1968 tot 1969. Die persertasie verhoging wat die meeste voorgekom
het, was op sy laagste B.0% van 1965 tot 1966 en op sy hoogste 45, 0%
van 1968 tot 1969. Die hoogste persertasie verhoging in gewone aar-—
deelhouersfondse was Afcol met 129.6% van 1968 tot 1989, Die leagste
persentasie wat voorgekom het, was Pilotra wat n daling getoon het wvan

65.2% van 1965 tot 1966,

Gevolgtrekking

'n Redelike verteenwoordigende persentasie verhoging in gewone aandeele
houersfondse was van 1965 tot 1966 - 8,0%, 1966 tot 1967 — 13,0%, 1967
tot 1968 - 15.0%, 1968 tot 1969 -~ 45,0% en 18.0% van 1969 tot 1570.
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Daar is dus n stygende neiging in aandeelhouersfondse wat vesal skerp
styg in 1968 tot 1969, Die aansienlike persentasie styging kan toe-—
geskryf word aan hod netto winste wat in die cnderneming teruggeploeg
is. Dit is dus voor die handliggend waarom die Regering inflasig—

maatreéls en veral kredietbeperkinge in 1969 so verskerp het.

Aanbeveling

n Redelike persentasie styging kan as tussen 10.0% en 15.0% beskou
word. Die persentasie styging in gewone aandeelhouersfondse moet
saamgelees word met die aanwending van netto wins, Dit is gewoonlik

waaruit dit hoofsaaklik hestaan,

Bedryfskapitaal
Bedryfsbates tot Bedryfslaste
(Raadpleeg bylae B3,3.1. p.A37.)

e rekenkundige gemiddelde verhouding van bedryfsbates tot bedryfs-
laste was op sy laagste 1.8 tot 1 in 1985 en op sy hoogste 2.3 tot 1 in
1568, Bie verhouding wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste
1.7 tot 1 in 1987 en op sy hoogste 1.8 tot 1 ir 1970, Die hoogste
verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste wet voorgekem het, was
Duros met 8.0 tot 1 in 1969, Die laagste vertouding wat voorgekom het,
was Midalum met 1.0 tot 1 in 1970,

Gevolgtrekking

n Redelike verteenwoordigende verhouding van bedryfsbates tot bedryfg-
laste kan as tussen 1.7 tot 1 en 2.2 tot 1 beskou word, By die maat—
skappye wie se verhouding wesenlik ho die verhouding was, wat dit hoof-—
saaklik as gevolg van lae bedryfshates, bv, Buros wat feitlik geen
bedryfslaste gehad het nie, By die maatskappye wie se verhouding
onder die normale was, was dit weer hoofsaaklik as gevolg van abnormale

omstandighede, soos bv. Pilgtra en Phil Morkel wat in die proses van re—

organisasie was,

Aanbeveling
m Verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste van tussen 1.7 tot 1

en 2.2 tot 1 kan as redelik beskou word. Dit is m baie belangrike
verhouding en behoort een van die prominente verhoudings te wees wasr—

uit n gevolgtrekking vir n finale beslissing gemaak word,
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Vuurproefverhaudiﬁg

(Readpleeg bylae B3.3.2. p.A38,)

Die rekenkundige gemiddelde vuurproefverhouding was op sy laagste
1.1 tot 1 in 1965 en op sy hoogste 1.2 tot 1 is 1970, Die verhouding
wat die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 1.6 tot 1 in 19868 ep
cp sy laagste 1.2 tot 1 in 1988, Oie hoogste vuurproefverhouding wat
voorgekom het, was Duros met 4.2 tot 1 in 1969, Die laeagste verhoue

ding wat voorgekom het, was Pilotra met .3 tot 1 i 1966,

Gevolgtrekking

n Redelike verteerwoordigernde vuurproefverhouding kan as tussen 1.8
tot 1 beskou word, Die verhouding het ocor diz algemeen vaorgekom e
baie min maatskappye se verhouding het wesenlik met die verhouding
verskil., Die maatskappye wat wesenlik van die verhouding verskil,
is meatskappye waar tydelike abrormale omstandighede geheers het, =oos

by Phil Morkel en Pilotra, soos reeds genoem,

Aanbeveling

n Verteenwoordigende vuurproefverhouding is 1.5 tot 1, Irdien die
verhouding veel laer is, kan dit die meatskappy in finansi&le verleente

tieid plaas,

Persentasie bedryfskapiteal in voorraad belé
(Raadpleeg bylae B3.3,3. p,A39,)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie hedryfskapitaal in voorraad
bel& was op sy hoogste 284,%% in 1966 en op 8y laagste 103.7% in 1989,
Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste 50,.0%
in 1965 en op sy hoogste 60,0% in 1970, Die hoogste persentasie bee
dryfskapitaal bel& in voorraad was Midalum met 940,0% in 1985, Die

laagste persentasie wat voorgekom het, was Montays met 9,3% in 1970,

Gevolgtrekking

Die persentasie bedryfskapitaal in voorraad beld& was oor die algemsen
50 0%, Die bedryfskapitaal word kepaal deur die verskil tusser be-
dryfabates en bedryfslaste wat verskil van magtskappy tot maatskappy

er: N invliced op dis persentasie kan uitoefen,

n Redelike persentasie bedryfskapitmal bel€ in voorraad is ongeveer
BDBD%B Hier moet egter m aanname gemaak word dat die verhouding van
bedryfsbates tot bedryfslaste minsters 2,0 tot 1 moet wees, Irdien
die verhouding hoér of lazer is, moet die verhouding diencoreenkomstig

aangesuiwer woard.,
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Voorraad tot bedryfsiaste

(Raadpleeg bylae B3.3.4. p.AdO,)

Die rekerkundige gemiddelde verhouding van voorraad tot bedryfslaste
was op sy laagste 1,5 in 1965 en op sy hoogste 1 tot 2.1 in 1970, Die
persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy laagste I tot 1.4
in 15965 en op sy hoogste 1 tot 1.8 in 1987, Jie hoogste verhouding
van voorraad tot bedryfslaste wat voorgekom het, was Montays met 1 tot
5.6 in 1970, Die laagste perseritasie wat vocsgekom het, was Hart met
1 tot .6 in 19658,

Gevalgtrekking

n Redelike verteenwoordigende verhouding varm voorraad tot bedryfslaste
is ongevesr 1 tot 1.8, Die maatskappye met T goeie firmarnsiBle struke
tuur neig om n ho&r verhouding te h&, bv, Russell wat n verhouding van
1 tot 2.5 in 19685 gehad het, terwyl die maatskappye met n swakker finare
sigle struktuur n laer verhouding gehad het, bv, Pilotra met n verhoue
ding van 1 tot 1.2 in 1985,

Aambeveling

n Verteenwoordigende verhouding van voorraad tot bedryfslaste is ofe
geveer 1 tot 1.5, Indien die mamstskappy @ gesonde firansidls struktuur
het, nelg die verhouding om hoér te wees, mamar as die maatskappy N
swakker finarisigle struktuur het, neig die verhouding weer cm laer te

wees,

Aantekeninge op Balansstaat

Voorwaardelike aansaoreeklikheid as persentasie van netto bates

{Raadpleeg bylae H3.4.1, p.Adl,)

Die rekerkundige gemiddelde voorwaardelike asnspreeklikheid as persen—
tasie van netto bates was op sy hoogste 37,0% in 1966 en op sy laagste
4,3% in 19488, Die perseritasie wat die meeste voorgekom het, was op sy
hoogste 50,0% in 1966, en op sy lamgste 2.0% ir 1570, Uie hoogste
persentasie voorwaardelike aanspreeklikheid as persertasie varn netto
bates was Pilotra met 71.7% in 1966, Die laacste persentasie wat

voorgekom het, was Steel & B. met 1,3% in 1970,

Gevolgtrekking

Daar is =0 m verskeidenheid van persentasies ocor die voorwaardelike
aanspreeklikheid tot netto bates dat dit moeilik is om w algemene ge—

volgtrekking te maak,
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Aanbeveling

Wat betref die voorlopige aanspreeklikheld as persentasie van netto
bates kor daar nie n definitiewe persentasie voorgestel word nie. Die
belangrikste is egter dat daar wel n voorwaardelike sanspreeklikheid op
die maatskappye rus wat deur die finarsidle analitikus in ag geneem

moet word en na gelang van omstandighede geinterpreteer moet word,

Bates verpand as persentasie van retto bates

(Raadpleeg bylae B3.4.2. p.Ad42.)

Die rekenkundige gemiddelde van bates verpand as persentasis van netto
bates was op sy hoogste 43,%% in 1967 en op sy laagste Z21.6% in 1969,
Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy hoogste 30.0%
in 1965 en op sy laagste 15.0% in 1969. Die rongste persentasie varn
bates verpand as persentasie van netto bates wes Aussell met 11306% in
1969, Die lamgste persentasie wat voorgekam Fet, was Lewis App. met
3% in 1969,

Gevolgtrekking

n Redelike verteenwoordigende persentasie bates verpand as perssntasie
van netto bates is tussen 25.0% en 20, 0%, Die persentasie wissel egter
aansienlik en die voorgenocemde moet deeglik onderseoek word voordat ge=—

volgtrekkings gemaak word,

Aanbeveling

N Verteenwoordigende persentasie bates verpard as persentasie van netto
bates is tussen 25.0% en 30.0%. Elke maatskapoy moet na gelang van ome

standighede ondersocek en geinterpreteer word,

Kapitale aanspreeklikheid as persertasie var netto bates
(Raadpleeg bylae B83.4.3, p.Ad3,)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie kapitale aanspreeklikheld as
persentasie van netto bates was op sy laagste 1.8% in 1988, en Dp sy
hoogste 9.0% in 1968, Die persentasie wat die meeste voorgekom het,
was op sy laagste 1.6% in 1965, 1968 en 1969 en op sy hoogste 4.00%
in 1870, Die hoogste persentasie van kapitale aanspreeklikheid as
persentasie van netto bates was Afcol met 2.%% in 1968, 13.1% in 1987,
35.7% in 1968, Die laagste persentasie wat voorgeskom het, was

Bromain met 1% in 1967,
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Gevolgtrekking

n Redelike verteenwoordigende persentaszie van kapitale aanspreeklike
heid as persentasie van netto bates is ongeveer 2,0%. Nie veel maate
skappye het kapitale aanspreeklikheid gehad nie en die persentasie het
aansienlik gewissel, met die gevolg dat dit moeilik was om n algemere

norm vas te stel.
Aanbeveling

Nie veel maatskappye het kapitale aarispreeklikheid gehad nie en g
volglik kon nie n algemene norm vasgestel word nie. Uie firansiéle
analitikus moet egter die kapitale aanspreeklikheid na gelang var ome-

standighede ontleed en interpreteer.,

Voorsiening as persentasie van totale kapitaal in gebruik

(Readplesg bylae B3.4.4, p.Ad4d,)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie van totale kapitaal in ge
bruik was op sy hoogste 17.0% in 1987 en op sy laagste 9.%3% ir 1970,
Die persentasie wat die meeste voorgekom het, was op sy lasgste 8.0%
ir 1958 en op sy hoogste 15.0% in 1966 tot 1965, Die hoogste perseris
tasie voorsienings as persentasie vam totale kapitaal in gebruik was
Cohen met 78.%% in 1967, Die laagste persentasie wat voorgekom het,

was Tedelex met 1.7% in 1970,

quolgtrekking

n Hedelike verteenwoordigende persentasie voorsienings tot totale
kapitaal in gebruik is ongeveer 15,0%, By die maatskappye waar ab—

normale omstandighede geheers het, =oos by Duros, Pilotra em Phil

Morkel, het die persentasie wesenlik verskil,

Aanbeveling

mn Verteenwoordigende persentasie voorsienings tot totale kapitaal
in gebruik is ongeveer 15.0% . Die verhouding moet ook saam met die
elenaarskapverhouding geless word aangesien die voorsienings ook mn

indirekte vorm varn eienaarskap “s.

SAMEVATTING
In hierdie hoofstuk is die wins~ en verliesrekening en balansstaate
verhoudings van die maatskappye met mekaar vercelyk en daar is verwys

na die rekenkundige gemiddelde, modus, die hoogste en laagste verhou-

dirig of persentasie wat voorgekom het,
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Daar is enkele gevolgtrekkings gemaak cor die verreamste wins— en
verliesrekening en balanssteatverhoudings. Oor die algemeen was
daar gepoag om redelike gevolgtrekkirngs te maak en is kortliks die
redes gegee waarvoor sekere maatskappye abnormale ho& of lae vere

houdings of persentasies gehad het.

Enkele asanbevelings is gemaak oor die vernaamste wins— en verlies—
rekening en balansstaatverhoudings. Daar iz ook deurgasns gepoog
om aan die voornemende belegger n idee te gee van watter verhcudings

N invlced op mekaar het.
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ENKELE OPMERKTINGS OOR DIE  INDIVIDUELE MAATSKAPPY SE BALANSGTAAT -
EN WINS~ EN VERLTESREKENINGVERHCUDINGS.

INLETDING

In hierdie hoofstuk word die individuele maa-skappye se balansstaat—
en wins- en verliesrekeningvertoudings kortliks bespreek, Slegs die
meer opvallende verhoudings word bespreek, m.a.w, waar daar m goeie of
swak verhouding is in vergelyking met die algenesnr aanvaarde varhoudings
soos vasgestel in die vorige hoofstuk, word die aandag daarop gevestig.
Vir n meer volledige studie, moet elke verhouding van die mastskappy

vergelyk word,

Asmar
s

(Raadpleeg bylae D1, p,AG7.)

Asmar is n maatskappy wat gedurende 1970 vir die esrste maal op die
Effektebeurs gencteer is, Die verhoudings vergelyk goed met die alge-
meen aarvaarde verhoudings wat in die verhandelings voorgestel word en

geen verdere kommentaar is nodig nie.

Afcol

(Readpleeg bylas D2. p.A72,)

Die ontledings van die finansiZle state van Afcol toon erkele verhou-

dings wat opvallend is,

(i) Die netto winste het in die jare 1969 tot 1970 toegeneem met 85,3%,
wat as n aansienlike toenarme beskou kan wo-d, m Normale vermesr-—
dering in netto winste kan as tussen 15.0% en 20.0% gereem word.
(Raadplesg bylae Bl.8. p,Al2.) Die verhcuding van retto wins na
voorkeurdividerde tot gewone aandeelhousrs®ondse het ecgter gedaal
van 22.1% in 1965 tot 13.3% in 1970, Oie verhoging in retto
winste het dus nie n verhocgde cpbrengs op gewore asndeelhouerse

fondse gehad nie,

[ii] Die verhoogde netto winste wat jaarliks in die ornderteming terug-

geploeg word, het tot gevolg gehad dat die onderneming minder van
geleende fondse gebruik gemask het. Gevolglik het die eieraar-
skaprenteverhouding van die onderneming aansienlik verbeter, Uie
elgnaarskaprenteverhouding was 1.2 tot 1 in 1965 en het verbeter
ra 1.9 tot 1 in 1970, n Normale eienaars<aprenteverhouding kan
as tussen .5 tot 1 beskou word, [Haadpleeg bylae B3.1.68, puA32u)

Afcol se eienaarskaprenteverhouding is dus baie gescrd,
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(iii) Uit die samestelling van die balansstaazverhoudings wor-d opuemerk

dat die elenaarskaprenteverhouding in 1970 .7 tot 1 was, n Alge-
mene aanvearde verhouding kan as .6 tot 1 beskou word, (Raadpleeg
bylae B3.1.6. p.A32.) Afcol maak dus =ot voerdesl van sy aandegl-

houers van geleende fondse gebruik,

Die maatskappy se netto winste neem aansienlik toe: daar word tot
voordeel van die aandeelhousrs van geleende fondse gebruik gemask en

die kapitale-struktuur van die onderneming is gesorid.

B. & 8,
(Readpleeg bylae D3. p.A78.,)

B. & 5. is m maatskappy wat in 1969 genoteer is, Enkele opmerkings

kan gemaak word cor die verhoudings van dié meatskappy, neamlik @

(i] Uie maatskappy het n gesonde toename in netto winste gehad van 1969
tot 1970, Al die verhoudings van die mastskappy, soos @ rente-
dekking, netto wins en voorkeurdividende tot gewone aandeelhouers-
fondse, eienaarskaprente en netto wins tot bedryfskapitaalverhou—
dings, kan as bo-gemiddeld beskou word. Die maatskappy vertoon

dus baie winsgewend,

(ii) Die balansstaatverhoudings is ook baie gesond en almal vergelyk
goed met die algemeen aanvaarde verhoudings. Een opvallende ver=
houding is die bates verpand as persentasie van netio bates wat
25.8% in 1970 was. Die verhouding wat rmog as normaal beskou kan
word, het meer voorgekom by die maatskappye wat al geruime tyd op

die Effektsbeurs genoteer is. (Raadpleeg bylae B3.24,2, p.Ad2.)

Bakstey
(Readpleeg bylae D4. p,AB3. )

Bakstey is nog m maatskappy wat gedurende 1969 genoteer is. Tot op
datum van die finalisering van die verhandeling kon die 1970 state van
die mastskagpy nog nie verkry word nie, Die gebruik wvan maatskappye
om hulle finansi8le state so laat te publiseer, moet ten sterkste ge-

kritiseer word,

Vanweg die feit dat die 1970 se Finansi§195$yfer§ nie verkry kon word
nie, kon dear nie van dile mmatskappy se finansi&le state van jaar tot

Jjaar vergelykings gemaak word nie.

Voordat n maatskappy deur die Effektebeurs genoteer word, word die
onderneming in besonder ontleed deur die Beurskomitee, Gevolglik sal
al die ondernemings in die serste jaar waarop hulle op die Beurs geno
teer word gesonde verhoudings hE. Die feit dat die tweede jaar se

finansiéle state so vertraag word, wek agterdag.
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Beares

(Raadpleeg bylae DB. p.A8Y).

Uit die ontleding van die finansifle state van Beares is die volgende
opvallend. Die vergelyking van die 1969 en 1970 verhoudings toon nie
veel verarderings nie. Oie vernaamste verandering is die daling in
rentedekking van 31.3 keer in 1969 ra 7.2 keer in 1970. Die algemeen
aanvaarde verhouding van rentedekking is tussen 10.0 keer en 15.0 keer.
(Raadpleeg bylae B1ada2a puAS)o Die verrnaamste rede vir die daling is
die feit dat daar meer van geleende Fordse gebruik gemeak is deur die
maatskappy. Voorgenoemde kan duidelik waargeneem word uit die daling
in die verhouding van aandeelhouersfondse tos totale kapitaal en die
styging in die verhouding van bedryfslaste tot totale kapitaal. Die
veranderings het tot gevolg gehad dat die eienaarskapverhouding gedaal
het van .8 tot 1 in 1969 tot .5 tot 1 in 1970. Daar het dus n kapitaal—

struktuur verandering by die maatskappy ingetree,

Bradlows

(Raadpleeg bylae DS, p.A93).

Bradlows, n maatskappy wat al geruime tyd op die Effektebeurs genoteer
is, toon die volgende verhoudings wat epvallend is @ n Daling in die
rentedekking van 13.0 keer in 1965 rna 4.7 keer in 1970, Die algemeen
eanvaarde verhouding van rentedekking is tussen 10.0 keer en 15.0 keer.
(Raadpleeg bylae B1.4.2. poAS). Die daling in rentedekking het voor—
gekom nieteenstaande die styging in netto winste van 61.0% in 1970 en
die verhoogde persentasie netto wins teruggeploeg in die onderneming
van 6900%5 Die algemeen aanvaarde styging in netto winste kan as tussen
1500% en ED,U% geneem word en die persentasie netto winste teruggeploeg
in die onderneming as tussen 55.0% en 685.0% beskou word. (Raadpleeg bylas
B1.6 p.A12 en B2.4.3. p.A26). Die onderneming het dus tot n groter mate

van krediet gebruik gemaak as wat daar n tosrame in aandeslhouersfondse

was, gevolglik het die persentasie aandeelhoLersfondse tot totale kapitaal

gedaal van 40.9% in 1965 tot 34.2% in 1970. Die algemeen sanvaarde ey
sentasie aandeelhouersfondse tot totale kapitaal is tussen 40.0% en
45,0%. (Raadpleeg bylae B3.1.1. p.A27).

Bromain
(Raadpleeg bylae D7. p.A98).

Verhoudings wat opvallend is by die maatskappy is : die dekkiﬁg van
gewone dividende was in 1969 so laag as 1.4 keer. Die algemeen aan-
vaarde dekking van gewone dividende kan as tussen 2,0 keer en 3.0 keer

beskou word. (Raadpleeg bylae B1.3:.2. p.A??).
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n Persoon wat dus n asndeel soek wat goeie dividendopbrengs op aan-

deelhouersfondse lewer, met min risiko, moet dis hierdie aandeel VErMY o

Cohen

(Raadpleeg bylae D8. p.A103.)

Die maatskappy was net tot 1967 op die Effektebeurs genoteer. Ver-
houdings wat opvallend was van die maatskappy is di& wat betrekking het

op die aantekeninge op die balansstaat =

(i)} Die voorwaardelike aanspreeklikheid as persentasie van retto bates
was 55,0% in 1965, 47.5% in 1966 en 54.7% in 1967. Die verhoue
ding is die hoogste wat voorgekom het vir al die maatskappye wat

op die Beurs genoteer is. (Raadpleeg bylae B3.4.2, p.Adl,)

[ii} Bates verpand as persentasie van retto batss naamlik 29.8% in 1965,
31.,1% in 1966 en 27.%% in 1957, Die algemeen aanvaarde persenta-
sie vir die verhouding was tussen 25.0% tot 30.0%. (Raadpleeg
bylae B3.4.2, p,Adl,)

(iii) Voorsienings as persentasie van totale kapitaal in gebruik, was

18.4% in 1965, 68.7% in 1966 en 78.9% in 1967, Die algemeen aan-
vearde persentasie was 15.0%. (Raadpleeg nylae B3.4.4. p,A44,)

Uit voorgenoemde verhoudings is dit duidelik dat die maatskappy onder-
gekapitaliseer was, Die onder-kapitalisasie probleem var die maatskappy
het dus tot n groot mate aanleiding gegee tot die ocorname van die

maatskappy.

Duros

(Raadpleeg bylae D9, p.Al0S.,)

Duros is n maatskappy wat oor-gekapitaliseer s Die nor-kapitalisasie

probleem van die maatskappy is veral opvallend uit die volgende verhoudings:

(i) Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal was in 1970 81.%%. Die
algemeen aanvaarde verhouding hier was tussen 40.0% en 45,0%,
(Raadpleeg bylae B3.1.1l. p.A27.)

[ii) Bedryfslaste tot totale kapitaal was &.8% in 1970, Die algemeen
aanvaarde persentasie vir dié verhouding was tussen aDgD% en 45.0%.
(Raadpleeg bylae B3,1.5. p.A3D.)

[iii) Die persentasie metto wins en vaorkeurdividende tot gewone aandesle

houersfondse was 7.2% in 1970, Die algemeen aanvaarde verhouding

was tussen 15.0% en 20.0%. (Raadpleeg bylae B2.3.2. p.A20.)
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Uit bogenoemde verhoudings is dit dus duidelik dat die aandeelhousrs-
fondse al die kapitzal van die onderneming voorsien het en dat die maste
skappy besonder min van geleende fondse gebruik maak, Daar kon egter
nie voldoende opbrengs van netto wins tot aandeelhouersfondse verkry

word nie,

Ellerine
(Raadpleeg bylae D10, p.A113.)

Ellerinie is n maatskappy wat in 1969 vir die eerste meal geroteer is,
Een van die kenmerke van die fimansi&le state van die maatskappy is dat
dit sy verkope-syfer openbaar gemaak het. Die openbaring van die
verkope-syfer het tot die gevolg gehad dat ons onder andere dis vole

gende vertoudings kon bepaal :

(i) Netto wins as persentasie van netto verkope wat 8.5% was iy 1970,
Aangesien daar baie min onderremings was wat hulle verkope-syfers
geopenbaar het, kon daar nie m algemene aanvaarde verhouding be=

paal word nie.

[ii) Die verhouding van netto wins en voorkeurdividende tot gewons
aandeelhouersfondse was 9.9% in 1970, Die algemeer aanvaarde
verhouding word as tussen 15,0% en 20.0% beskou. (Raadpleeg
bylae B2.3.2. p.A20,) n Opbrengs persentasie van 9,5% moet dus

as te laag beskou word.,

Uit voorgenoemde twee verhoudings kan afgelei word dat die omset van
die onderneming te laag is of alternatiewslik kan ges8 word die retto
wins as persentasie van netto verkope was te laag. Die toets van voor—
genocemde 18 in die verhouding van netto wins en voorkeurdividerde tot

cewone aandeelhouersfondse,

Ellis
(Raadpleeg bylas D11, p,All8.)

Ellis was m maatskappy wat net in 1968 en 1967 op die Effektebeurs

gernoteer was, Daarna is die mmatskappy oorgeneem,

Uit die finarnsi&le state se oritledings is daar rie veel wat genoem
kan word nie. Die voorwsardelike aanspreeklikheld as persentasie van
netto bates was 50.0% in 1966 en 41.4% in 1970, Dit kan as redelik

hoog beskou word,

Moontlik was die verhouding een van die deurslaggewende verhoudings

in die oorname van die maatskappy.
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Hart

(Raadpleeg bylae D12, p.Al23,)

Wat baie opvallend is van die maatskapopy is dat die dividendbeleid
van die onderneming deurgaans gehandhaaf was, afgesien dearvan of daar
N styging of daling in die netto winste was, Die volgende verhoudings

is beie opvallend :

(i] Persentasie dividend tot geworne aandeelhouersFordse was deurgaars
tussen 18.0% en 14,8%, n Algemeen aanvaarde verhouding kar as
tussen 6.0% en 7.5% beskou word. (Raadplesy bylae HZ2.2.1. p.Al7,)
Die dividende wat die maatskappy betasal, is dus aansienlik hoZr

as die algemeen aarvearde standaard,

(i1) Die persentasie vermeerdering in netto winste lyk egter so g
27. % styging in 1984 tot 1985, 26.6% daling varn 1965 tot 1986,
22,6% styging van 1966 tot 1957, 20.5% daling van 1967 tot 1968,
19.0% styging van 1969 tot 1970. Daar was dus aansierlike
styging en daling in netto winste. m Algemeer aanvaarde gtyging
in netto winste kan as tussen 15.0% en 20.0% beskou word,

(Raadpleey bylae Bl.6. p,Al2,)

Die meatskappy het dus sy dividendbeleid gehandhaaf, afgesien van die
onstabiele netto winste. Cie terugploeging van retto winste in die
onderneming is dus van sekondére belang tot die dividendbeleid van die

maatskappy beskou.,

Kaister
Dol

(Readplesg bylae D13. p.Al28.)

Die maatskappy is gedurende 1970 vir die eerste maal genoteer,

gevolglik is daar ris vergelykende syfers nie,

Soos alreeds genoem, toon al die maatskapgpye in die eerste Jaar van

notering goeie verhoudings.
Byvoorbeeld

(i) Persentasie dividend tot gewore aandeslhouersfondse was £ o P
Die opbrengs~persentasie vergelyk goed met die opbrengs wat van
finansiéle instellings verkry kan word, Die algemeen aanvaarde
dividendopbrengs is tussen 6.0% en 7.5%. ({Raadpleeg bylae
B2,2,1, p.Al7.)

(ii) Netto wins en voorkeurdividende tot gewone aandeelhouersfondse
is 17,3k, Die algemeen aanvaarde verhouding is tussen 15,0%

en 20,0%.  (Raadpleey bylae B2.3.2. p.A20.)
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(iii) Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal is €8.3%. Die algemeen
aanvaarde verhouding is tussen 40.0% en 45.0%. (Readpleeg bylae
B3.1.1. p.A27.)

lLewis App.
(Readpleeg bylae D14, p.A133,)

Enkele verhoudings van die maatskappy is baie opvallend. Byvoor—
beeld :

(1) Die kepitaalstruktuur van die magtskappy lyk op die oog af
redelik, Die verhouding van aandeelhouersfondse tot totale
kapitaal was 43,5% in 1970, In die vorige jare het die perw
sentasies nie veel van dié persentasie verskil nie, Uie
algemeen aanvaarde persentasie hier word as tussen 4058% ern

45.0% beskou.  (Raadpleeg bylae B3.l.l. p.A27,)

[ii) Die verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste is 1.3 tot 1.
Die algemeen aanvaarde verhouding hier word as 1,7 tot 1 en
2.2 tot 1 beskou. (Raadpleeg bylae B3.3.1. p.A37.) Die
verhouding is dus heelwat laer as wat wenslik is en toon tot

n mate aan dat daar n tekort azn bedryfskepitaal is.

(iii) Die vuurproefverhouding van die ondernemirg was .3 tot 1 in
1970, Die algemeen aanvaearde verhouding hier is 1.5 tot 1.
(Raadpleeg bylae B3.3.2. p.A38,) Die verhouding is baie laer
as wat wenslik is, Die verhouding toon cus n dringende
likiede probleem in die onderneming zan. Die verhouding

toon tot n mate m oorbelegging in voorraac aan,

Ter opsomming kan dus gesg& word dat die kapitaalstruktuur van die
onderneming redelik voorkom, maar dat die ondervieming dringende

likiede probleme het.

Midalum
(Readpleeg bylae D15, p.A138,)

Midalum is een van die min maatskappye wat n retto verlies vir die
1970 jaar getoon het. Afgesien van die netto verlies probleem, =it

die direksie nog met verdere probleme soos

[i) Die eienaarskapverhouding is deurgaans .6 tot 1. n Redelike
aanvaarde verhouding is .6 tot 1, {Raadpizeg bylee B3,1.8. p.A32.)

Die onderneming is dus nie onder-gekapitaliseerd nie.



(ii) Die aanwending van die aandeelhouersfondse was egter rie doel—
treffend rie. Die verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste
was 1.0 tot 1 in 1970, mn Algemeen aarvearde verhouding word as
tussen 1.7 tot 1 en 2.2 tot 1 beskou. (Raadpleeg bylae
B3.3.1. p.A37.) Die bedryfskapitaal van die onderneming is dus

laag en kan aanleiding gee tot likiede probkleme,

[iii] 7 Verdere aanduiding van die bedryfskapitaal probleem van die
onderrneming is die verhouding van persentasie bedryfskapitaal
in voorraad beld wat 898.0% in 1570 was. n Algemeen aanvaarde
verhouding word as 50.0% beskou. {Raadpleeg bylae B3,3.3. p,A39.)
Die bedryfskapitaal is dus te laag om die beleggirg in voorraad te

regverdig,

Montays
(Raadpleeg bylae D16. p,Al43,)

Montays was ook gedurende 1970 op die Effektebeurs genoteer, gevolyge
lik kon nie veel kommentaar cor sy finansi8le state gelewer word nie.
Al die verhoudings kom redelik voor en verskil nie veel van die algee

meerkaanvaarde verhoudings nie,

Phil NMorkel
(Raadpleeg bylae D17, p.Alas,)

Phil Morkel is m maatskappy wat verliese gehad het van 1985 tot 1967,
Die netto verliese het die maatskappy tot n reorganmisasie geforseer.
Al die verhoudings van die onderreming is nog cnder die algemeesr aafi-

vaarde verhoudirgs.

n Verhouding wat opvallend is, is die verhouding van persentasie
dividend tot nominale waasrde van aandele wat 12,%% in 1965, 8,7% in
1967, 4,3% in 1968, 6,6% in 1969 en 4,9% in 1970 was. Die algemesn
aanvaarde verhouding was 6.0% en 7.5%. Die maatskappy het dus dsure

gaans geprobeer om openbare verhoudings te handhaaf,

Verder is dit opvallend dat nieteenstaande dat die eienaarskapver-
houding van dis onderneming so laag is, het die onderneming nog gee—
sande bedryfskapitaal=verhoudings, Die eglenaarskapverhouding was .2
tot 1 in 1970, Die algemeen aanvaarde verhouding is .68 tot 1,
(Readpleeg bylae B3,1.85, p.A32, ) Die vuurpreoefverhouding is egter
tussen 2,0 tot 1 en 1.7 tot 1. Die algemeen sanvaarde verhouding is
1.5 tot 1, (Raadpleeg bylae B3,3,2. p.A38,)
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Uit die ontledings is dit dus duidelik det die bestuur van die ondere
neming met die reorganisasie van die onderreming hom ten doel gestel
het om goeie openbare verhoudings te h& deur m gesonde dividerndbeleid

te handhaaf, asook die likiditeit van die onderreming te verhoog,

Pilotra

(Raadpleeg bylae D.18 p.A153),

Pilotra is n maatskappy wearma heelwat in die verhandeling verwys is,
Netto verliese het die maatskappy tot reorganisasie gedwing. Uiz vole
gende verhoudings is baie opmerklik en toon voorgenoemde posisie duide—

lik agng

(i) Die netto wins voor rente ern voorkeur em dividende tot
totale kapitale in gebruik, was 6,5% in 1965, [27.6%) in
1966, 4,3 in 1967, 8.3 in 1968, 9,5 in 1969 en 8.6% irn
1970, Die algemeen aanvaarde verhouding was tussen 10,0%

en 15.0%. (Raadpleeg bylae B.2.3.1. p.AG0).

(ii) Die netto wins en voorkeurdividende tot gewone aandegle
houersfondse was 5.3% in 1965, (107.6%) in 19868, 1.9% in
1967, 20.4% in 1968, 30.0% in 1969 en 24,1% in 1970. Die
algemeen aanvaarde verhouding was tussen 15,0% en 20.0%,

(Raadpleeg bylae B.2.3.2. p.AG1).

(iii) Die eilenaarskaprenteverhouding het as gevolg van bogee
roemde twee verhoudings soos volg daaruit gesien: .8
tot 1 1n 1965 en het verbeter tot 2,8 Zot 1 in 1970, Die
netto winste van die onderneming het die verhouding aar—

sienlik verheter.

(iu) Die eieraarskapverhouding het egter nie in dieselfde ver
houding verbeter rmie. Die verhouding het gewissel tussen
.5 tot 1 en .2 tot 1. Die algemeen aznvaarde verhouding

was .6 tot 1. (Raadpleeg bylae B.3,1.6. p.A32).

[U) Die bedryfskapitaalverhoudings, scos die bedryfsbates
tof bedryfslaste, wvuurproefverhouding, persentasie bedry fg—
kapitaal bel& in voorraad en die voorraad tot bedryfslaste,
vertoon oor die algemeen swak in vergelyking met die alge~

meen aanvaarde verhoudings,

Ter samevatting kan dus gesg word dat die maatskappy besorider swak netto
winste in 1965 en 1966 gehad het; in deardie jaar het die maatskappy hom

gereorganiseer en is in die daaropvolgeride jare vp 7 behoorlike wins basis
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geplaas, Die verliese wat die onderneming gehad het, is rMog nle verhkasl

nie en gevolglik het die onderneming rnog swak becir»yf‘skapitaalverhoudingso

Bussells

(Raadpieeg bylae D.19 p.A158).

Aussells is een van die ouer en meer gevestigde onderremings op die
Effektebeurs. Die ondervieming is ook een van die mir maatskappye wat

sy verkope-syfers geopenbaar het.

Die verhoudings van die onderneming stem baie ocreen met die algememi
aanvaarde standaarde soos uiteengesit in die verhandeling. Die urdereming

kan dus as n model=-onderneming beskou word.

Tvl., Matt.

(Raadpleeg bylae D.20 p.A163).
Die maatskappy was net tot 1967 op die Effektebeurs gercteer,

Enkele verhoudings wat opmerklik is van die ocnderneming is die volgernde:

{i) Die persentasie dividend tot nominale waarde van aandele
was 15n0% in 1967, Die algemeen aanvaarde verhouding in

deardie jaar was 13.0%. (Raadpleeg B.2.2.2 , p.A18]).

(ii) Die persentasie netto wins uitgekeer aan geworie aandegl-
houers was 28.8% in 1957, Die algemeen aarvaarde verhouding was

tussen 35.0% en 45.0%. (Raadpleeg bylae B.2.4.2, p.A25).

Die onderneming het dus n goeie dividendopbrengs op aandeelhouersfordse
betaal en het ook genocegsame fordse in die orderreming teruggeploeg om

toekomstige uitbreiding te firansier.

S5teel & H,

(Raadpleeg bylae 0.21 p,A168).
Steel & B. is ook een van die ouer en meer gevestigde maatskappye.

Die onderneming het nie sy verkope-syfers openbaar gemaak rnle, Oie
ander verhoudings van die maatskappy vergelyk goed met die algemeert

aanvaarde verhoudings. Enkele verhoudings wat gerioem kan word, dse

[i) Gewone kontant-dividenddekking wat op sy laagste 3.0 keer
was. [is algemeen aanvaarde verhouding is 3.0 keer.

(Raadpleeg bylase B.1.5.3, p.A11].,
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(ii) Eienaarskaprenteverhouding was op sy laagste 1.2 toi 1.
Die algemeen aanvaarde verhouding is 1.1 tot 1, (Raad-
pleeg bylae B.2,3.3. p,A21).

(iii) Die onderneming het n redelike groot persentasie netto
winste teruggeploeg in die onderneming. In 1966 is by-
voarbeeld 74.9% teruggeploeg in die onderneming. Die
algemeen aanvaarde persentasie is tussen 55,0% er 65 .0%.

(Raadpleeg bylae B.2.4.3, p.AZ5),

Die ander verhoudings van die onderneming kom oor die algemeen ooreen

met die algemeen aanvaarde verhoudings,

Tedelex
(Raadpleey bylae D.22 A173),
. p

Tedelex is nog sen van die jong maatskappye wat im 1970 op die Effekte~

beurs genoteer is,

Soos alreeds genoem, vergelyk die maatskappy se Fimansigle state en vere
houdings goed met die algemeen aanvaarde standaarde. Verskeie aksephanke
spesialiseer daarin om maatskappye wat by die EFfektebeurs aansoek doen om
notering eers vooraf voor te berei ten einde te verseker dat hulle aan die

voorgeskrewe vereistes var die Effektsbeurs voldoen.

World
(Raadpleey bylae D.23 p.A178).

World is ook gedurende 1970 op die Effektebeurs genoteer en gevolglik

word daar geen verdere kommentaar gelewer nie,

SAMEVATTING

Die balansstaat, wins~ en verliesrekening en ander verslae is volledig
bespreek; die besprekings is toegelig met praktiese voorbeelde van dis
individuele maatskappye. Die ontleding van die balansstaat, wins- en
verliesrekening en ander verslae is bespreek en toegelig met praktisse
voorbeelde ven die individuele maatskappye. Die finansidile state van die
maatskappye is ontleed en op vergelykende wyse is dit bespreek, gevolge
trekkings en aanbevelings is gemaak., In hierdie hoofstuk is daar kortliks
ocn enkele opsigtelike verhoudings gelet van die individuele magtskappye.
Die voornemende belegger het dus nou n volledige kennis van die indivie
duele maatskappy. Gevnlglik word daar oorgegaan op die bespreking van

die waardasie var aandele.
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HOOFSTUK 6

VERDLENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

1. VERDIENSTE VAN AANDELE

In die voorafgaande hoofstukke is die tipe onderneming, kapitaale~struke
tuur, finansidle posisie van bates, die winsgewendheid en produktiwiteit
van die onderneming asook dis dividendbeleid, bespreek. Wet die oritledings
van die maatskappye wat ons in die vorige hoofstukke gemaak het, het ons
neu genoegsame gegewens om n wearde op die aandele van die verskillende

ondernemings te plaas,

Die waarde var aandele of die beleggingsmotief by die verkoop var aari-
dele, word bepaal deur die irkomste en kapitaalvermeerdering var die onder-

neming, soos Dowrig en Fuller (op.cit,, p.12) dit stel: " ,,., Boiled dowr

and stripped for i-come and investment for appreciation”™, J.C. Clendenin

(opccitn, pu1) beskryf die waarde van n belegging so: " ... In the broad
and customary sensz of the term, an investment is any asset or property right

acouired or held for the purpose of conserving capital or earning ar  incomaeY,

R.J. van Jaarsveld (op.cit,, p=12] stel die vereiste vir n belegging soos

volg: " .... (a) SBekuriteit vir sy kepitaal; (b) die opbrengswaarde
van sy belegging, met ander woorde die dividerd wat hy kan verwag, en
(c) die moontlikheid van appresiasie in sy kapitaal deur toekomstige groei

van die maatskappy". Volgens Badger en Coffman lop.cit,, p.97) is n tipiese

belegger " ... interested in building a portfolioc comtaining securitises
having average income producing qualities and moderate growth potentials with
stocks paying relatively low dividends but which it is hoped will demonstrate

strong growth characteristics®. L..J. Niemand (op.cit.,, n.22) beskou m aan-—

deelhouer as ,n persoon wat strewe om sy kapitaal te belé waar hy die hoogste
opbrengs kan verdien®. Hayes (opocit,, p.89) stel m belegging soos volgs

" 200 The specific purpose of all cemmitments to securities is to obtain some
kind of return. To most non-professioral investors, the phrase 'retura on
investment' would imply dividend or interest incom=, But that is not the
whole story, because when common stocks are brought inte the picture, possible
appreciation in value also becomes an important factor". Die voorremende

aandeelhover stel dus bhelang ins

(1) huidige en toekomstige dividende:

(i1) die opbrengs op sy belegging;

(iii) die intrinsieke wearde van sy aandele;

(iv) hy wil vasstel of dit wenslik is om sy fondse in die

betrokke maatskappy te hou of elders te bel8.
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Die belegger in gewone aandele wat op die Joharnesburgse Effektebsurs
genoteer is, kan periodiek gebruik maak van die verhoudings wat in
hierdie hoofstuk bespreek word om die redelikheic van die markwaarde
van die aandele te bepazl. Die weardasie of weardes is nie firale
en definitiewe waardes van aandele nie, maar is kruikbare aanduidings
wat tesame met die belegger se kennis van die incustrie, die onderneming
en algemene ekonomiese toestande, aantoon of die markwaarde van die aandele
bruikbaar is al dan nie., Die konstante ern periodieke hersienirg van die

waardasie van aandele kan nie oorbeklemtoon word nie, soos Dowrie en

Fuller (op.cit., p.271) dit stel: " ... The valustion of a security,

ever though only approximate, requires occasional revision under the

impact of changing conditions".

Dividendverdienste

Persentasie dividendverdienste tot hoogste en laagste markprys

Die dividend-opbrengsverhoudisg word bereken de.r die huidige jaariikse
dividend as n persentasie van die markwaarde van die aandele uit te druil<,

(Vergelyk H,J.5. Voster, op.cit., p.162, en J.C. Clendenin, Op.cit., p.97).

Die verhouding toon dus die vergoeding aan wat die belegger op n belegging

sal ontvang indien hy die belegging teen huidige markwaarde aarkoon

Stabiliteit in die opbrengspersentasie toon dus dat daar n stabiliteit
in die markprys is. En soos F, Amling (op.cit., p.110) dit stei: "... These
features, both stability of price and stability of income, make these
securities attractive for individuals or institut-ons that require these
features", Oie dividendopbrengs toor die huidige stand van die markprys

aan, d.w.s. of die prys hoog of laag is. [Vergelyk doC. Clendenin, op.rit.,

P79}, m Lae verhouding toon aan dat die markpryse hoog is, duw.s. dat
daar m goele vraag ra aandele is, terwyl n hod verhouding aantoon dat die

markprys laag is en dat daar geen vraag is nie,

Die dividende van die maatskappye onder die afdeling op die Johanresburgse
Effektebeurs genoteer, is nie onderhewig aan aarsienlike 5tygings en
dalings nie. Daar is n geleidelike toename in die dividende. Die mark-

waardes van die aandele wissel egter aansienlik. (Eie waarreming).

Die persentasie dividendverdienste tot hoogste en laagste markprys

van Afcol kan byvoorbeeld soos volg bereken words



1985 1968 1967 1568 1969 1970
5

Dividend G.50 B.50 750 Firyals B.8c 10.5c
Hoogste markwaarde 80c 105¢c 102e 205¢ A440¢ 560c
Persentasie dividend-

verdienste 8.1% 6.1% 70 3% 3.6% 1.9% 1.8%
Laagste markwaarde &7c 55 70e 100z 190¢ 330c

Perserntasie dividerd—
verdienste 9.7%  10.0% 10.7%  7.5% 4., 4% 3.1%

(Raadpleeg bylae D.23 p.A76).

Die persentasie dividend-verdienste op die hoogste markwaarde van die
eardele was 8.1% in 1965, 6,1% in 1966, 7.3% in 1987, 3,66 in 1988,
1u9% in 1965 en 1.8% in 1970. Gedurende 1968 het die vraag ra die aam—
dele toegerieem en die kopers van die aandele was tevrede om n laer
dividend-verdienste te aanvaar, Die persentasie dividendeverdienste
op die laagste markwaarde was 9.7% in 1965, 10.0% in 1988, 107 in
1967, 7.5% in 1968, 4.4% in 1969 en 3,1% in 1970, Die dividende het
N styging getoor van 1965 tot 1970, Die aendelepryse het egter tot n
groter mate tosgerneem as die dividende en gevolgiik toon die opbrengs-

persentasie n daling.

Dividende is egter afhaniklik varn die rmettec verdienste per aandeel.
Aandeelhouers beskou die retto winste en die neiging vam retto winste

as van besondere belang,

1.2, Verdienste
121 Persentasie netto verdienste per aandeel tot hoocste en laagste Markpry's

Die verdienste-opbrengsverhouding is dus die verdienste per aandeel,
uitgedruk as n persentasie van die markwaarde var die aandeel (uergelyk

H.J.S, Voster, op.cit,, p.161).

JoC. Clendenin (op. cit,, p.160) beskryf die belangrikheid van aie

verhouding soos valg & “Investors gemerally place very great emplasis

upon earnings per share and the trend of earnings per share arguing that
both present and future dividends are dependent wpon earmings,”

Fo. Amling (Upn cita, p.273) beskryf die probleem ten opsigte van vere
dienste per aandeel so: "The basic proclem of aralysis is to find the
Company that is profitably based on its earnings per share both now an

for the estimated future. It is desirable to irvest in that comparny

that has the best potential for growth, stahility, and gquality of earnings.”?
Die verhouding toon aan die persentasie verdisnste op die markwaarde van

die aandeel, Die belegger kan uit die verhouding &flei hece wirsgewind

sy belegging is en hoe dit vergelyk met arnder soortgelyke beleggings.
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Die verhouding moet saamgelees word met die verhouding wat in die vorige
paragraaf bespreek is en wat oor die persentasie dividendverdienste hane
del. Die verdienste~opbrengsverhouding toon die totale opbrengs, terwyl
die persentasie dividendverdienste die gedeelte van die opbrengs wat aan
die aandeelhouer uvitgekeer word, asntoon. Die persentasie verdienste-
verhouding word uit twee veramderlikes saamgestel, naamlik: Verdienste
wat verander na gelang van produktiwiteit van die onderneming e merke
waarde van die aandeel wat wissel na gelang van vraag en aarbod op die

Effektebeurs, Albei, maar veral laasgencemds, iz moeilik voorspelbaar,

Die verdienste-opbrengsverhouding van Hart kan byvoorteeld scos voig

bereken word:

19688 1566 1527 19£8 1989 1970
Verdienste per aandeel 272c 160 1B 14de 160 1w
Hoogste markwaarde 250¢ 2750 240z 200c 185c 170e
Persentasie verdienste B.B% 5.8k 7.5 7o 0% 8.8%  9,4%
{aagste markwaarde 200c 180c 195¢c 115¢ 140¢ 105

Persentasie verdienste 11.0% 8.8% S.2%  12,3%  11.0%  15,2%
(Raadpleeg bylas D.12.3 p.A127).

Die persentasie verdienste toot hoogste markwaarde was 8.8% in 1365,
B.8%h in 1966, 7.5% in 1967, 7,0% in 1968, 8.6% in 1989 en 9.4% in 1970,
Die persentasie verdienste tot laagste markwaarde was 1IHD% in 1965,

8.8% in 1966, 9.2% in 1967, 12,1% in 1968, 11.0% in 1969 en 15.2% ir 1970,
Die veranderings in die persentasie kar in albei voorgermoemde gevalle
toegeskryt word aan toee of afname in rietto verdisnste asock n toe- of
afname in markwaarde van aandele., Die persentasie verskil egter nie

wesenlik van mekaar nie.

:l.,Bn Frysverdienste

;153,1, Prysverdienste-verhouding tot hoogste en laagste markprys

Die prysverdienste-verhouding word verkry deur die mavkwaarde vam die
gandeel uit te druk fot nettc verdienste per sandsel (vergslyk J,F,

Rademeyer, op. cit., p.438; J,C. Clendenin, op. Site, pe77). Die

verhouding toon die aantal kere wat nette verdienste deur die markwaarde

gedek is, J.C. Clenderin {op. cite, p.77) beskryF die verhouding soos

volgs "The price sarnings ratic is a corventicnal and highly regarded
measure of stock value, because it glves an excellent indication of
corporate success measure against the price of the stock,” Die Sunday
Times (Business Times, 1l4th January, 1968) sien die verhouding weer soos
volgs "The price earnings ratio is one of the most important factors

to be eonsidered irngluding whether a share is undervalued or overvalied.
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Investors in Britesin and the United States make significant use of this
tool, but their South African counter parts seem to overloock its analytical

value,"

Indien die prysverdienste~verhouding konstant biy oor n periode, betsken
dit dat die maatskappy se winste redelik konstant is en dat die markprys
ook konstant bly, Die verhouding word saamgestel uit twee veranderlikes,
naamlik die netto verdienste per aandeel en die markwaarde van die aandeel,
Gevolglik moet albel ontleed word indien daar n verandering in die ver-
houding is om vas te stel watter een van dis twee veranderlikes die oore

saak is,

By die goedgevestigde onderremings waar die winste n gereslde en Ko
stante styging toon en daar geen abrnormale winste verwag word ris, ogig
die verhouding om ho&r te wees as by jong lewenskragtige ondernemings
waar daar abnormale ho& winste inm die toekoms verwag word, Die rede
hiervoor is dat daar verwag word dat die markwaarde van die aandele waar
daar hog abnormale winste is, meer in wearde sal styg as die onderneming

wagr daar kongtante winste is (vergelyk !,C. Clendenin, op. cit., p.77,

asook eie waarneming), Ten opsigte van die verhouding merk W.F, Rade-

meyer (op. cit., p.462) die volgende op: "It is sometimes claimed that
the trend of the market price of a given share will follow a pattern which
shows some close relationship to the trend in earnings. It is said that
the shares sell on a earnings basis, and rot on a dividend basig®, Die
verhoudings is van besordere helarg, maar aan die voorremende belegger
moet dan ook die waarskuwing gerig word om hom nie te laat mislei deur die
groot waarde wat dear, veral deur die finansile pers en sommige magts-s
skappye, aan die verdienste per aandeel geheg word nie (vergelyk B.d. van

Jaarsveld, op. cit., p.13}.

Die prysverdienste=verhouding van Lewis kan byvoorbeeld soos volg bereken

word:z
1965 15966 1567 15968 19659 1570
Hoogste markwaarde 53¢ £5c 95¢ 375c 370c 110c
Verdienste per _
aandesl 1d¢ 1lc 13c 220 15 o
Prysverdienste-~
verhouding 3.9 keer 5.5 keer 7.3 keer 17.0 keer 24.0 keep

(Readpleeg bylae D14.3. p.A137),

Die waarde van die aandele het aansienlik gestyg van 1567 tot 1969, Die
verdienste per aandeel het ook gestyg van 1985 tot 1969, Die pryse
verdienste-verhouding was 3,9 keer in 1965, 5,9 keer in 19686, 7,3 keer in
1967, 17.0 keer in 1968 en 24,0 kesr in 1989, Die vernaamste oorsask vir

die styging in die verhouding is die styging in die waarde van die aandele
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in 1968. Gedurende 1970 was daar n verlies en gevolglik kan geen ver—
bouding bereken word nie, Die prysverdienste—verhouding van die laag—

ste markwaarde word op dieselfde hasis bereker.

Verdiskontering van winste

Aantal jare wat toskomstige netto verdienste verdiskonteer is tot hoog—

ste_en_lasagste markprys nd aftrekking van batewaarde

Die verhouding word verkry deur van die markwaarde van die aandele,
na aftrekking van batewasarde, uit te druk tot die retto verdienste per
aandeel om die aantal jare te kry wat in die netto verdierste verdiskamn-—
teer is., By die verhouding word die onderneming in sy geheel gesien:
dear is bates wat inkomste produseer. Die waarde van die bates is die
waarde van hulle toekomstige produksie of inkomste verdienvermnd, Die
realisasiewaarde van die bates is van geen of baie min betekerds. Die
inkmmste wat die bates produseer bo en behalwe wat redelikerwys verwag
kon word, het tot gevolg dat daar superwinste is. Onder superwinste
word verstaan: " ... the amount by which expected profits exceed the
fair economic return on the capital employed in the business™. (Vergelyk
Nasionale Raad van Openbare Rekenmeesters (S.A.): The Valuation of
Business Shares and Other Proprietary Interest, Cape Times Ltds, Johan-
nesburg, 1959, op.cit., poﬁ), Die verhouding toon aan hosveel Jjaar
se superwinste verdiskonteer is. Die verhouding moet saamgelees word
en vorm n integrele deel van die weardasie van aandele wat in paragraaf

2.2s bespreek word.

Die aantal jare wat Russell se superwinste verdiskonteer is, kan byvoor-
beeld soos volg bepaal word:
1965 1966 1567 1968 1969 1970

Hoogste markwaarde 120 170 293 17210 2 900 1 200
Min: Batewaarde 77 g0 104 127 145 235
43 80 191 1083 2 759 965
Netto verdienste 20c 21c 220 37c S6¢ 790
Aantal jare 2:.6irs  3.8jre B.Bjr. 29.2ir. 48.6jr. 12023 s

(Raadpleeg bylaz D.19.3 p.A162).

Die aantal jare wat superwinste verdiskonteer is, is 2.6 jr in 1985,
3.8 jr. in 1966, 8.6jr. in 1967, 29.2jr. in 1968, 48.6jr. in 1969 en 12.2jr.
in 1970, Die geweldige toename in die markprys van die aandeel in 1969

is hoofsaaklik die oorsaak dat die verhouding so tosgensem het in 1969 .
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1.4.2. Aantel jare wat toekomstige netto verdienste tot hoogste en laagste

markprys verdiskonteer is.,

Die verhouding word verkry deur die markwaarde van die aandele Jit
te druk tot die netto verdienste per aandsel om die aantal Jare t= kry
wat die netto verdienste verdiskonteer is., Die verhouding toon hoeveel
Jjaar se netto verdienste verdiskonteer is, Die verhouding vorm 'n gnder=

afdeling van die voorgerocemde verhouding,

Die aantel jare wat Russell se netto verdienste verdiskonteer is, kan

byvoorbeeld soos volg bepsal word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Hoogste markwaarde 120c 170c 295¢c 1,210c  2,900c 1,200c
Netto verdienste 20c 21c 22c 37c 56¢c 75c
Aantal jare 6.0Jr. 8.0jr. 13.4Jr. 32.7jr. B1.7jr. 15.1jr.

(Readpleeg bylae D.19.4. p.A152).

Die aantal jare wat netto verdienste tot hoogste markwaarde verdiskor=
teer is het toegeneem van 6.0jr. in 1965 na 51.7jr. in 1969, Gedurende
1965 was die markwaarde van aandele op hulle laagste punt terwyl cie mark-
waarde in 1969 besonder hoog was. Gedurende 1970 is daar weer terugge-
keer na meer realistisse verhouding., Die netto verdienste van die aandele

het n geleidelike toename getoon van 1965 tot 1970,

SAMEVATTING

In die vorige paragrawe is die verdienste van aandele en metodes
om die verdienste te bepaal bespresk, Die waarde van die bates
vén m onderneming is die toekomstige verdierste verdiskonteer,

Hoe die verdienste van aandele gebruik moet word om n waarde op

aandele te plaas word in die volgende paragrawe baspreek.
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Waardasie van Aandele

Daar moet onderskei word tussen die markwaarde waarteen aandele vere
handel word op die Johannesburgse Effektebeurs en die teoretiese waarde

van die aandele. Soos W.F. Rademeyer (op, cit., p.366) dit stel:

"We must again point out that we must distinguish betweern the valuation

of a given share or group of shares and the theory on share price
economics in general®, Die markwaarde van n aandeel op die Johannes-—
burgse Effektebeurs is m subjektiewe waardasie van n groot groep indiwidue,
Die Effektebeurs is n mark waar die markprys die huidige en toekomstige
verwagtinge aan die algemene publiek openbaar en die indiwidue vergelyk

sy eie subjektiewe wasrdasie van m aandeel met die huidige markprys, en

gevelglik isdie markprys van die aandele soos W.F. Rademeyer {op. cit.,

p.366) dit stel: "The market price, or the value placed on the security
by the market is the social objectification of an otherwise subjective

phenomenon, "

Die waardasie van die aandele gee n waardevolle indruk wat die intrin-
sieke waarde van aandele is, n Voornemende belegger stel in twee dinge
belang: "What is the effective rate of return on the market price of
the shares? And as a secondary consideration, what is the tangible as--

sets backing in relation toc the market price?" [Vergelyk AV, Adamson,

"The Valuation of Company Shares and Businesses" @ The Law Book Compary

of Australia (Pty) Limited, Sydney, p.38.) J.F. Weston en E,F, Brigham

(op. cita, p.317] stem basies hiermes saam. Wat die effektiewe opbrengs
op die markwaarde van die aandele is, is reeds in die vorige paragraaf
bespreek, terwyl die waardes van die aandele in die volgende paragrawe
bespreek gaan word, By die waardasie van aandele moet daar gewaak word
teen omvattende en ingewikkelde berekenings wat baie faktore in ag neem

en n resultaat tot gevolg het wat meer akademiese waarde as praktiese

waarde het. A,V. Adamson (op. cit., p.38) stel dit so: "When a person

is considering which share to buy or sell, he would not ask himself a
series of obscure questions such as what percentage should be used to
calculate super profits, what number of years' purchases of superfpymfits
is applicable, how long the goodwill might be expected to last, and at
what rate of interest should he capitalise the suger prafits." In die
waardasie van die aandele wat in die verhandeling gemaak is, is slegs die
algemene beginsels in gedagte gehou en is daar nie in absolute diepte in
die onderneming ingegaan nie, mear slegs tot so m mate as wat redelikerwys

nodig geag is.

Voor die belegger egter aandele koop, moet die aandele wees soos Dowrie
en Fuller (op. cit., p.502) dit stel: "The most practical approach to

selection of common stock for investment reguires that in order to be of



2al,

131

interest they gqualify as undervalued", Die waardasie wat in die vole
gende paragrawe bespreek word, sal die voornemende koper in staat stel
om n redelike opinie te vorm van die waarde van die aandele, snos Hushand
and Dockery {op. cit., p.72) dit stels "... it is clear that none may
be regarded as an absolute test, Rather, sach serves a particular pUt=

pose and must be judged in that light,."

Batewaarde

Die boekwaarde van gewone aandele word verkry deur die totale aandeele
houersfondse (uitgesunderd in belang van voorkeuraandeelhouers) te deel
deur die aantal uitgereikte gewone aandele van die maatskappy. Dowrie
en_Fuller (op. cit., p.268) s& die volgende ten opsigte van die ver
houding: "At one time great reliance was placed on 'hook value' or the
valuation of assets reflected on the booke of a corptiration, as a
measure of intrinsic value, Book value is a definite and readily ase

certainable sum," Volgens Husband en Dockery {op. cite, p.70) is 2

"

sos the book valus of common stock is its worth as shown by the accour

ting records",  J,C. Clendenin (op. cit., p.74) omskryf die batewaards

s00s volge "The asset value per share, sometimes referred to as the
book value per share, attempts to measure the amount of assets which the

corporation has working on behalf of each share of cammon stock,”

Die batewaarde is die waarde gebaseer op die rekeningkundige rekords
en die indruk word verkry dat dit n baie realistiese basis vir waardasie
bied, Die batewaarde is m historiese rekord van al die transaksies van
die onderneming sedert sy ontstaan en gevolglik stem dit selde ooreen
met die markwaarde van die aandele wat die belegcers se toekomstige
verwagtinge verdiskenteer tot huidige waarde (uergelyk Husband en
Dockery (op. cit., p.70). Tog kan hierdie verhouding volgens Myer (op.
cit,., pu259) vir die belegger s00s volg van nut wees: "... where there
is a great discrepancy between the book value and the market price it
would be well for the analyst to seek to account for the difference,
Such procedure might lead to the discovery of a stock that is underoriced

in the market,"
Die batewaarde van Russel kan byvoorbeeld soos volg bereken word:

1965 15966 1987 1968 1969 1970

Gewone aandeelhouesrs—

fondse 1,538 1,806 2,080 2,814 5,077 9,546
Min: Klandisiewaarde - e — 60 1,633 3,407
Netto tasbare bates R1,538 Rl,806 R2,080 R2,544 R3,444 R6,139
Uitgereikte gewone

aandele 2,000 2,000 2,000 2,000 2,310 2,610
Batewaarde 77c 90¢ 104c 127c 149¢ 235c

(Raadpleeg bylae D.19.3. p.A152).
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Die hatewaarde van die aandele was 77c in 1965, 90c in 1584, 104c in
1967, 127c in 1968, 149c in 1962 en 235c in 1970, Die toenmame in die
batewasrde is as gevolg van die netto winste wat in die onderneming

teruggeploeg word,

sSuperwinste-basis

Die superwinste-basis van waardasie van aandele neem meer fakitore in
aanmerking as die batewaarde, By die waardasie van aandele op die
superwinste-basis word sekere fak=ore in ag geneem soos bates, netto
verdienste, dividend—verdienste, ~oekomstige verwagtinge en die bestuur

se vermoé (vergelyk Jd.F. Weston en Brigham, op. cit., p.312}, Die

waarde vanaandele wat uit die waardasie van aandele op dié basis onfte
staan, verander van Jjaar tot jaar en selfs in korter periodes soos ruwe
inligting beskikbaar word ten Opsigte van die onderneming, In die
meeste gevalle verander die superwinste-waarde minder drasties as die
markprys en gevolglik kan die aanceelhouer maklik enige abrormaliteit
wat in markprys van aandele ontstaan, rasksien,

Om die waarde van aandele op-die superwinste~basis te bereken, moet
die klandisiewaarde van die onderneming bereker word, 'n Onderneming
mag sekere voordele hd ocor sy mededingers wat hoSr winste tﬁt gevolg
het as in die rormale ondernemings: die ekstra winste word 8s super-
winste beskou (vergelyk J, Langhoat, op. cit., p.98). By die bere-
kening van die superwinste moet die volgende faktore in ag gerneem worde
die verdienste van die onderneming asocok die verdienste van soortgelyke
ondernemings (vergelyk J, Langhout. op. cit., p.99), Superwinste ont-
staan in die gewone loop van hesigheid as gevolg van ", .. location,
management, organisation or, in certain cases, monopoly rights, In
addition to these, a manufacturing business may possess advantages such
as special machinery, secret manufacturing methods, expert factery
management and organisation,” Alcus J. Langhout (Dp. cit., p,98)n
A.E. Cutford (Methods of Amalgamation and Valuation of Business (1926)

P.26, soos aangehaal in A.V, Adamscn, (op. cit., p.25)) s8: To the

mind of an accountant the word 'goodwill' may perhaps be described by
saying that it represents the capitalised value of accruzl or prospective

'super earnings'".  A.V, Adamson (ap, cits, p.25) stel klandisiewaarde

soos volg: "Boodwill is the advantage which arises from the goed name,
reputation and connection of a business: alternatively, the benefit
which accrues to the owner of a business from the likelihood that such
business will earn, in the Future, profits in excess of these required
to provide an economic rate of renumeration for the capital and labour
employed therein," P,D. Leake (Commercial Goodwill, 1930) Sir Isaac

Pitman and Sons Limited, lLondon, p..8, soos aangehaal in A.V. Adamson,




133

0p. cite, p,24) omskryf klandisiewaarde weer s00s volg: "Commercial
goodwill is the right which grows out of all kinds of past effort in
seeking profit, increase of valug or othep advantages, The exchange-
able value of the right depends upon the probability of earning future
super profits the term 'super profit' meaning the amount by which
revenue, inerease of value, or other advantages received exceeds any
and all economic expenditure incidental to its productiaon,® Die
Nasionale Paad van Geoktrooieerde Aekenmeesters in 5.A, {op. cita,
paG) definieer klandisiewaarde as: "The value of goodwill being nothing
but the present value of super-profit expected to arise out of the
business in future years, 1t is clear that as profits arise in future
years the value of the original goodwill which was purchased will be

gradually worked off and will ultimately disappear.®

Die prosedure wat gevoly word met die waardasie van aandele op die

superwinste-basis is soos volg:

(@) Gaan die netto winste van die onderneming ocor n aantal jare na.
(Die netto winste is alreeds volledig in vorige paragrawe be-

spresk, J

(b) Mask redelike aansulwerings tot die batewaarde van aandele,
s00s klandisiewaarde, (Ook dié aangeleenthelid is alreeds vol—

ledig in die vorige paragrawe bespreek.)

(c) Bepaal wat n redelike opbrengs op die batewaarde van die onderw
neming is. Uit die besprekings wat in die vorige paragrawe
gemaak is, is dit moontlik om af te lei wat m redelike ophrengs
op die aandele sal wees, Die voornemende aandeslhouer kan egter
vir hom spesifiske beleggingsdoelstellings stel soos minstens n 5%
of 10% opbrengs, afhangende van verskeie faktore. Vir vergelyw
kingsdoeleindes is as redelike opbrengs beskou 5%, &%, 7%% ern
10%.

(d) Die redelike wins word afgetrek van werklike wins sn die resyle

taat is die superwinste,

[e) Nadat die superwinste verkry is, moet die aandeelhouer begsluit
hee lank die superwinste gaan duur, Superwinste kan, soos die
Nasionale Raad van Openbare Rekenmeesters in S.A. (op. cit., p.7)
dit stel: "... never be expected to continue in perpetuity, and
while, in some cases, they may reasonably be expected to continue
for a period as long as ten, or perhaps even twenty years, in the
majority of cases they must be expscted to disappear over a come
paratively short period of bhetween two and five yearsY, Vir
vergelykingsdoeleindes is 8 jaar as basis vir die verwagte duur

van alle superwinste geneem,
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Die superwinste is nou vir S Jjear verdiskonteer na huidige

waarde,

Die totale verdiskonteerde superwinste, wat ook klandisie-—
waarde genoem word, word nou by die batewasarde getel, soos

bereken in paragraaf (b),

Voornoemde metode van waardasie worcd voorgestel deur die Nasicnale

Aaad van Openbare Rekenmeesters in S.A. (op. cit., p.6, 7, en 8],

A.V. Adamson {op. cit., p.31), asook deur .. Langhout {op. cit.,

p.98], By die berekening van superwinste volgens dié metode is

daar drie moontlike resultate wat verkry kan word:

(a)

(b)

Die redelike opbrengs is gelyk aan die werklike winste van
die onderneming, in welke geval dear geen klandisiewaarde is

nie en die waarde van die aandele slegs die batewaarde is.

Die werklike winste ocorskry die redelike winste wat verwag
kan word en gevolglik is daar superwinste wat die bate~

waarde van aandele verhoog.

Die werklike winste is laer as die redelike winste wat VEr—
wag kan word en gevolglik is daar negatiewe superwinste wat
afgetrek moet word van die batewaarde, Die negatiewe super—
winste stel J. Langhout (op. cit., p.99) so : "This does not
mean that the business is not worth anything but, broadly
speaking, it may be said that the business is worth less than

the amount of capital tied up in it."”

Die waardasie van Afcol se aandele op die superwinste-basis kan

byvoorbeeld soos volg gedoen word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. Batewaarde 52c 75¢ 74c S0c 132c 1430
2. Netto verdienste 8c 1llc 16c 15c 17¢ 2lc
Min Redelike verdien—
ste van 5.0% 2.6c 3,7c 3.6c 4.5c 6.5c 7.1¢
5.4¢c 7.3c  12.4¢  10.5c 10.4c  13.9c
Superwinste (Verdiskon—
teer vir 5 jr. teen 5%) 23 32 53 49 as 57
Waarde (Batewaarde plus
Klandisiewaarde) 750 107¢ 127¢ 139c 177c 194¢
Markwaarde - Moogste &80c 105¢ 102c 205¢c 440c 560c
-~ Laagste 67c G5c 70c 100c 190c 330c

{Raadpleeg bylae p,2.3, n.A756) .
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Oie waarde van die aandele was 75c in 1965, 107c in 1966, 127c in 1567,
139c in 1968, 177c in 1959 en 194c in 1973. Indien die waardes met
markwaardes vergelyk word, word gemerk dat die waarde in 1965, 1986, 1967
en 1968 naby die hoogste en laagste markwaardes val. In did periodes was
die metode van waardasie dus n redslike metode. In 1969 en 1970 was die
waarde van die aandeel op dié basis bereken heelwat laer as die lzagste
markwaarde. Gedurende die periode was die kopers van die aandele dus
tevrede met n laer opbrengs as 5.0% op hulle aandele, Die verhairding

toon ook aen dat die aandele gedurende die periode oorgewaardeer was,

Netto-verdienste basisg

Diz beleggers begin besef dat vir die doeleindes van aandelewaardasie,

die waardes van die bates, hetsy tasbaar of ontasbaar, onbelangrik is.

Die waarde van die onderneming hang hoofsaaklik af van sy vermog om
inkomste te verdien en die batedekking is van sekond8re belang {vergelyk
J. Langhout, op. cit., p.101). D.A. Hayes (op. cit., p.289) beskryf
dit soos volg: "Realistic appraisal of values, though it by no means
neglects assets, looks primarily to earning power, for the reason that
assets unable to produce income seldom have much worth +o their owners,

whatever their book value may be." Jordan and Dougall (Dp. cit., p,BS?)

maak die volgende opmerking: "It is income that is important, not the
investment in assets the securities represent. Save in sale or 1liguida-

tion, assets in general are worth what their future earnings are worth.”

Die netto-verdienste basis metode van waardasie berus op die filosofie
dat cie huidige waarde van n aandeel afhang van die inkomste wat dit na
verwegting sal produseer, Soos J. Langhout (Dp. cit., p.102) dit stel:
"It is the earning power of the business that will provide income to the
owners and it is this income that they value rather than the net assets

of the business," J.C. Clendenin (op. cit., p.2) stel dit so: "MNo

investment is intrinsically worth more or less than the nresant value

of the expected future benefits from it." Jordan en Dougall (Dp, cit.,
p.337) s8 weer: "They are worth the present value of their expected
future income." n Belegging is huidige fondse wat hel® word om irkomste

in die toekoms te verdien. Die belegging is dus die ruil van huicige

fondse vir toekomstige fondse.

Die verdienstebasis van waardasie van aandele bestaan daaruit dat m
toekomstige, redelike opbrengs op kapitaal beld wat verlang word, te
beraam. n Eenvoudige illustrasie van die metode van waardasie is:
Redelike opbrengs wat verwag kan word, is 222% na belasting en die ver—

wagte jaarlikse wins is RS0.00.
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Die waardasie sal dus wees:

100
555 X R50.00 = R2P2.00.

(Vergelyk die Nasionale Raad van Openbare Rekenmeesters (S.A.), op, cit.,
p.9.) Dit kom dus neer op kapitalisering van die winste teen die be-

trokke persentasie.

By die verdienstebasis van waardasie moet n redelike opbrengs wat ver—
wag kan word, beraam word, Uit die besprekings in vorige paragrawe kan
sekere gevolgtrekkings gemazk word, ook wat n redelike opbrengs is, Vir
die doeleindes van vergelyking is gebruik gemaak van die volgende persen—

tasies as redelike opbrengs, naamlik: 5%, &%, 75k, 10%, 1226 en 15%.

Die netto verdiensteverhouding van Bradiows kan byvoorbeeld soos volg

verkry word deur gebruik te maak van hbegernoemde verhoudings:

1965 1966 1957 1968 1989 1970

Netto verdienste 17¢c 1Ze 23c 25c  2lic 36c
Aedelike verdienste 5% 340c  360c  460c 500c  430c 720c
Redelike verdienste 6% 282c  199c  38le  415c  357¢ 597¢
Redelike verdienste 74% 226c  159c  305c 332c  285c 478c
Redelike verdienste 10% 170c 120¢ 230c 250e 210e 360c
Redelike verdienste 1219 136c 96c  184c 200c 172¢  31Be
Redelike verdienste 15% 1126 79c  18lc 165c 14le 237c
Markwaarde - Hoogste 115¢c 100c 145¢ 365¢c  520c 270c

-~ Laagste 85c BDc 100e 150¢e 240c 95¢c

(Readpleeg bylae D5.3 pP.A97) .

Die waarde van die aandeel, bereken op die netto-verdienste basis met
N redelike opbrengspersentasie van 12%% en 15.0%, stem ooreen met die
hoogste en laagste markwaarde vir die Jjare 1965, 1966 en 1967, In 1968
en 1969 was die kopers van die aandele tevrede met n redelike opbrengs
van 5.0%; gedurende 1970 is daar egter weer teruggekeer na die opbrengs—

persentasie van tussen 122 en 15.0%.

Verskeie finansig&le instellings bied aan beleggers opbrengspersentasies
tot 9%%, afhangende van die termyn wat dit bel& word, Die verskll tussen
die persentasie en die persentasie van 124% tot 15.0% kan beskou word as

vergoeding vir die risiko van die belegging.

Netto dividendverdienste basis

In die vorige paragraaf is die netto-verdienste basis van waardasie van
aandele bespreek. Die netto-verdienste van die sandeel is beskou as tae—
geval aan die aandeelhouer; die sandeelhouer ontvang egter net n gedeelte

van die wins in die vorm van dividende, soos D,A, Hayes {op. cit., p.284)
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dit stel: "In fact, if the presumption is made that & corporation will
exist as & going concern indefinitely (Dr that the orospects of assets
liguidation are negligible) then strictly speaking the only returns
available to the common stockholder from the carporation are in the form
of dividends." Gevolglik is die teoretiese waarde van aandele die hui-
dige waarde van die toekomstige stroom van dividende verdiskonteer teen
m toepaslike rentekoers. (Vergelyk D.A. Hayes, op. cit., p.284 en
Amling, op. cit., p.139.) Die metode van waardasie is, net soos dis
vorige metodes, slegs n aanduiding van dis waarde. Wat as redelike
opbrengs beskou kan word, hang van baie faktore af. Vir doeleindes van
die verhandeling is as redeliks ophbrengs geneesm 5%, S%, 7%% en 10%.

Die waardasie kan geillustreer word deur n praktiese voorbeeld te gebruik.
Bradlows het in 1965 n 5c dividend verklaar; n redelike opbrergs word

as 10% beskou. Die waarde is scos volg:

100 5
5 X T = 50c.

(Vergelyk die Nasionale Raad van Openbare Rekenmeesters 8.A., op. cit.,
p.9.)

Die dividendverdienste wasrdasie basis van Bradlows kan byvonrbesld

$00s volg hereken word:

1965 1966 1967 1968 1969 1970

Dividendverdienste 5c 5c Gc 7c 10c 10c
Redelike opbrengs ﬁ% 100c 100c 120c 1d0c 200c 200c
Redelike ophrengs &% 83c B3c 99¢c  116c  166c  166c
Redelike ophrengs 7% B86c  66c 80c 93c  133c  133c
Redelike ophrengs 10% 50c 50c &0c 70c 100c 100c
Markwaarde — Hoogste 115¢ 100c 145 365c 520c 270c

- Laagste | B5c 80c  1CDc  150c 240c 95¢

{Raadpleeg bylae D5.3 p.A97).

Die dividendverdienste~basis van waardasie wear n redelike opbrengs as
5% en 6% beskou word, vergelyk goed met die hoogste en laagste markwasarde
van aandele vir die jare 1965, 1966, 1957 en tot n mindere mate in 1969,
Uit die verhouding kan dus afgelei word dat n 5.0% divi@gﬂ?-ﬂpbrenga as
redelik beskou is vir die periode. Gedurende 1969 en 1970 was 5.0% as
te hoog deur die kopers van aandele beskou. Alternatiewelik kan gesé

word dat die aandele te hoog gewaardeer was.

Markwaarde

Die waarde van azndele verander daagliks as gevalg van verskeieg faktare,
500s ! ekonomiese, politieke en arbeidsomstandighede, vraag na produkte,

daling in vraag, massa-sielkunde van die algemene publiek, Soos MHusband
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en Dockery, (op. cit., p.B9)} dit stel: "The 'prince and pauper'
characteristics of common stocks are particularly evidend in the
magnitude of Ffluctuation of their market price"., In die volgence

hoofstuk sal die markwaarde van aandele bespreek word,

Samevatting

In die voorafgaande hoofstukke ig die ontlecing en interpretasie
van finansifle state bespreek. Dig netto-verdignste en dividend-
verdienste is vergelyk met die markwaardes van die aandele waaruit
enkele persentasies verkry word soos onder andere aantal Jjare wat
toekomstige winste verdiskonteer is en n redelike opbrengs het.

In die tweede deel van die hoofstuk is daar op moontlike metodes
gewys wat as basis gebruik kan word om die aandele te waardeer. Tn
die volgende hoofstukke word al die verhoudings wat vir al die maat~
skappye uitgewerk is, vergelyk en enkels gevolgtrekkings en aanbe—

velings gemaak.
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HOOFSTUK 7

VERGEL YKENDE _ONTLEDINGS,
ODR__DIE_ VEADIENSTE EN WAARDASIE

VAN AANDELE

1. VERDIENSTE VAN AANDELE

1:1s

1'101’

Dividende

Persentasie dividendverdienste tot hoogste markprys

{Readpleeg bylae Cl.1.1. p.Ad5.)

Die rekenkurdige gemiddelde persentasie dividendverdienste tot
hoogste markprys was 4.6% in 1965, 5,1% in 1966, 4.8% in 1967, 2.2%
in 1968, 1.9% in 1969 en 2,%h in 1970, Die persentasie wat die
meeste voorgeskom het, was 4.3% in 19685, 5.0% in 1986 en 1967, 2,0%
in 1968 en 1989 en 4.0% in 1970.

Die hoogste persentasie wat voorgekom het, was Afcol met 8.1% in
1965, Ellis met 8.9% in 1968, Afcol met 7.3% in 1987, Hart met 6.0%
in 1968, 7.0% in 1969 en 7.6%% in 1970, Die maatskappye met die

laagste persentasie was Midalum met 2.4% in 1985, 2.5% in 1964,

Russel met 2,0% in 1967, .8% in 1968, .4% in 1969 en Tedelex met 5%

in 1970,

Die persentasie dividendverdienste tot hoogste markprys was 5.0%
in 1965 tot 1966. Aandelepryse in dié periode is as redelik beskou.
Gedurende 15968 en 15969 het die aandelepryse m aansienlike styging
getoon en het die opbrengspersentasie n gevolglike daling na 2.0%
getoon. Die lae opbrengspersentasie het tot gevolg gehad dat he-
leggers besef het dat aandele teen te hoé& pryse verkoop is en gevolg-
lik het die aandelepryse verminder. Die daling in aandelepryse het

weer n styging van 4.0% in die opbrengspersentasie in 1970 getoon.

e verdienste persentasie van aandele van maatskappys wat finane
sie&l sterk is, het opmerklik skerp gedaal. S0 byvoorbeeld het
éﬂgg& se dividendverdienste gedaal wvan 8,1% in 1965 tot 1.8% in 1970,
asuok Russels wat van 6.2% in 1965 tot 1.9% in 1969 gedazl het.
Anders gestel, die waarde van die aandele het aansienlik toegensem
in vergelyking met die ander. Die beleggers konsentreer dus op

goele aandels,

Slegs een maatskappy het deurgaans n ho& persentasie dividendver-
dienste gehadhaaf, nl. Hart. Ons het egter reeds gesien dat dit die
beleid van die direksie is om n hog& persentasie gedeelte van die netto

wins aan aandeelhouers uit te keer.

Gevolgtrekking en aanbevelings: Die persentasie dividendverdienste

tot hoogste markprys moet as 5.0% beskou word.
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1.1.2. Persentasie dividendverdienste tot leagste markprys
(Raadpleeg bylae Cl.1.2. p.AdS.)

Die rekernkundige gemiddelde persentasie verdienste tot laagste
markprys was 6,5% in 1965, 7.6% in 19686, 7.5% in 1967, 5.3 in
1968, 3.9% in 1969 en 6.6% in 1970. Die persentasie wat die meeste
voorgekom het, was 5.5% in 1965, 7.0% in 19668, B.0% in 1967, 6.0% in
1968, 4,0% in 1969 en 6.0% in 1970,

Die hoogste persentasie retto verdienste tot laagste markprys wat
voorgekom het, was Afcol met 9.7% in 1965, Lewis met 10.5% in 19686,
Phil Morkel met 13.3% in 1987, Hart met 10.4% in 1988, 9.2% in 1969
en Bradiows met 10,.5% in 1970, Die laagste persentasie wat voorgekam
het, was WMidalum met 2.7% in 1965, 2.9% in 1966, Steel en B. met 4,14
in 1967, 2.7% in 1968, Russel met1,3% in 1989 en Pilotra met 7% in
1970.

Die persentasie van dividendverdienste tot laagste markprys kan as
8.0% in 1965, 7.0% in 1968, B.0% in 1967, 6.0% in 1968, 4.0% in 1969
en 6,0% in 1970 beskou word, Die verhouding het tot n mindere mate
as die vorige verhouding van dividendverdienste tot hoogste markwasrde
gefluktueer, Die verhouding toon baie duidelik die daling in marke
waarde van 1965 tot 1968 waar n lmagtepunt bereik is, die verhoging in
die markwaardes en die gevolglike daling in die opbrengs in 1968 en
1969 en die terugkeer na n redelike markwaarde en dividendophbrergs in
1970.

Gevolgtrekking en aanbeveling: Die persentasie dividendverdienste tot

laagste markprys moet as 6.0% beskou word,

l.2e Netto verdienste per aandeel

1.2.1. Persentasie netto verdienste tot hoogste markprys
(Readpleeg bylae Cl.2.l. p.Ad7,)

Die rekenkundige gemiddelde persentasie netto verdienste tot hoogs te
markprys was 11.7% in 1965, 13.4% in 1986, 11.2% in 1967, 5.2% in 1988,
B.6% in 1969 en 6.9% in 1970. Die persentasie wat die meeste vourge-
kom het, was 8.0% in 1965, 11.0% in 1968, 15.0% in 1957, 7,00 in 1968,
4.0% in 1989 en 9.0% in 1970.

Die hoogste persentasie netto verdienste tot hoogste markprys was
Lewis App. met 25,4% in 1985, Ellis met 28.0% in 1966, 18,0% in 1967,
Phil Morkel met 7.7% in 1968, 28,3% in 1969 en Montays met 10.0% in
1970, Die laagste persentasie wat voorgekom het, was Pilotra met .7%
in 1965, Midalum met 5.0% in 1966, Russel met 7.4% in 1967, Midalum met =2%
in 19688, Russel met 1.9% in 1969 en Tedelex met 1.2% in 1970,
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Die persentasie netto verdiensts tot hoogste markprys was 8,0% in
1965, 11.0% in 1966, 15,0% in 1967, 7.0% in 1968, 4.0% in 1989 en
9,0% in 1970, Die verhouding word saamgestel uit die netto verdier-
ste en die hoogste markprys. Die netto verdienste van die aandele
het van 1965 tot 1970 toegenesm. Dit was m geleidelike tosname,

Die markwzardes van aandele het van 1965 af gedaal tot m laagtepunt
in 1967 bereik is, waar n ho8 opbrengs van 15.0% was. TIn 1988 het
die algemene publiek bewus geword van dig feit en die aandelewaardes
het @ styging getoon. In 1970 is daar egter n terugkeer na m meer

redelike aandeleprys en persentasieverdienste,

Die maatskappye wat n besonder hog opbrengspersentasie gehad het,

was Lewis App. met 25,4% in 1965, Ellis met 16,0% in 1987, en Phil

Morkel met 28,3 in 1959, Lewis App. het in 1965 n hoB persertasie

getonn. Anders gestel, sy aandelepryse was lesag; daarna het dies
algemene publiek dit geleidelik ontdek sodat die maatskappy se esandels-.

pryse gestyg het en n lae verhouding van 4.0% in 19689 getoon het,

Ellis is ocorgerieem deur Phil Morkel. Hierdie oorname en die effei

van die reorganisasie-program en swak winste van Phil Morkel en die
feit dat die algemene publiek vertroue in sy asandele verloor het, het
tot gevolg gehad dat die maatskappy lae aandelepryse gehad het en n

gevolglike hog persentasie netto verdienste tot hoogste markwaarda,

Onder die maatskappye wat n lae persentasie netto verdienste tot
hoogste markwamrde gehad het, was Pilotra met .7% in 1955 en Russel
met 1.9% in 1965. Pilotra se aandeelhouers en die publiek het nog
nie die effek van die reorganisasie-program besef nie, Gevolglik
is die markwaarde van die aandele nog te hoog om m redelike persentasie
netto verdienste tot hoogste markwasarde te gee. Die abnormale hos
netto winste van Russel het tot gevolg gehad dat die aandele oorge-
wagrdeer is en derhalwe nie n redelike persentasie netto verdiensie

tot markwaarde gegee het nie,

Gevolgtrekking en aanbeveling: Dis persentasie netto verdienste tot

hoogste markprys kan as 10.0% beskou word,

Persentasie netto verdienste tot laagste markprys

(Readpleeg bylae Cl.2.2. p.A48,)

Die rekenkundige gemiddelde netto verdienste tobt lzagste markprys
was 15.5% in 1965, 20.4% in 1966, 15.6% in 1967, 12.7%% in 1968, 8.5%
in 19689 en 16.1% in 1970, Die persentasie wat die meeste voorgekom
het, was 11.0% in 1965, 18.0% in 1966, 18.0% in 1987, 13.0% in 1968,
8.5% in 1959 en 20.0% in 1970,
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Die hoogste persentasie netto verdienste tot laagste markprys was
Lewis App. met 35.0% in 1965, Ellis met 39.0% in 1965, Bradlows met
23,0% in 1967, Lewis App. met 22.0% in 1968, Midalum met 13,3% in 1969
en Montays met 30.0% in 1970, Die laagste persentasie wat voorgekom
het, was Phil Morkel met 1.5% in 1965, Midalum met 5.8% in 1966, Afcol
met 2,2% in 1957, Midalum met 5.7% in 1968, Bromain met 4,5% in 1989
en Tedelex met 3.7% in 1970.

Die netto verdienste tot laagste markprys was 11.0% in 1965, 18.0%
in 1968 en 1967, 13.0% in 1988, 8.5% in 1969 en 20.0% in 1970, Al~
hoewel die persentasie tot 1957 n styging toon en daarna tot 8,5% in
1969 daal, keer dit in 1970 terug na dis persentasie wat in 1966 en
1967 geheers het.,

Uit die verhouding is dit duidelik dat die beleggers wat aandele teen
die laagste markwasarde koop, n hoE2 opbrengspersentasie verlang. Die
vernaamste rede hiervoor is die risikeo wat aan die belegyging verborde
is,

Gevolgtrekking en aanbeveling s

Die persentasie netto verdienste tot laagste markwaarde kan as 20,0%

beskou word.

Prysverdienste

Prysverdienste tot hoogste markprys

(Raadplesg bylas Cl.3.1, p,Add,)

Die rekenkundige gemiddelde prysverdienste-verhouding was 22.4 keer
in 19685, 9.5 keer in 1966, 9.7 keer in 19687, 22.9 keer in 1988, 27.3
keer in 19689 en 18,9 keer in 1970, Die verhouding wat die meeste
voorgekom het, was 11,0 keer in 19468, 8.0 keer in 1966, 13.0 keer in
1967, 14,0 keer in 1968, 22,0 keer in 1969 en 10.0 keer in 1570,

Die hoogste prysverdienste-verhouding wat voorgekom het, was Pilotra
met 137.2 keer in 1965, 20,0 keer in 1966, 17.0 keer in 1967, 45.0 keer
in 1968, 51.3 keer in 1969 en Tedelex met 81,0 keer in 1970, ODie
laagste verhouding wat voorgekom het, was Steel en B. met 5.0 keer in
1965, en 1966, Ellis met 5.6 keer in 1987, Pilotra met S.68 keer in
1968, ﬂEEEL met 2.5 keer in 1969 en World met 2.7 keer in 1570,

Die prysverdienste-verhouding word bepaal deur die markwaarde van
die aandeel uit te druk tot die netto verdienste. Die verhouding
toon aan hoeveel keer die aandeleprys die netto verdienste verteen—

wonrdig.

Die prysverdienste~verhouding van die hoogste markprys was 11 keer
in 1965, 9 keer in 1985, 13 keer in 1967, 14 keer in 1968, 22 keer in

19685 en 10 keer in 1970, Die modus wat in voorgencemde geval gebruik
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is, toon nie die tendens van stycing en daling in aandelepryse wa<z
ons in die vorige paragrawe waarceneem het, so duidelik aan as die
rekenkundige gemiddelde wat 22.4 keer in 1965, 9.5 keer in 1965, 9.7
keer in 1967, 22.9 keer in 1988, 27,3 keer in 19689 en 18.9 keer in
1970 was nie. Irnt m mark waar aandelepryse n da’ende neiging toon,
toon die verhouding ook n dalende neiging: as die aandelepryse

weer m stygende neiging toon, tocn die verhouding ook n stygende

neliging.

Die maatskappye wat n ho& verhouding gehad het, was Pilotra met
13.7 keer in 1965, Midalum met 42,0 keer in 1966 en Hussel met 51.3

keer in 1969, Die redes waarom Pilotra en Midalum so n hof vere

houding gehad het, was omdat die maatskappye swak netto winste gehad
het. Die maatskappye se finansigle jaarverslae het lazt in dis
finansigle jaar verskyn. Bevolglik was die effek van die swak netto
winste nog nie in die aandelepryse weerspiegl nie. Die waarde wvear
HBusselwaandele was abrormaal hoog en gevolglik het die maatskappy n

hog verhouding gehad.

Die maatskappye wat baie laer verhoudings gehad het, was Steel & G,
met 5.0 keer in 1985, Ellis met 5.6 keer in 1957 en Hart met 11.5
keer in 1989, Die persentasie kan as redelik normaal beskou word,
aangesien dit nie veel minder is as die persentasie wat oor die ale

gemsen voorkom nie.

Gevolgtrekking en sanbeveling :

n Konserwatiewe verhouding van prysverdienste tot hoogste markprys

kar as 10,0 keer beskou word.

1:3.2. Prysverdienste tot laagste markprys
(Raadpleeg bylae C1.3.2. p.AS0.)

Die rekenkundige gemiddelde grysverdienste—verbouding tot lasgste
markprys was 12.5 keer in 1965, 6.8 keer in 19686, 5.3 keer in 1967,

9.0 keer in 1968, 12.8 keer in 1939 en 7.0 keer in 1970, Die hooge
ste prysverdienste-verhouding tot laagste markprys wat voorgekom het,
was Pilotra met 60.0 keer in 15965, Midalum met 17.0 keer in 1966, Hart
met 10.8 keer in 1957, Midalum met 18.0 keer in 1968, Beares met 18.0
keer in 1969 en Tedelex met 26.0 <eer in 1970,

Die lamgste prysverdiensteverhouding wat veoorgekom het, was Steel & B,
met 2,3 keer in 1965, 2.7 keer in 1966, Hradlows met 4.3 keer in 1967,
Lewis App. met 4.5 keer in 15968, 5.5 keer in 1965 en World met 1.0 keer
in 1970,

1 Redelike verteenwoordigende prysverdiensteverhouding tot lasgste
markprys kam as 5.0 keer in 1965 er 1965, 7.0 keer in 1967, 8.0 keer
in 1968, 12.0 keer in 1969 en 7.0 keesr in 1970 beskou word. Dis modus
wat in voorgencemde geval gebruik is,; toon nie die tendens van styging
in aandelepryse in 1968 en 1969 wat ons in die vcrige paragrawe wear-

gerneem het, so duildelik aan as die rekenkundige verhouding wat 12.5
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keer in 1985, 6.8 keer in 1966, 6.3 keer in 1987, 9.0 keer in
1968, 12.8 keer in 1989 en 9.0 keer in 1970 was nie.

Die maatskappy wat 'n besonder hog verhouding gehad het, was

Pilotra met 60.0 keer in 19585, Midalum met 18.0 keer in 1969 en

Bradlows met 22.0 keer in 1969, Pilotra en Midalum se netto

verdienste was baie laag terwyl Bradlows se waarde van aandele
redelik hoog was, Die maatskappye wat die hoogste verhoudings
gehad het, was Steel & B. met 2.3 keer in 1965 en Lewis App.

met 4.5 keer in 1968, Nie een se verhouding verskil wesenlik

van die verhouding wat oor die algemeen voorgekom het nis,

Gevolgtrekking en aanbeveling: n Prysverdiensteverhouding tot

laagste markprys kan as 6.0 kser beskou word. Die verhouding is

baie konserwatief en moet as die absolute minimum beskou word.

Verdiskontering van Winste

Aantal jare wat toekomstige netto verdienste tot hoogste markprys

{ra aftrekking van batewaarde) verdiskontser is

(Raadpleeg bylae Cl.4.1. p.A5L.)

Die rekenkundige gemiddelde aantal jare wat toekomstige pryse
winste, na aftrekking van batewaarde, verdiskonteer is tot hoog-
ste markprys, is 9.6 jr. in 1965, 3.4 jr. in 1966, 20.0 jr. in
1968, 20.8 jr. in 15989 en 14.2 jr. in 1970. Die verhouding wat
die meeste wveoorgekom het, was 4.0 jr, in 19685, 3.0 jr, in 1967,
18.0 jr. in 1968, 16.0 jr. in 1969 en 6.5 jr. in 1970,

Die hoogste aantal jare wat toskomstige pryswinste, nd attreke

king van batswaarde, verdiskonteer is tot hoogste markprys, is

Pilotra met 47.5 jr. in 1965, Hart met 12.5 jr. in 1966, 8.2 jr.

in 1967, Russel met B.4 jr. in 1967, 25.2 jr. in 1968, 48.5 jr.
in 1969 en Phil Morkel met 23.0 jr. in 1570. Die laagste vepr-
houding wat voorgekom het, was Steel & B. met .8 Jjr. in 1965,
6 jr. in 1966, Lewls App. met .9 jr. in 1967, Phil Morkel met
2.5 jr. in 1968, Durcs met 7.4 jr,. in 1969 en World met 1.5 jr.
in 1970.

Die aantal jare wat toekomstige netto verdienste tot hoogste
markprys [na aftrekking van batewaarde) verdiskonteer is, was
4,0 jr. in 1965,4,0 jr. in 15966, 2.5 jr. in 1967, 18.0 jr. in
1968, 16.0 jr. in 1969 en 6.5 jr. 1n 1970, Oie daling in
1965 tot 15967 is rie so skerp as die styging van 1967 tot 19659
nie. In 1965 tot 1967 was daar n daling in aandelepryse;
gedurende 1968 en 1969 het daar abnormale hog€ sandelepryse ge-
heers wat die skerp styging in die verhoudings tot gevolg gehad

het,
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Die maatskappye met die hoogste aantal jare wat toekomstige
netto verdienste verdiskonteer is tot hoogste markprys (na af-
trekking van batewaarde), was Pilotra met 47.5 jr. in 1965 en
Hussel met 29.2 jr. in 1968 en 48.6 jr. in 1969, Pilotra het
swak netto winste gehad wat die hoE verhouding tot gevolyg gehad
het, Die maatskappye met die laagste verhoudings was Steel en
B. met .8 jr. in 1965 en Lewis App. met .9 jr. in 1967, Die
lae verhoudings toon aan dat die markwasrdes van die aandele
nie veel hoér was as die batewsarde van die aandele rie en

gevolglik was daar baie min superwinste,

Gevolgtrekking ern aankevelings Die aantal jare wat toskomstige

netto verdienste tot hoogste markprys (na aftrekking van bate-

waarde} verdiskonteer is, is 5.0 jr.

Aantal jare wat toekomstige netto verdienste
tot laagste markprys [na aftrekking van batewaards ) verdiskonteer is
(Raadpleeg bylae Cl.4.2. p.AS2.)

Die rekenkundige gemiddelde aantal jare wat toskomstige netto

verdienste verdiskonteer is tot lasgste markprys rma aftrekking
varn batewaarde, is 4.Y jr. in 1965, 8.2 jr. in 1966, 3.5 jr. in
1957, 3.9 Jjr. in 1968, 7.8 jr. in 1969 en 8.8 jr. in 1970, Die
verhouding wat die meeste voorgekom het, was 4.0 jr. in 1965,
6.5 jr. in 1988, 6.5 jr, irn 1967, 2.3 jr. in 1968, 3.4 jr. in
1969 er 4.0 jr. in 1970, Die hoogste aantal jare wat toekom—
stige netto verdienste verdiskonteer is tot laagste markprys na
aftrekking van batewaarde, is Midalum met 14.0 jr. in 1985, 17.0
Jr. in 1966, E£.6 jr. in 1967, Pilotra met 7.7 jr. in 1988,

Russel met 15.0 jr. in 1989 en Tedelex met 19.0 jr. inm 1970,

e lmagste verhouding wat voorgekom het, was Bussel met & jr.
in 1985, Bromain met 1.1 jr. in 1968, S5tesl en B. met .4 jr. in
1967, Bradlows met .1 jr. in 1968, 3.0 jr. in 1969 en Hart met
1.1 jr. in 1970,

Die verhouding van aantal jare wat toekomstige netto verdienste
verdiskontesr is tot laagste markprys [ﬂa aftrekking van batee
waarde), was 4.9 jr. in 1965, 6.5 jr. in 1968, 8.5 jr. in 1987,
2,3 jr. in 1968, 3.4 jr, in 1959 en 4.0 jr. in 1970, Die
rieiging wat die verhouding openbaar, is w styging van 1965 tot
1967 en n daling van 1967 tot 1989 en 1970, As rede hiervoor
kan sangevoer word dat die laagste aandeelpryse dus die minimum
prys wagrvoor verkoper bereid is om te verkocop rie laer daal as
M sekere vliak nie. Gevolglik toon die verhouding n geheel en
al ander neiging as die verhouding van n aantal jare waar toekome
stige netto verdienste tot hoogste markprys (na aftrekking van

batewaarde) verdiskonteer is.
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Die meatskappys wie se verhoudirgs wesenlik bo n redelike ge
middeide was, was Midalum met 14.0 jr. in 1965 en Russel met 15,0
Jr. in 1989, Die markwaarde van Midalum se zandele was redelik
hoog terwyl sy nette verdienste normaal was en gevolglik het daar
n ho€ verhouding ortstaan, Russsl se markwaarde vamn aandele was
ook redelik hoog terwyl sy verdienste van sandele as redelik baskou
kan word en gevolglik was daar n hod verhouding. By maatskappye
wie se verhoudings baie laag was, was dit hoofsasklik omdat hulle
markwaarde van sandele baie leag was, bDyvoorbeeld Pussel met .8 jr.
irn 1565, Bromain met 1.1 jr. in 1966 en Bradlows met .1 jr. in 1988,
Baie maatskappyes het geen toeskomstige netto verdiernste tob lsagste
markprys ra aftrekking var tatewaarde, verdiskontesr nise, bv,
Bradlows din 1965, 1566 er 1967, Duros van 1966 tot 19689 en Phil
Morkel van 1966 tot 1958,

Gevolgtrekking er mankbeveling s

Die aantal jare wat toekomstlge netto verdienste tot laagste
markprys [na aftrekking van batewaarde) verdiskonteer is, is 4.0
Jra Die verhouding iz bale konserwatief en moet as die mirimum

beskou word,

l.4.3. Aantal jare wat netto verdienste tot hoogste markprvs verdiskonteer
is

(Readpleeg bylae Cl.4.3. p.A53,)

Die rekerkundige gemiddelde amantal jare wat toskomstige netto
verdiernste verdiskonteer is tot hoogste markprys, is 23.9 jr, in
1965, 1l.0 jr. in 1986, 10.9 Jjr. in 1967, 20.7 Jjr. in 1968, 25.0
Jre. in 19689 an 44.8 jr. in 1570, Die verhouding wat die meeste
voorgekom het, was 12.0 jr. in 1565, 9.0 jr. in 1565, 14.0 jr. in
196%, 15.0 jr. in 1968, 24.0 jr. in 1969 en 13.0 jr. in 1570,
bie hoogste verhouding varn aantal jare wat toekomstige pryswinste
verdiskaonteer i1s tot hoogste markprys, is Pilotra met 137.2 jr. in
1965, Midalum met 20.0 jr. in 1565, Phil Morkel met 17.3 jr. in
1967, 34.1 jr. in 15968, Hussel met 51.3 jr. in 19689 en Jedelex met
81.0 jr. in 1570, Die leagste verhouding wat voorgekom het, was
Lewis App. met 3.9 jr. in 1586, Ellis met 4.6 jr. in 1966, Afcol
met 5.3 jr. in 1967, Steel & B. met 4.1 Jr. in 1968, 2.5 jr. in
15969 en World met 2.7 jr. in 1970.

Die verhouding word bereken deur die netto verdienste te vergelyk
met hoogste markprys en touon san hogveel jasr se netto verdienste
verdiskonteer is, Die verhouding is gebaseer op die beginsel dat

die huidige waarde van n helegging sy toskomstige verdienvermog is,
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Die verhouding van aantal jare wat toekomstige netto verdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys, is 12.0 jr. in 1965, 5.0 jr.
1966, 14.0 jr. in 1967, 15.0 jr. in 1988, 24,0 jr, in 1969 er 13.0
Jr. in 1970, Die verhouding toon oor die algemeen dat die aantal
Jjare wat toekomstige netto verdienste verdiskonteer is tot hcogste
markprys, in die omgewing van tussen 20.0 jr, en 15.0 jr. var 1965
tot 1968 was. Gedurende 1969 tue die aandelepryse abnormale hoog-—
tes bereik het; het die verhouding aansienlik tot 24.0 Jjr. gestyg

maar het in 1970 na n meer normale vliak van 13.0 jr. teruggekeer.

Die maatskappye wie se asntal jare wat toekomstige netito verdien-
ste verdiskonteer is tot hoogste markprys, weseniik bo n redelike
gemiddelde was, was Pilotra met 137.2 jr. in 1965, Phil Morkel met
34,1 jr. in 1968 en Russel met 51.3 jr, in 1969, Pilotra se netto
verdienste van aandele was baie laag en dise markwaardes van cis aane
dele het nog nie die swaik winste verdiskonteer nie en gevelglik net
die kombinasie n hog verhouding tot gevolg gehad. Phil Morkel het
tot 1957 geern netto verdiernste getoon nie er in 1968 vir die eerste
kaer netto verdienste getoon terwyl die aancelepryse redelik laag
was vir sy aandele ern gevolglik het hy n hoé& verhouding gehac.
Russel se aandelepryse was gedurende 1969 besonder hoog en gevolglik
het hy n hog vernouding gehad. Die maatskappye wie se verhoudings
wesenlik onder die redelike gemiddelde was, was Lewis App. met 3.9 jr.
in 1965 en Ellis met 3.5 jr. in 1969, Al cie voorgenoemde maat--

skappye se aandele was redelik laag op die Effektebeurs.

Gevolgtrekking en aanbeveling: Die aantal jare wat toekomstige

rette verdienste verdiskonteer is tot hoogste merkprys, is 13.0 Jr.

Aantal jare wat toekomstige retto verdienste tot

laagste markprys verdiskonteer is.

(Readpleeg bylae Cl.4.4. p.A54.)

Die rekenkurdige gemiddelde santal jare wet toekomstige netto ver-
dienste verdiskonteer is tot laagste markprys, was 15.7 jr. in 1965,
10,1 jr. in 1988, 7.4 jr. in 1967, 9.2 jr. in 19688, 14.6 jr. in 1969
en 9.8 jr. in 1970, Die verhouding wat die meeste voorgskon het,
was 6,0 jr. in 1965, 6.0 jr. in 1966, 7.0 jr. in 1987, 8.0 jr. in 1968,
8.0 jr. in 1989 en 8.0 jr, in 1970,

Die hoogste aantal jare wat toekomstige netto verdienste verdis-
konteer is tot laagste markprys, was Steel en B, met 34.7 jr. in
1965, 36.4 jr. in 1966, 18.3 jr. in 1967, Midalum met 18.0 jr. in 1968,
Ellis met 40.6 jre in 1989, en Tedelex met 26.0 jr. in 1570, Die
laagste verhouding wat voorgekom het, was Russel met 4.5 jr. in 1965,
Ellis met 3.3 jr. in 1966, 3.1 jr. in 1967, Lewis App. met 4.5 jr.
in 1968, 6.6 jr. in 1989 en Montays met 3.3 jr. in 1970.



2“

2010

148,

Die aantal jare wat toekomstige retto winste verdiskomtesr is tot
laagste markprys, kan as £.0 jr. in 19685 en 19€6, 7.0 jr. in 1967,
6.0 jr. in 1968, 8.0 jr. in 1969 en 8,0 jr. in 1970, geneem word,
Die verhoudings toon min veriasies oor die periode 1965 tot 1989,
As rede hiervoor kan aangevoer word dat aandele net tot op n sekere

vlak daal er nie laer nie,

Die maatskappye wie se aantal jars wat tcekomstige pryswinste ver-
diskonteer is tot laagste markprys wesenlik hoBr as redelike gemic
delde was, was Gteel en B. wet 34,7 jr, in 1965, Midalum met 18,0 jr.
in 1968 en Ellerine met 40,6 jr. in 1969, Steel en B, ze netto
verdienste wat in 1985 laag was, het n hoB verhouding tot gevolg
gehad, Elierine se aandelepryse was te hcog engevolglik was daar

n hoE verhouding.

Cevolgtrekking en aanbevelings: ie aartal jare wat toekomstige net-

to verdienste verdiskonteer i1s tot laagste markprys, is 7.0 jr.

WAARDASTE VAN AANDELE

Batewsarde in vergeivking tot hoogste e leagstie markwaards van
aandele
Raadpleeg bylae [2.1. p.ASS5, )

Die amantal maatskappye wie se batswaarde tussen die hoogste en

laagste markwaarde was, was 1 ult 12 in 1985, 2 uit 13 in 1964,

5 ult 14 in 1967, 1 uit 11 in 1968, 2 uit 13 in 1569 en 3 uit 18
in 1970. Die amantal maatskappye wie se batewsarde naby die hooge
ste markwsarde was, was 3 uit 12 in 1985, C uit 13 in 19689, 1 uit
14 in 1967, 0 uit 11 in 1968, 0 wvit 13 in 1969 en 0 uit 18 in 1970,
Die aantal maatskappye wie se hatewazrds raby dis laagste marke
waarde was, wag 0 ult 12 in 1565, 2 uit 13 in 1966, 1 uit 14 in
1967, 3 ult 11 inm 1968, 1 uit 13 in 1969 er 5 uit 18 in 1970.

Die aantal maatskappye wie se batewaarde wesenlik bo die hoogste
markwaarde was, was 2 ult 12 in 1988, 6 uit 13 ir 1988, 1 uit 14
in 1967, C uit 11 in 1968, 0 uwit 13 i; 19685 en 3 uit 1B 1n 1970,
Die santal maatskappye wie se batewasrde weserilik onder die laagste
markwaarde was, was 6 uit 12 in 1985, 3 ult 13 in 1988, 6 uit 14
in 1987, 7 uit 11 irn 1968, 10 uit 13 in 1969 en 7 ult 18 in 1570,

Gedurende die periode 1965 tot 196Y, met uitsondering van 1966,
was die meerderheld van die maatskappye se batewaarde wesenlilk
onder die laagste markwaarde. Gedurende 1966 was die batewasrde
wesenlik bo die hoogste markwaarde, GBevolglik moet afgelei word
dat die Effektebeurs gedurende 1988 n absolute laagtepunt bereik
het. Dit is opmerklik dat daar in 1967, cie jaar na die absolute

laagtepurt, 5 uit 14 maatskappye was wie se batewaarde tussen die
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hoogste en die laagste markprys was wat aantoon dat daar n styging
in aandelepryse gedurende die jzar ingetree het, Gedurende 1969
is daar m skerp styging in aasndeleoryse en gevolglik was 10 uit 13

maatskappye se batewaarde onder die laagste markwaarde,

Gevolgtrekking er aanbeveling:

i. Die hbatewsarde neig om lzer te wees as die laagste marke

wazarde,

il., Bedurende laagtepunte op die Effektebeurs neig die bate-

waarde om hoEr te wees as die hoogste markwaarde.

1ii, 'n Goeie aanduiding van n stygende mark is waar die groot=—
ste aantal maatskappye se batewaardes onder die laagste
markwaarde is, soos byvoorbeeld gedurende 1969 wear 1o uit

13 onder die laagste markwaarde was.

iv. Nermaalweg is ragenoeg 50% van die totale aantal maatskap-

pye se batewaarde onder die laagste markprys,

Uit die bogenoemde bespreking moet tot die gevolgtrekking gekom word

dat die batewaarde gewoonlik laer is as die laagste markwaarde.

Superwinste~basis van waardasie varn aandele

Superwinste~basis {met redelike opbrengs 5%) in vergelyking met

hoogste en laagste markorys van aandele

(Readpleeg bylae (2.2.1. p.A58. )

Die aantal mzatskappye wie se waarde van sandele, gebaseer op die
superwinste-metode met m redelike opbrengs van 5%, tussen die hoog-
ste en laagste markpryse was, was 4 uit 12 in 1965, 1 uit 13 in 1965,
1 uit 14 in 1967, 2 uit 11 in 1968, 3 uit 13 in 19689 en 10 uit 18 in
1970,

Die aantal maatskappye wie se waarde van sandele naby die laagste
markwaarde was, was 2 uit 12 in 1985, 2 uit 13 in 1966, 1 uit 14 in
1967, 7 uit 11 in 1968, 4 uit 13 in 196%en 2 uit 18 in 1970, Die aan-
tal maatskappye wie se waarde van aandele wesenlik bo die hoogste marke
wearde was, was 4 vit 12 in 1965, 5 uit 13 in 1966, 4 uit 14 in 19867,
8 wit 11 in 1968, 0 uit 13 in 1969 en 2 uit 18 in 1970, Die aantal
magtskappye wie se waards wssenlik onder die laagste markwaarde was,
was 2 ult 12 in 1985, 1 uit 13 in 1965, 5 uit 14 in 1967, 2 uit 11 in
1988, 6 uit 13 in 1989 ern 3 uit 18 in 1970.

Al die maatskappye ss aandelewssrdes op die superwinste-basis het
gedurende 1985 tussen die hoogste en laagste markwaarde gevarieer.
Gevolglik kan afgelel word dat 5% as n redelike opbrengs beskou kan
word . Gedurende 19668 was die maatskappye se aandelewaardes bo en
naby die hoogste markprys. Gevolglik is n opbrengs van &% gedurende

hierdie jaar as te laag beskou, Gedurende 1987 het daar twee
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algemene neigings ontstaan: die een groep se aandelewaardes was
naby of bo die hoogste markwaarde, terwyl die ander groep se waardes
onder die laagste markwaardes gedaal het. Gevolglik kan afgelei
word dat daar in hierdie jaar onsekerheid by die algemene belegger
was oor wat as m redelike opbrengs beskou kon word, Gedurende
1968 was die meeste mamtskappye se aandelewaardes naby die laagste
markwaarde van aandele. n Redelike opbrengs van 5.0% blyk dus n
baie konserwatiewe opbrengspersentasie te wees om in 1968 by die
superwinste-basis van waardasie van aandele te gebruik. Sedurende
1959 was die meeste maatskappye se aandelewsardes onder die laagste
markwaarde van aandele, In 1970 is 'n opbrengspersentasie van %,0%
weer algemeen dsur die algemene belsgger as n redelike opbrengs

aanvaar,

Gevolgtrekking en aanbevelings: Die superwirnste-basis van waardasie

met 'n opbrengspersentasie van 5.0% kan as m redelike metode var
waardasie beskou word, Die waardasie toon n baie konserwatiewe

en realistiese waardasie.

Superwinste-basis van waardasie (met redelike apbrengs S%) in vepr-

gelyking met hoogste en laagste markwaarde

(Raadpleeg bylae $2.2.2. p.A57.)

Die santal maatskappye wie se waarde van aandele geshaseer op die
superwinste~metode met n redelike ophrengs van &% tussen die hoogste
en laagste markprys was, was 1 uit 12 in 1965, 2 uit 13 in 1966, 2
uit 14 in 1967, 2 uit 11 in 1968, 3 uit 13 in 1969 en 13 uit 18 in 1970.
Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby die hoogste
markwaarde was, was 0 vit 12 in 1968, 4 uit 13 in 1966, 3 uit 14 in
1567, 1 uit 11 in 1988, D uit 13 in 1959, 0 uit 18 in 1970. Dies aan-
tal maatskappye wie se waarde van aandele neby die laagste markwaarde
was, was 5 uit 12 in 1965, O uit 13 in 1966, 1 uit 14 in 1567, 5 uit 11
in 1968, 3 uit 13 in 1969 en 1 uit 18 in 1570, Die aantal meatskappye
wie se waarde van aandele wesenlik bo die hoogste markwaarde was, was
4 ult 12 in 1965, S uit 13 in 1986, 5 uit 14 in 1967, 0 uit 11 in 1968,
O wit 13 in 1969 en 1 uit 18 in 1970, Die aantal maatskappye wie ss
waarde van aandele wesenlik onder die laagste markwaarde was, was 2
wit 12 in 1585, 2 uit 13 in 1966, 3 uit 14 in 1967, 3 uit 11 in 1968,
7 uit 13 in 1969 en 3 ult 18 in 1970,

Die superwinste~basis van waardasie tot hoogste en laagste markprys
was in 19565 beo die hoogste markprys asook naby die laagste. Gevolg-
lik kan afgelei word dat 6% in 1965 as m redelike opbrengspersentasie
beskou is. Gedurende 1966 en 1957 was die meerderheid van die maat-
skappye se amandelewaardes gebaseer op die superwinste~basis, bo of

naby die hoogste markprys. Hieruit kan afgelei word dat 6% te laag
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is om in dié periode as n redelike opbrengs beskou te word. Gedurende
15968 vind daar m verandering plaas wat tot gevolg het dat superwinstee-
basis naby die laagste markprys val wat aantoon dat 8,0% as m redelike
opbrengs beskou kan word. Gedurende 19589 het die aandelewaardes op
die superwinste-basis geneig om laer te wees as dle laagsie markwaarde
wat aantoon dat daar n laer opbrengs as 6.0% verwag is. In 1970 is

tdie persentasie algemeen aanvaar,

Gevolgtrekking en aanbevelings: Die waardasie van aandele op die

superwinste~basis met m redelike opbrengs van 6.0% is ook n redelik

aanvaarbare metode varn waardasie,

Superwinste~basis (met redelike opbrengs 72%) in vergelvking met

hoogste en laagste markpryse

(Raadnleeg bylae C2.2.3. p.ASS,)

Die aantal maatskappye wie se waards van aandele, gebaseer op die
superwinste-metode met n redelike opbrengs van 7%%, tussen die hoogste
en laagste markwaarde geval het, was 0 uit 12 in 1965, 1 uit 13 in 1966,
1 uit 14 in 1967, 2 uit 11 in 1968, 1 uit 13 in 15969 en O uit 1B in
1570. Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby die hooge
ste markwaarde geval het, was 0 ult 12 in 1965, 4 uit 13 in 1966, 3
uit 14 in 19687, 0 uit 11 in 1968, 0 uit 13 in 1989 en 0 vit 18 in 1970.
Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby die laagste
markwaarde geval het, was 4 uit 12 in 1965, 1 uit 13 in 1986, 2 uit 14
in 1967, 8 uit 11 in 1968, 3 uit 13 in 1969 en 5 uit 18 in 1970, Die
gantal maatskappye wie se waarde van aandele wesenlik bo die hoogste
markwaarde was, was 4 uit 12 in 1965, 5 uvit 13 in 1966, 5 uit 14 in
1967, 0 uit 11 in 1968, 0 uit 13 in 1965 en 1 uit 18 in 1970, Die
aantal maatskappye wat wesenlik onder die laegste markwaarde was, was
4 uit 12 in 1965, 2 uit 13 in 196858, 3 uit 14 in 1967, 3 uit 11 in 1988,
9 uit 13 in 19629 en 3 uit 18 in 1%70.

Die amandelewaardes gebaseer op die superwinste-basis in vergelyking
met hoogste en laagste markprys was in 1965 naby en onder die laagste
markprys, wat aantoon dat 7.5% as redelik dog baie konserwatief vir n
redelike opbrengs beskou word. In 19656 en 1567 was die aandelewaardes
op dié basis naby en ko die hoogste markwaarde wat aantoon dat die
waardasie te hoog is of alternatiewelik dat aandelepryse laag is, watl
wel die geval was, Bedurende 1968 was die basis van waardasie naby
die laagste markwaarde wat aantoon dat die aandeelhouers 7.5% as n
redelike ophrergs beskou het of alternatiewelik dat sandelepryse n
styging getoon het. In 1969 was die basis van waardasie onder die
laagste markwaarde wat aantoon dat die waardasie te laag is of dat
aandelepryse te hoog is, wat wel in dié jear die geval was. 1In 1970

was die waardasie egter as baie redelik beskou,
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Gevolgtrekking en Aanbevelings Soos in voorgenoemde paragrawe is n

1 . . . . .
74% opbrengs by die waardasie van aandele op cie basis nog n redelike
aanvaarbare melode van waardasie., Die waardasie toon cok tot n mate
@aan dat die maksimum opbrengspersentasie wat gebruik kan word, in die

omgewing van 74% is,

Superwinste-basis van waardasie (redelike opbrerngs 10%) in vergelyking
met hoogste en laagste markwaards

(Raadpleeg bylae $2.2.4., p,AS59,)

Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele gebaseer op die
superwinste-metode met m redelike opbrengs van 10%, tussen die hoogste
en lasgste markwaarde geval het, was 0 wit 12 in 1965, 3 uit 13 in 19686,
2 uit 14 in 1967, 0 uit 11 in 1968, 1 uit 13 in 1969 en 9 uit 18 in 1970.
Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby die hoogste mark—
waarde van aandele was, was 0 uit 12 in 1965, 1 uit 13 in 1966, 1 uit 14
in 1967, 0 uit 11 in 1968, 0 uit 13 in 1969 en O uit 18 in 1970. Die
aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby die laagste markwaarde
was, was 4 uit 12 in 1985, 1 uit 13 in 1966, 2 uit 14 in 1987, 5 uit 11
in 1968, 2 uit 13 in 1969 en 2 uit 18 in 1970, Die aantal maatskappye
wie se waarde van aandele wesenlik bo die hoogste wasrde was, was 4 uit
12 in 1965, 5 uit 13 ir 1966, 2 uit 14 in 1967, D wit 11 in 15968, D uit
13 in 196% en 1 uit 18 in 1970. Die aantal maatskappye wie se waarde
van aandele wesenlik onder die laagste markwaarde was, was 4 uit 12 in
1965, 3 uit 13 in 15966, 4 uit 14 in 1967, 6 uit 11 in 1968, 10 uit 13 in
1969 en 6 ult 18 in 1970.

Die superwlnste<basis van waardasie in vergelyking met hoogste en
leagste markwaarde van aandele was in 1965 nahy of onder die laagste
markwaarde. Gedurende 19686 was die superwinste-~basis van weardasie
bo die hoogste markwaarde wat aantoon dat die ophrengspersentasie van
1% as te laag beskou word. Heelwat maatskappye se aandelewaardes op
die basis was tussen die hoogste en laagste ascok naby die hoogste en
laagste markwaarde van aandele. Gevolglik dui dit aan dat ons vir 1966
n persentasie het wat nader as redelik beskou kan word. Gedurende 1957
het die maatskappye se asandelewaardes goed tussen die verhoudings
versprei gel& wat aantoon dat 1% n sanvaarde persentasieopbrengs in
1967 was, Dit is opmerklik dat daar in die verhouding waar 1C% as n
redelike opbrengs geneem is, n effense wysiglng voorgskom het in die
algemene neiging wat ons in die vorige paragrawe waargeneem het., Ge=-
durende 1988 het die supsrwinste-basis van waardasie ook n nuwe neiging
ingeslaan, VWt ult die 11 maatskappye se waardes was naby die laagste
markwaarde en 6 uit 11 maatskappye se waardes was onder die laagste

markwaarde., In die vorige peragrawe was die maatskappye se waardasies



183,

vir 1988 nog altyd onder die laagste markwaarde. In 1969 was die
superwinste~basls van waardasie wesenlik onder die laagste mark—
waarde wat aantoon dat 10.0% as te hoog vir n redelike opbrengs be—
skou word. In 1970 was die meeste maatskappye se waardes van
aandele tussen die hoogste en laagste markprys asook onder die

laagste markprys.

Gevolgtrekking en aanbevelings: m Redelike ophrengspersentasie van

10% kan as die maksimum opbrengs beskou word vir die weardasie van
aandele op die superwinste-basis. Verdere waardasie op die super-
winte-basis is met n redelike opbrengspersentasie van 123% en 15.0%

gemaak en het voorgenoemde gevolgirekking bevestig.

2.3a Netto verdienste<basis var waardasie van aandele

2e3alec Die netto verdierste-basis van waardasie {met redelike opbrengs 5.0%)
in_vergelyking met hoogste en laagste markprys van aandele

(Raadpleeg bylae C2.3.1. p.ABD,)

Die aantal maatskappye wie se wasrde van aandele, gebaseer op die
netto verdienste=basis van waardasie met n redelike opbrengs van 5%,
tussen die hoogste en laagste markwaarde was, was {0 wit 12 in 1965,

0 uit 12 in 1966, O wit 14 in 1967, 3 uwit 11 in 159688, 4 uit 13 in 1989
en 2 uit 18 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele
naby die hoogste markwaarde was, was 4 uit 12 in 19585, 1 uit 12 in
1966, 0 uit 14 inm 19687, 3 uit 11 in 1968, 3 uit 13 in 1969 en O uit 17
in 1970. Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby die
laagste markprys gel8 het, was 0O wit 12 in 1955, 0 uit 12 in 1966,

0 uit 14 in 19687, 1 wit 11 in 1988, 4 uit 13 in 1969 en 2 wit 17 in
1970, Die aantal mzatskappye wie se waarde ven zandele wesenlik bo
die hoogste markwaarde was, was B8 uit 12 in 1965, 9 uit 12 in 1966,

12 uit 14 in 1967, 3 uit 11 in 15988, 1 uwit 13 in 1969 en 12 uit 17 in
1970, Die aantal maatskappye wie se wasrde van aandele wesenlik
onder die laagste markwaarde was, was 1 uit 12 in 19685, 2 uit 12 in
18966, 2 uit 14 in 1957, 1 vit 11 in 1968, 1 uit 13 in 1969 en 1 uit

17 in 1970.

Die netto verdienste-basis van waardasie in vergelyking met hoogste
en laagste markprys van aandele tnon aan dat die waarde van die aan-
dele op die basis van 1965 tot 1967 bo die hoogste markwaarde was.
Gevolglik kan afgeleil word dat 5.0% nie as n redelike opbrengsper—
sentasie vir dié periode beskou is nie. Waar dit moesilik was om
n gevolgtrekking by die superwinste te maak, kry ons by die netto
verdienste=basis van waardasie van aandele n nuwe neiging. Geduren=
de 1968 tot 1989 was die sandelewaardes goed versprel tussen die

moontlikes, waaruit afgelel kan word dat 5.0% n baie realistiese



154,

persentasie was., Gedurende dié twee jaar het aandelepryse geweldig
gestyg en was die belegger tevrede om n laer opbrengspersentasie ie
aanvaar, In 1970 was die waardasie weer bo die hoogste markwaarde

wat aantoon dat die persentasie te laag is.

Gevolgtrekking en asnbeveling: n Algemene gevolgtrekking en aanbe=-

veling wat dus hier gemaak kan word, is dat 5.0% as te laag vir =

redelike opbrengs by die metode van waardasie van aandele beskou word.

2,3.2, Die netto verdienste-basis van waardasie (met redelike opbrengs 6.0%)
in vergelyking met hoogste en laagste markprys van aandele

(Readplesg bylae C2.3.2. p.AGl,)

Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele, gebaseer op die
superwinste~metode met n redelike opbrengs van 6%, tussen die hoogste
en lasgste markprys geval het, was O uit 12 in 1965, D0 uit 12 in 1966,
0 uit 14 in 1967, 4 uit 14 in 1968, 7 uit 13 in 1989 en 2 uit 17 in
1970, Die aantal maatskappye wat naby die hoogste markwaarde van
aandele was, was 0 uit 12 in 19685, 1 uit 12 in 1966, 0 uit 14 in 1967,
1 uit 14 in 1988, 0 uit 13 in 1969 en 2 uit 17 in 15970. Die aantal
mastskappye wie se waardes van aandele naby die laagste markprys was,
was 1 uit 12 in 1965, 3 uit 12 in 1966, & uiz 14 in 1967, 2 uit 14 in
1966, 3 uit 13 in 1869, en 10 uit 17 in 1970, Die aantal maztskappye
wig se waarce van aandele wesenlik bo die hoogste markwaarde van aandele
was, was 8 uit 12 in 1965, B uit 12 in 1966, 12 uit 14 in 1967, 3 uit
14 in 1968, 1 uit 13 im 1969 en 10 uit 17 in 1970. Die aantal maat-—
skappye wie se waarde van aandele wesenlik onder die laagste markwaar—
de was, was 3 uit 12 in 1965, 1 uit 12 in 1966, 2 uit 14 in 1567,

1 uit 14 in 1968, 2 uit 13 in 19689 en 2 uit 17 in 1570,

Die netitc verdienste~basis van waardasie in vergelyking met hoogste
en laagste markprys van sandele toon aan dat die waardes van die aan-
dele op dié basis in 1965, 1966 en 1967 bo die hoogste markwaarde was.
Gevolglik kan afgelei word dat BHD% nie as n redelike opbrengspersen-—
tasig vir 1965, 1966 en 1957 beskou is nie, Gedurende 1968 was die
aandelewaardes goed versprel tussen die moontlikes, waaruit afgelei
kan word dat 6.0% m realistiese opbrengspersentasie vir dié jaar was,
in 1969 neig die meeste maatskappye se aandelewaardes gebaseer op dié
metode om tussen die hoogste en laagste markprys te wees waaruit af-
gelei kan word dat 5.0% as n redelike opbrengspersentasie deur die
algemene belegger beskou is. Soos alreeds genoem, was dit dle jaar
met die abnormale ho& aandelepryse. In 1970 is die persentasie
weer as te laag beskou.

Gevolgtrekking er asanbeveling: n Ophrengspersentasie van 5.0% by die

waardasie van aandele op die verdienste-basis word dus as te laag

beskou,.
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Oie netto verdienste-basis van wasrdasie (met redelike opbrengs 7.5%)
in vergelyking met hoogste en laagste markprys van sandele

(Raadpleeg bylae C2.3.3. p.AG2.)

Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele, gehaseer op die
netto verdienste~basis, met n redelike opbrengs van 7%%, tussen die
hoagste en laagste markprys geval het, was D uit 12 in 1965, 1 uit 12
in 1966, 1 wit 14 in 15967, 2 vit 11 in 1968, 2 uit 13 in 1969 en 4 uit
17 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele naby
die hoogste waarde van aandele geval het, was 1 uit 12 in 1965, 0 uwiz
12 in 1966, 2 uit 14 in 1967, 2 uit 11 in 1968, 2 uit 13 in 1969 en 7
uit 17 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele
tot naby die laagste markwaarde geval het, was 0 uit 12 in 1965, 0 uit
12 in 1966, 0 uvit 14 in 1967, 3 uit 11 in 1968, 6 uit 13 in 1969 en O
uitc 17 in 1970. Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele
wesenlik bo die hoogste markwaarde van aandele was, was 7 uit 12 in
1965, 8 uit 12 in 1986, 9 uit 14 in 1967, 1 uit 11 in 19588, 1 uit 13
in 1959 en 3 uit 17 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waarde
van aandele wesenlik onder die laagste markwaarde was, was 4 uyit 12
in 1985, 3 uit 12 in 1966, 2 uit 14 in 1967, 2 uit 11 in 1968, 4 uit
13 in 1969 en 3 uit 17 in 1970.

Die netto verdienste~basis van waardasie in vergelyking met hoogste
en laagste markprys van aandels op dié basis was in 1965, 1966 en 15687
bo die hoogste markwaarde, Gevolglik kan afgeledi word dat 7.5% nie
as n redelike opbrengspersentasie beskou is vir 1965, 1966 en 1967
rnie. Gedurende 1968 was die aandelewaardes goed versprei tussen die
moontlikes, waaruit afgelei kan word dat 7.5% m realistiese opbrengg=—
persentasie vir dié jaar was, In 1969 vind daar ook m wysiging van
die algemene patroon plaas wat tot nou toe waargeneem is in die vorige
paragrawe waar die persentasie as redelik beskou is, Die messte
maatskappye se aandelewaardes neig om tot naby die laagste markprys
te val wat aantoen dat die kru-spunt bereik is waar n redelike Q=
brengspersentasie bepaal kan word, asock dat die persentasie as n

redelik konserwatiewe opbrengspersentasie beskou kan word,

Gevolgtrekking en aanbevelings: Dit word nou duidelik dat 72% nog as

te laag vir n redelike ophrengs beskou word. Ons is egter bale na
aan 'n redelike waarde, In n rark waar aandelepryse besonder hoog is,

is 748 n redelike aanvaarbare ersentasie,
2 P
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Die netto verdienste-basis van waardasie {met redelike opbrengs
10.0%) in vergelyking met hoogste en laagste markprys van aandsle

{Raadpleeg bylae $2,3.4. P.AB3. )

Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele, gebaseer oo die
netto verdienste-metode van wszardasie met n redelike opbrengs wvan
10%, tussen die hoogste en lasgste markprys van aandele geval het,
was 1 ult 12 in 1985, 0 uit 12 in 1966, 3 uit 14 in 1967, 3 uit 11
in 1968, 1 uit 13 in 1969 en 10 uit 16 in 1970, Die aantal maat~
skappye wie se waarde van aantele naby die hoogste markwaarde geval
het, was 2 uit 12 in 19685, 2 vit 12 in 1966, 2 uit 14 in 1967, O uit
11 in 1568, 0 uit 13 in 1969 en 3 uit 16 in 1970. Die aantal maat-
skappye wie se waarde van aancele naby die laagste markwaarde van
aandele geval het, was 1 uit 12 in 1965, 0 uit 12 in 1566, 1 uit 14
in 1967, 3 uit 11 in 1968, 4 uit 13 in 1969 en 4 uit 16 in 1970.

Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele wesenlik bo die
hoogste markwaarde van asndele was, was 4 uit 12 in 1965, 6 ui= 12
in 1966, 6 uit 14 in 19687, 0 uit 11 in 1968, 0 uit 13 in 1969 en O
uit 16 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele
wesenlik onder die laagste markwaarde was, was 4 uit 12 in 1965, 4
uit 12 in 1966, 2 uit 14 in 1867, 5 uit 11 in 1968, 8 uit 13 in 1959
en 4 uit 16 in 1970,

Die netto verdienste-basis van waardasis van aandele in vergelyking
met hoogste en laagste markprys van aandele op dié basis toon 'n ver-
andering aan vir die jare 1965, 1966 en 19587 van wat uit die vorige
paragrawe waargeneem is, Gedurende 19585, 1956 en 1967 het die aan-
delewaardes tussen die moontlikes gevarieer. Gevolglik kan afgelei
word dat 10.0% 'n meer asnvaarbare opbrengspersentasie was. Gedurer-
de 1968 was die aandelewaardes onder die laagsie markwaarde wat aar--
toon dat die kruispunt hier bereik is. In 1969 was die aande’ewaar-
des bereken op dié hasis onder die laagste markwaardes wat aantocon
dat die persentasie nie n aanvaarbare persentasie vir 1989 was nie,

In 1970 was die persentasie as ideaal beskou.

Gevolgtrekking en aanbevelings 7 Redelike minimum cpbrengsperser—

tasie kan as 10.0% beskou word, waar dié basis van waardasie gebruik

word,

Samevatting

i. Uit voorgenoemde paragrawe is dit duidelik dat n opbrengspersen—
tasie van 7.5k waar aandelepryse hesonder hoog is, as redelik

baeskou word.

il, Die algemens belegger beskou 10,0% as die minimum opbrengs.
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iii., Uit verdere verhoudings wat gemaak is maar wat nie hierby
ingesluit is nie =n waar die opbrengspersentasie as 12%%
en 15.0% geneem is, blyk dit dat 124% ocor die algemeen
deur die beleggers as m redelike verdienvermng beskou word,

terwyl 15.0% as m te hoB8 verdienvermo& beskou word,

2.k, Netto dividendverdienste-basis van waardasie

2.4.1. Netto dividendverdienste-basis van waardasie (redelike opbrengs
5%)_in vergelyking met hoogste en laagste markprys van aandele

(Raadpleeg bylae C2.4,1, p.AB4. )

Die mantal maatskappye wie se waarde van d@andele, gebaseer op
die netto dividendverdienste-basis van waardasie (redelike opbrengs
5%) tussen die hoogste en lasgste markprys van aandsle was, was 1
uit 12 in 1965, 1 uit 13 in 1988, 3 vit 14 in 1967, 0 ult 11 in 1968,
0 uit 13 in 1969 en 11 uit 15 in 1970. Die aantal maatskappye wie
se waarde van aandele naby die hoogste markwaarde van sandele was,
was 3 uit 12 in 1965, 5 uit 13 in 1968, 3 uit 14 in 1967, O uit 11
in 1968, O uit 13 in 1969 en 0 uit 15 in 19771, Die aantal maat-—
skappye wie se waarde van aandele naby die laagste markwaards van
aandele was, was 3 uit 12 in 1985, 0 uit 13 in 1966, 1 uit 14 in 1957,
3 uit 11 in 1968, 2 uit 13 in 1969 en 0 uit 18 in 1970. Die aantal
maztskappye wie se waarde van zandele wesenlik naby die hoogste marke
waarde was, was 3 uit 12 in 1965, 5 uit 13 in 1968, 6 uit 14 in 1967,
2 uit 11 in 1968, 1 uit 13 in 1989 en 1 uit 15 in 1970. Die aantal
maatskappye wie se waarde van aandele wesenlik onder die laagste
markwaarde was, was 2 uit 12 in 1965, 2 uit 13 in 15966, 1 uit 14 in
1967, 6 uit 11 in 1968, 10 uit 13 in 1969 en 3 uit 15 in 1970,

Die netto dividendverdienste-basis van waardasie in vergelyking
met hoogste en laagste markwaarde van aandels was in 19635, 1966 en
1967 naby of bo die hoogste markwaarde van sandele. Gevolglik is
5.0% nie as n baie goeie opbrengspersentasie beskou nie, In 1968,
en tot n meerdere mate in 19589, was hierdle aandelewaarde onder die
laagste markwaarde. Gevolglik kan afgelei word dat 5.0% as n te hod
opbrengspersentasie beskou is. In 1970 is die persentasie as ideaal

beskou,

Gevolgtrekking en aanbeveling: Alhoewel die waardasie ietwat hoog

is, kan dit as n redelike opbrengspersentasie by die waardasie van

aandele op die dividendverdienste-basis beskou word.
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Netto dividendverdienste-basis van waardasie (met redelike opbrengs
B8.0%) in vergelyking met hoogste en laagste markwaarde van aandele

(Readpleeg bylae C2.4.2. p.AGS. )

Die aantal maatskappye wie se waarde van 2andele, gebaseer op die
netto dividendverdienste-basis van waardasie (redelike opbrengs 6% )
tussen die hoogste en laagste markprys van aandele was, was 3 uit 12
in 1985, 4 uit 13 in 1966, 3 uit 14 in 1967, 0 uvit 11 in 1968, 0 uit
13 in 1969 en 0 uit 14 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waar-
de van aandele naby die hoogste waarde geval het, was 2 uit 12 in
1965, 4 uit 13 in 19586, 1 uit 14 in 1967, 1 uit 11 in 1968, O uit 13
in 1969 en 0 uit 14 in 1970, Die aantal meatskappye wie se waarde
van aandele naby die laagste markwaarde was, was 2 uit 12 in 1965,

2 uit 13 in 1966, 2 uit 14 in 1967, 1 uit 11 in 1968, 0 uit 13 in
1969 en 0 uit 14 in 1970, Die aantal maatskappye wie se waarde van
aandels wesenlik bo die hoogste markwaarde ven aandele was, wes 1 uit
12 in 1965, 1 uit 13 in 1966, 4 uit 14 in 1967, 1 uit 11 in 1968, 1
uit 13 in 1969 en 1 uit 14 in 1870, Die aantal maatskappye wie se
waarde van aandele wesenlik onder die laagste markwaarde van sandele
was, was 4 uit 12 in 1965, 2 uit 13 in 1965, 4 uit 14 in 1967, 8 uit
11 in 3568, 10 uit 13 in 1969 en 5 vit 14 in 1970.

Die netto dividendverdienste-basis van waardasis in vergelykirg met
hoogste en leasgste markwaarde van aandele was in 1965, 1965 er 1987
tussen die hoogste en laagste markprys versprei wat aantoon dat dit
redelikerwys n aanvaarbare persentasie was, In 1958 en 1989 was die
meeste maatskappye se aandelewaardes op die basis onder die laagste
markwaarde wat aantoor dat die persentasie as te hoog beskou word,

Ir 1970 is die opbrengspersentasie as ideaal beskou,

Gevolgtrekking en aanbeveling: n Redelike dividendverdienste-—

persentasie is dus 6.0%, om te gebruik by die weardasie van aandele

op die dividendverdienste~basis van waardasie van aandele.

Netto dividendverdienste-basis van waardasie {met redelike ophrengs

7,3%] in_vergelyking met hoogste en leagste markwaarde van aandele

(Raadpleeg bylae C2.4.3. p.AGS.)

Die aantal maatskappye wie se waarde van aandele, gebaseer oo die
netto dividendverdienste-basis van waardaesie (redelike ophbrengs 749%)
tussen die hoogste en laagste markprys van asndele was, was 1 it 12
in 1965, 3 uit 13 in 1966, 2 uwit 14 in 1967, 1 uit 11 in 1968, 1 uit
13 in 1969 en 4 uit 14 in 1970. Die santal maatskappye wie s2 waar—
de van aandele naby die hoogste markwaarde van aandele was, was O
uit 12 in 1965, 1 uwit 13 in 1966, 2 uit 14 ir 1967, 0 uit 11 in 1968,
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0 uit 13 in 1969 en 1 uwit 14 in 1970, Die aantal maatskappye wie
se waarde van aandele naby die laagste markwaarde van aandele was,
was O uit 12 in 1985, 0 uit 13 in 1966, 1 uit 14 in 1957, 1 uit 11
in 1968, 0 ult 13 in 15689 en 5 uit 14 in 1970, Die aantal maat~
s<appye wie se waarde van aandele bo die hoogste markwaarde van aarn-
dele was, was 4 uit 12 in 1965, 4 uit 13 in 1966, 1 uit 14 in 1967,
0 wit 11 in 1968, 0 uit 13 in 1969 en O uit 14 in 1970, Die aantal
maatskappye wie se waarde van aandele wesenlik onder die laagste
markwaarde van aandele was, was 7 ult 12 in 1965, 5 uit 13 in 1946,
B oit 14 in 1967, 9 uit 11 in 1968, 12 wit 13 in 1969 en 5 uit 14

in 1970,

Die netto dividendverdienste-basis wvan waardasie in vergelyking met
hoogste en lasgste markwaarde van aandele was onder die laagste mark=

waarde vir die jare 1965 tot 1970.

Gevolgtrekking en aanbevelings Gevolglik kan afgelei word dat 7.5%

n te hog€ persentasie vir m redelike opbrengs was.,

Samevatting

In die vorige paragrawe is die redelike opbrengspersentasie van
dividendverdienste hespresk. T Redelike opbrengspersentasie kan

as 6,0% beskou word.

SAMEVATTING

In hierdie hoofstuk is die netto verdienste van aandele vergelyk
met die markwaarde en is daar oor die algemeen verwys na die reken=
kundige gemiddelde,modus, die hoogste en laagste verhouding of

persentasie.

Die waarde van aandele is op verskele metodes hepaal en vergelyk
met die hoogste en laagste markprys van sandele en dear is oor die
algemeen verwys na die waarde wat tussen die hoogste en laagste
markprys, bo die hoogste markprys, naby die hoogste markprys, naby
die laagste markprys en onder die laagste markprys geval het. Daar
is ook enkele gevolgtrekkings en aanbevelings gemaak wat soos volg'

saamgevat kan word ;

Die superwinste-hasis van waardasie in vergelyking met hoogste en
laagste markwaarde van aandele het ' opbrengspersentasie van tussen
5.0% en 7,5% as n redelike opbrengspersentasie vir die jare 1965,
1966 en 1957 beskou. Die meksimale opbrengspersentasie kan as
10,0% beskou word.



3.1.2.

3.1.3.

3.1.4.

JaleSe

180,

Vir die jare 1568 en 1969 het die superwinste-basis van waardasie
in vergelyking met hoogste en laagste markwaarde van aandele waar
moontlik persentasies tussen 5.0% en 15.0% geneem is, getoon dat
selfs 5,0% as te hoog vir n redelike opbrengs beskou word. Uit die
basis van weardasie kan daar nie bevredigende gevolgtrekkings en aan-
bevelings vir 1968 en 1969 gemaak word nie. Die algemene belegger

het dus nie dié metode van waardasie as handleiding gebruik nie.

Waar die superwinste~metode van waardasie n definitiewe tendens
in die jare 1965 tot 1967 getoon het en daar moeilik n gevolgtrekking
gemaak kan word vir 1968 en 1969, toon die netto verdienste-metode
van waardasie geen tendens vir 1965 tot 1967 nie en m baie definitiewe
tendens vir 1568 en 1969 wat sandui dat die algemene belegger die
superwinste-basis van waardasie tot 1967 gebruik het en daarna die

netto verdienste-basis vir 1958 en 158589,

Die waardasie van aandele op die netto verdienste-basis in vergelyking
met hoogste en laagste markwaarde van aandele het in die jare 1968 en
1569 getoon dat n redelike opbrengspersentasie as tussen 5.0% en 10.0%
beskou kan word. In die jare 1965 tot 1967 was dié metode van waar-

dasie nie aanvaarbaar nie,

Die dividendverdienste~basis van waardasie, met die persentasie wat
gebruik is, tot hoogste en laagste markwaarde van aandele, toon aan

dat daar nie besondere gevolgtrskkings gemaak kan word nie.
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HOOFSTUK 8.

PRYSSTYGINGS EN -DALINGS OP DIE JOHANNESBURGSE EFFEKTEBEURS,

Inleiding

Een van die mees uitstaande eienskappe van die Effektebeurs is
realistiese waardasie van aandele in die lig van die huidige vere
anderde ekonomiese omstandigheds. Dit is dus nie verbasend nie dat
n

=os the market may not accept the value of the corporation as

expressed in its books". (Vergelyk Hushand & Dockery, op.cit., p.71).

Die markwaarde van n suksesvolle maatskappy is heel dikwels bo die
batewaarde. Die rekeningkundige boeke stel die historiese gegewens

te boek, terwyl die Effektebeurs n waardes op die aandele plaas na
gelang van wat die toekomstige verwagtings is., Maatskappy mag

ook n batewaarde h& wat op verskillende stadiums hodr of laer as die
markwaarde van die aandele is. Dit mag veroorsask word deur veran-—
dering in dis ondermeming self, of deur eksterne oorsake soos algemens

besigheidsomstandigheds.

Die doel van hierdie verhandeling is om n vergelykende analise
van die meubelmaatskappye wat op die Effektebeurs genoteer is, te
gee. Die vergelykende analise word gemaak aan die hand van die
Balansstaat, Wins— en Verliesrekening, Direkteurs—, Ouditeurs- en
Voorsittersverslae, asook deur sekere gegewens in voorgencemde vere
vat; met die heersende markpryse te vergelyk. Cor die vernaamste
oorsake van stygings en dalings van aandelepryse kan en is al vere
skele boeke geskryf, Dit val egter nie binne die bestek van hierdie
verhandeling nie. Daar word tog enkele opmerkings gemaak oor die
vernaamste neigings wat daar bestaan en die tegnieke om die neigings

te voorspel.,

Besigheidssiklus

Die Besigheidssiklusse word al vir verskeie jare intensief deur
ekonome bestudeer. Die konsep van die Besigheidssiklusse het volgens
R.E. Badger (op.cit., p.186) ontwikkel " ... from the wavelike
movements in economic activity and from the fact that these move-
ments, although not always similar in all characteristics, are
sufficiently uniform to justify reference to a completed movement as

a8 Business Cycle".

Die eerste fase van n Besigheldssiklus word die voorspoedige fase ge-
noem. Gedurende dié periode bewsgeg al die ekonomiese tegnieke wat eko—
nomiese voorspoed meet, opwaarts. Wanneer dit n toppunt bereik, word
n posisie verkry waar produksie op n maksimum kapasiteit is, nuwe

masjiene is ge-installeer en voorrade is hoog. Op hierdie stadium
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spandeer die bestuur min sandag aan algemene ekonomiess ams tandi ge
hede aangesien al hulle aandag in beslag geneem word deur die make
simale produksie, Die gebruik van krediet neem toe, winste is op
hulle hoogste, daar is volle indiensname er die vraag na verbruikerse
goedere is hoog. Die voorspoedige fase moet egter reggesstel word
aangesien die addisionele masjiene te veel kapasiteit het, wat te
veel voorrade tot gevolg het. Daarom poog die ondernemings om van
hulle addisionele voorrade teen verminderde pryse ontslae te raak.
Rentes styg en aandelepryse styg tot hoogtes wat nie deur verdistie

ste van die ondernemings geregverdig is nie.

Die twgede fase van die Besigheidssiklus is die resessie-—fase
wat gekenmerk word deur n vermindering in produksie, werklsosheid,
voorrade in vergelyking tot vraag is te groot met die gevolg dat daar
geen aankope van ru-materiaal is nie. Kredietterme verminder en
winste deal. Indien die resessie-fase lark genoeg is, kan dit lei
tot depressie. Met m depressie is produksie op m laagtepunt,
werkloosheid algemeen, die vraag na verbruikersgoedere is klein

en aandelepryse is op laagtepunte.

Op 'n sekere stadium kry ons die posisie waar voorrade tot n minimum
verminder is, rentes wat daal en krediet wat makliker bekombasayr
is. Besigheid toon n algemene verbetering en die vraag na
verbruikersgoeders neem toe. En met verloop van tyd word n nuwe

periode van voorspoed ingelei.

Tipe prysstygings en —dalings

Verskelie tegnieke mag gebruik word om prysstygings en —dalings te
voorspel., DOie tegnieke " ... assumg that the market itself contain
forces, or builds up forces, that result in & change in direction,
or they rely on a series of indicators whose movements in one way
or another are believed to be correlated with the movement in stock
prices". (Vergelyk R.E, Badger, op.cit., Pe167) .

Die neigings op die Effektebeurs kan in drie groepe verdeel word:

1la Langtermyn neigings;
id. Sekondére neigings;
iid, Dag-~tot—dag bewegings.

Die langtermyn neiging, soos J.C. Clendenin (op.cit., p.219) dit

stel: " ... usually conforming to business cycle stages in normal
times, for the market to move in general upward or downward direction
for many months or years at a time". Die effektebeurspryse bewseg
tdus oor n lang periode in n sekere rigting. Die langtermyn neiging

is die resultaat van fundamentele ekonomiese omstandighede. Dzar is
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verskele faktore wat n invloed het op en bydrae het tot die prie-

mére neiging of langtermyn neiging, socos:

i, Die algemene verwagting oor besigheidsaktiwiteit:

ii, Die verwagte winste;

iii, OSpekulatiewe element:

1va Die fondse wat beskikbaar is vir beleggitgg:

Va Die fondse wat deur beleggers uit die EFffektebeurs
ontitrek word en wat nie weer terugvlioel na die Beurs

toe nie,

Die sekondére neigings is die neigings wat ocor die korttermyn
voorkom. Die meeste van die korttermyn bewegings wat voorkom, kar
toegeskryf word aan dies haastige spekulante " ... who 'overdo it'
in attempting to take advantages of impending price changes and who
then overdo it in the opposite direction in attempting to correct

their errors". (Vergelyk J.C. Clendenin, op.cit., pu223), Indien

d-e nuus wat die mark kan laat styg of daal, vinnig geInterpreteer
word en daar opgetree word, kan dit tot groot voordeel van die be-
legger wees. Die algemene publiek raak gou gewoond aan die alge-
mene prysneigings. Indien die pryse neig om op te beweeg, is die
helegger geneig om vinnige winste te maak deur te verkoop wn paar
weke na aankope. Die aanhoudende verkope deur vinnig winste te
maak, sal egter, soos J.C. Clendenin (op.cit., p.223) dit stel,

die volgende tot gevolg h&: " ... This will reverse the direction
of movement, stampede panicky speculators and ‘Touch off' an exten—

sive market ‘correction® .

Die dag=tot-—dag fluktuasiss is daardie fluktuasies wat voorkom
van dag tot dag, uur tot uvur en week tot week. Die stygings of
dalings is moeilik voorspelbaar en hang tot n groot mate van die

nuusflitse af,

Tegnieke om prysstygings en —dalings te voorspel

Die vermog om die regte momente te bepaal waarop aandele gekoop
of verkoop moet word, is van besondere belang. Die mesrderheid van
beleggers beskik egter nie oor die vermp& om die regte tydstip te
bepazl nis. Daar bestaan verskele tegnieke wat deur die aandeel-
houer gebruik kan word om prysstygings en —dalings te veoorspel en
wat derhalwe gehruik kan word om die momentum te voorspel wasrop

sandele gekoop of verkoop moet word, soos:

Dow—teorie

Daar is baie skrywers met baie idees om prysstygings of —dalings
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te voorspel. Die beste en mees algemene metodes is verwarit aan die

Dow-teorie. Die teorie is in 1900 deur Charles H. Dow ontwikkel en

is later verder deur William Peter Hamilton en Rooert Rhea ontwikkel.,

(Vergelyk R.E. Badger, op.cit., p.168). Tot n se<ere mate word die
prysstygings en —dalings op die mark aan die getys van die see ge-—
koppel. In n inkomende gety [% bulmark) breek elke brander verder
as die vorige een., mn Tweede stadium word verkry waar n brander kort

van die hoogwatermerk breek. dJordan en Dougall (Gp,cit,,‘pu261]

bespreek die teorie soos volg: "Stated in its simplest form, the
Dow Theory is & mechanism which is designed to indicate the major
trend of the market without forecasting the extent of the movement in
time or degree"”. m Vergelyking van die ho# of lae punte wat verkry
word, stel n waarnemer wat merk dat opeenvolgende punte n styging of
daling toon, in staat om n primere neiging op die mark waar te neem.
Indien die prysgemiddelde byvoorbeeld van 520c na 'n hor punt 530c
styg, daarna tot 525c daal en weer tot 535c styg, word n stygende
neiging aangetoon toe die laagtepunt van 525c hereik is en bevestig
is deur n tweede ho&r prys van 8535c. Die Dow=teorie is ontwerp om
die vernaamste primére neigings van prysstygings of —dalings waar te

neem en soos J.G. Clendenin (op.cit., p.224) tereg opmerk, word die

Dow--teoris gebasser op die beginsel dat, indien winste gemsak moet

word, moet dit gemaak word deur van die stygende primére neiging
gebruik te maak: " .., Since a primary trend 'usually® last 7 to 4
years and produces changes of 25 to S0 per cent or when greater in

the market averages, there is ample time and ample room to make profits,
for well=selected individual stocks should move further than the
averages". Hoe waar die bewering is, kan gesien word na aanleiding

van n berig wat in die Sunday Tribune (Sunday Tribune, Firmance,; 8th
March, 1970, p.ﬂ) verskyn het: "... At a very rough guess, about &
quarter of a miliion South Africans have directly suffered financial

loss as a result of share price falls"™,

Soos ®lle ander teorieg, is ook hierdie een nie onfeilbaar nie,
maar hy het die toets van die tyd deurstaan en homself bewys as n
belangrike tegniese hulpmiddel. Met verwysing na bewegings op die
Beurs verklaar die teorie dat elke soort mark bul of beer in drie
fases voorkom. Dif is een van die basiese stelreg€ls. In die eerste
fase in n bulmarlk behou die uiterste pessimisme van die voorafgaande beermark
nog n houvas op die mense. Pryse beweeg op, maar baie steadig en suk-
kelend, terwyl beleggers versigtig bly. In die tweede fase begin beleg=—
gers gewoond rask aan die beter toestande en die opswasli is sterker,
In die derde fase word alle versigtigheid cor boord gegooi., Almal
val cor mekaar om aandele te koop, 'n regte stormloop ontwikkel en dit

is waarskynlik dat n mens oral hoor hoe mense oor aandele gesels,
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Wat die beerfase betref, is daar ook drie primére fases. Die
eerste fase word gekenmerk deur n atmosfeer van ocngeloof., Aandele
kan nie dasl nie, word geglo., Baie mense glo dat alles binne n Jjap-
trap oor sal wees. Hulle het te gewoond gerask aan die stygende mark.
In die tweede fase begin mense besef wat werklik aan die gebeur is.
Pryse daal sterk. 1In die derde fase kry jy naniek en niemand glo
meer det die son weer oor die Beurs sal skyn nie. Ulterste vorms

van pessimisme heers,

Daar is veral twee redes waarom hierdie teorie meriete het., Baie
beleggers gio in die teorie en sal daarop reageer en deur daarop te
reageer, kan hullie help om n stygende of dalende neiging te bewerk-—
steilig. Die teorie het ook heelwat logikas dit is n algemesn aan-
vaarde Heginsel det die Effektebeurs die skonomiese teoestand van die
Maatskappye wat daarop geroteer is weerspiegl. Dit reem egter tyd
voordat die toestande hulle tot in die markpryse van aandele deur—

gewerk -et.

Daar is egter enkele radele aan die grafiek wverbonde:

[a} Die teorie toon nie die duur van die prim8re neiging
aan nie:

(b) Tot watter mate die aandelepryse gaan styg of daal nie:

[C) Dit toon nie m verandering in die primére neigirg aam

nadat dit alreeds n geruime tyd gelede plaasgevind
het nie;

(d) Daar word te veel van gemiddeldes gebruik gemaak,
Y,.a N0 one buys the averages, all common stocks do
not rise and fall together". (Vergelyk Jordan en
Dougall, op.cit., p.261), Die belegger is meer ge-—
interesseerd in sy eie sandelebelegging as in n ver-

gelyking van gemiddeldes.

Samevatting

Die hoofdoel van aandelebeleggings is om n program ult te werk wat
aan die belegger se doeleindes sal beantwoord sonder om meer risiko
te neem as wat die belegger kan bekostig en watl n opbrengs sal lewsr
wat vir die risiko sal vergoed. Die oordeelkundige beleggirng wvan
fondse is belangrik: Y... Rather than being a haphazard process, it
should be based aon a well-considered plan that takes into account the
needs of the investor and the degree of risk he is able to assume".

(Vergelyk Jordan en Dougall, op.cit., p.235),.
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Die ontwikkeling van n beleggingsprogram sluit vyf stappe in,

naamiik:
i. Vasstelling van fondse wat beskikbaar is vir
belegging:
ii, Vasstelling van die beleggingsdoeleindes in orde

van belangrikheid;

iid, Analise van die risiko wat aanwesig is in die ver-
skillende moontlike beleggings:

iv. Korrekte herekening van die momentum waarcp aandele
gekoop of verkoop moet word:

Ve Die aanhoudende nasiening van die beleggings en
beleggingsprogram in die lig van veranderde eko-

nomiese omgtandigheds,

Ten slotte kan die waar woorde van Jordan en Dougall [Dpucit,g F. 100)

nie nagelaat word nies ™..,. there are many sound policies, but rore
that will be succesful if it is not followed with reascnable care ard

consistency®.
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BYLAE NR, A1.

LYS VAN MAATSKAPPYE

Die maatskappye wat bespreek gaan word is die volgende:

Volle naam ' Afkorting in verhandeling gebruik
1. Asmar Beperk Asmar-

2. Associated Furniture Companies Limited Afcol

3. B. & 8. Steel Furniture Company Limited B. & 8.

4. Baker & Steyger Beperk : Bakstey

5. Beares Beperk Beares

6. Bradlows Stores Beperk Bradlows
7. Bromain Holdings Beperk Bromain

8. Cohen Bros. Furniture Limited . Cohen

9. Duros Beperk Duros

10. Ellerine Holdings Beperk Elierine
11. Ellis Furnishers Beperk ' Eilis

12, Hart Beperk Hart

13, Kaister Moldings Beperk Kaister
14, Lewis Appliance Corporation Beperk Lewis Agp.
15. Midland Aluminium S.A, Beperk Micialum
15. Montays Beperk Montays
17. Phil Morkel ‘Beperk : Phil Mork
18. Pilot Radio & Television Industries Beperk Pilotra
19. Russel Holdings Beperk Russells
20. Transvaal Mattress and Furnishing GCompany Beperk Tvl.Matt.
21. 8teel & Barrett Steel & B.
22. Television and Electrical Holdings Beperk Tedelex

23. World Furnishers Group Beperk World
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BYLAE NR. B. 1.1.1.
Voorraadomset

1985 1966 1967 1968 1965 1970

Asmar - - - - - -
Afcol - - - - - -
B. & 8. - - - - - -
Bakstey - - - - - -
Beares - - - - —- -
Bradlows - - - - - -
Bromain - - - - - -
Cohen - - - — - -
Durcs - - - - - -
Ellerine - - - - 15,3 | 16.4
Ellis - - — - - —
Hart - - - - - -
Kaistar - - - - - -
Lewis App. - - - - - -
Midalum - - - - - -
Montays — - - - - -
Phil Morkel - - - 4.4 | 4,9 3.3
Pilotra - - - - - -
Russells 5,7 8.5 10.0 10.9 B.5 5.4
Tvl.Matt. - - - - - -
Steel & B. - - - - - -
Tedelex - - - - - -
World -~ - - ~- - -

Rekenlkundige gemid-
delde 5.7 8.5 18.0 7.6 9.5 8.3

Modus 5.7 8.5 10,0 7.6 9.5 5.4
Hoogste persentasie 5.7 8.5 10.0 10.9 15.3 16.4
laagste persentasie 5.7 8.5 10.0 4,4 4.9 3,3
Gevolgtrekking : Tussen 5.0 en 10.0

Aanbeveling : Geen



A3.
BYLAE AR. B. 1.1.2.

Nettowins {(voor belasting) as persentasie van netto verkope.

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - -
Afcol - - —- - - -
B. & 8. - - - - - -
Bakstey - - - - - -
Beares - - - - - -
Bradlows - - - - - -
Bromain - - - - o~ -
Coahen - - - - - -
Duros - - - - - -
Ellerine - - -~ - 14.1 15.5
Elliis - - - - - -
Hawrt - - - - - -
Kaistar - - - - - -
lLewis App. - - - - - -
Midalum - - - - - -
Montays - - -~ - - -
Phil Maorkel - - - 3.8 8.3 S.0
Pilotra - - - - - -
Hussells 13.8 11.2 12,2 12.5 12.3 13.3
Tvl. Matt. - - - - - -
Steel & B, - - - - - -
Tedelex - - - - - -
World - - - - - -
Rekenkundige gemid-
delde 13.8 1.2 2.2 8.1 1.5 12.6
Modus 13.8 1.2 12,2 12.5 12,5 13.3
Hoogste persentasie 13.8 11.2 12.2 12.5 14,1 15.5
lLaagste persentasie 13.8 11.2 12.2 3.8 8.3 9.9
Gevolgtrekking : 13.8 11,2 12.2 12.5 12.5 13.3

Aanheveling : 10.0
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BYLAE NR. B. 1.1.3.

Netto wins as persentasie van netto verkope.

1965 1966 1967 1968 1969 1970

Asmaz: - — - - - -
Afcol - - - - - -

B. & 8. - - - - - -
Hakstey - - - - - -
Beares - - - - - -
Bradlows - - - — - -
Bromain _ - - - - - -
{ohen - —_ - - - -
Duras - - - - - -
Ellerine - - - 8.9 8.9

Ellis - - - - - -
Hart - - - - - -
Kaeistar - - - - - -
Lewis App. - - — - - -
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - -
Phil Morkel - - - 3.7 1.9 5.0

Pilatra - - - - - -
Russells 9.3 7.1 6.4 7.3 7.2 6.9
Tvl, Matt. - _ - - - - -
Steel & B. o - - - - - -

#

Tedelex - - - - - -
World - - - - - _
Rekenkundige gemid-

delde . 9.3 7.1 6.4 5.5 6.0 6.9
Modus; 9.3 7.1 5,4 7.3 8.0 6.9
Hoogste persentasie 9.3 7.1 6.4 7.3 8.9 8,9
Lzagste persentasie 9.3 7o 6.4 7.3 8.9 8.9
Gevolgtrekking : 9.3 7.1 6.4 7.3 8.0 5.9

Aarmbeveling : 8.0
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Direkteursvergoeding as persentasie van netto wins (voor belasting)

1965 1966 1967 1958 1969 1970
Asmar - - - - - 6.2
Afool 10,9 13.6 10.4 6.D 6.0 1.9
B. & 8. - ~ - - 8.6 6.1
Bakstey - - - - 9.4 -
Beares - - - - 10.2 9.6
Bradiows 17.0 24,4 14.4 1.4 12.2 7.4
Bromain 12.7 12.8 18.6 8.9 2.9 -
Cohen 11:1 17.2 12,6 - - -
Duros - 26,3 30.5 27.6 27.8 28,2
Ellerine - - - - 2.2 -
Eliis - 6.5 5.3 - - -
Hart 7.8 0.7 9.1 14.0 9.5 -
Kalgtar - - - - - 12.7
Lewis App. 8.4 17.1 5.6 8.5 9.8 63.2
Midalum 41.d 38.0 14.0 22.1 18.2 20.2
Montays - - - - - 5.5
Phil Meorkel 5.3 - &.6 4.0 1.6 1.5
Filotra 57.8 7.2 81.8 2.0 1.6 13.5
Russells .2 111 7.8 6.9 15,1 4,3
Tvl. Matt. 22,6 17.1 19.1 -~ - -
Steel & B. 17.9 13.2 12,9 12,3 12.6 15.0
Tedelex - - - - - 7.6
World - - — - —_ 4.6
Rekenkundige gemid-
delde 18.4 14,6 15.6 8.9 743 13.2
Modus =20.0 15.0 15.0 12,0 10.0 13.0
Hoogste persentasie 57.8 38.0 81.8 27.6 27.8 £69.2
Laagste persentasie 5.3 6.5 5.3 2.0 1.6 7.5
Gevolgtrekking : 20.0 15,0 15.0 12.0 10,0 13.0

Aanbeveling : Tussen 10.0 en 15.0



Dekking voorkeurdividende

Asmar

Afcol

B. & 5.

Bakstey

Beares

Bradlows

Bromain

{lohen

Buros

Ellerine

Ellis

Hart

Kaistar

Lewis App.

Midalum

Montays

Phil Morkel

Pilotra

Russells

Tvl. Matt,

Steel & B,

Tedelex

World

Rekenkundige gemiddelde
Modus

Hoogste persentasie
Lazagste persentasie
Gevolgtrekkings

Aanbeveling:

AB.

BYLAE NR. B.1.3.1.

1965 1965 1967 1968 1969 1970
- - 12.8 15.2 61.0 100.0
12.3 9.3 15.6 17.8 5.0 24 .9
57.9 45.8 55.6 57.58 48,5 -
42,5 27.5 26.1 - - e

- .7 G.5 7.8 7.8 9.2
- 19.2 21.1 - - -

- 35.5 101.0 79.3 49.0 -
14.6 —_ 1.7 43.8 - -
68.1 84,8 1M2.1 — - ma
12.4 14.6 14,7 = e -
16.6 2C.0 14 .5 19.3 33.3 a2.9
32.0 29.4 34,7 34.3 35.5 a4 .2
15.0 20.0 15,0 18,0 48,0 42 .9
868.1 84.8 101.0 79.3 61.0 100.0
2.3 7.7 1.7 7.8 7.8 9.2
15.0 20.0 15.0 18.0 48.0 42.9
Geen.



Dekking van gewone dividende,

A7.

Aanbeveling

1965 1866
Asmar - -
Afcol 1.9 1.8
B. & 8. - -
Bakstey - -
Beares - -
Bradlows 3.3 2,4
Bromain 2,0 1.7
Cahen 4,3 2.9
Duras - 2.2
Ellerine - -
Eillis - d.4
Hart 2.4 1.7
Kaistar - -
Lewls App. - 1.8
Midalum Toc 2.2
Montays - -
Phil Morkel 1.9 -
‘Pilmtra 1.5 -
Russells 2,6 2.7
Tvi. Matt. 4,0 4.8
Steel & B, 4.8 4,9
Tedelex - -
World - -
Aekenkundice gemid-
delde 2.7 2.7
Modus 2.0 2,0
Hoogste 4.8 a.9
Laagste 1.2 1.5
Gevolgtrekking: 2.0 2,0

Tussen 2.0 en 3.0

BYLAE NR. B. 1.3.2.

1967 1968 1969 1970
- - - 1.3
2,1 2,3 1,9 2.0
- - 1.4 2.5

_ - 2.2 -

- — 2.2 2.6
3.4 3.5 2.1 3.5
1.9 2,0 1.4 -
2,6 - - -
1.8 2,3 2,3 3.1

- - 5.0 3.0
3.8 - - -
2,0 1.8 2.0 1.2

- - - 2.5
5.4 3.5 2.4 -
2,9 .7 2.3 -

- - - 2.1
1.0 2,5 2.3 2,1

- - 6.9 6.9
2.6 3.6 4.0 4.0
3.2 - - -
3.5 4.3 2.5 2.9

- - - 2.3
2.8 2.7 2.7 2.8
3.0 2.0 2,3 3.0
5.4 3.5 6.9 6.9
1.0 1.7 1.4 1.2
3.0 2.0 2.3 3.0



Hente dekking.

Azmar
Afcol

B. & S.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duras
Ellerine
Ellis
Hart
Kaigtar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Tvl, Matt,
dteel & B.
Tedelex

World

Rekenkundige gemid-

delde
Modus
Hoogste

Laagste

Gevolgtrekking

Aanbeveling

AB,

1965 1966
1.8 5.6
13.0 0.3
17,3 5.0
10.9 5.1
- 10.7
34.3 25,9
5.6 3.7
5.8 2.4
2.0 -
a3 -
10.6 11.7
5.5 7.
18.8 14,1
11.3 0.5
1.4 11.0
34.3 25,9
.3 2.4

1967

13.0

31.4

1.0

Tussen 10.0 en 15.0

BYLAE NR. B. 1.4,1,

1968 1969 1970
- - 10.4
5.4 7.0 3.4
- 101.0 a8.6

- 10.5 -

- 23.0 5,1
4.9 17.6 a.7

4.2 6.4 -

- 6.0 9.9

21.5 26.0 87.0

- - 89.2
8.3 6.1 o2
4.0 4.1 -

- - 12.3
2.0 3.0 2.2
1.5 2.5 2.5
7.7 8.9 9.2

10.4 11.9 5.2

- - 5.5

- - 13.0
8.9 17.9 17.5

13.0 17.0 0.0

21.5 101.0 87.0
1.5 2.5 . 2
13.0 17.0 10.0
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A9,

Kantantvloei rentedekking

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - 133
Afcol 13.6 763 545 72 Be6 3.2
B. & S. - - - - 113.0 5241
.Bakstey - - - - 11.5 -
Beares - - - - 31.3 7ol
Bradlows 8.4 5.5 7a 7o B4 4.9
Bromain 9.5 0.4 1265 15,8 .6 -
Cohen 118 5.5 701 - - e
Duras - - - - - -
Ellerine - - - - 25,0 10.3
Ellis - 12.4 4.3 - - -
Hart 39.4 3.8 38.4 277 33.3 90.0
Kaistar - - - - - 51.8
Lewis App. o 5.0 10.6 9.6 707 1.3
Midalum 8.6 2.4 L 2a7 4.9 -
Montays - - - - - 16 .6
Phil Morkel 265 - 2o 2.5 3.5 2.4
Pilotra 09 - ol 1.2 Je2 2.8
Bussells 9.8 9.3 12 .0 14,1 128 10.2
Tvl. Matt. 6.6 7.8 8.2 - - -~
Steel & B. 21,7 6.5 140 1265 14,2 5.4
Tedelex - - - - - 5.7
Worid - - - - - 13.2
Rekenkundige gemiddelde 12,3 10.3 10.5 10.0 20.8 1809
Modus 10.0 10.0 12.0 9.0 10.0 18.0
Hoogste 39.4 31.8 38.4 27.7 113.0 51.8
Laagste 29 2.4 =4 1.9 3el2 Ta3
Bevolgtrekking: 10.0 0.0 12.0 9.0 10.0 10,0

Aanbeveling: 15,0



A10. BYLAE NRe Bol1e5:2,

Kantantvloel, voorkeurdividernddekiing

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - -
Afcol - - 4.5 19.2 68.5 138.6
B. & S, - - - - - -
Bakstey - - - - - -
Beares - - — - - -
Bradlows 176 15.7 22.6 25.7 22.5 22 .5
Bromain - - - _ - -
Cohen 4147 3061 37a1 - - -
Duros 9.0 7.6 9,0 8.8 10.6 -
Ellis 19.7 2159 - - - -
Ellerine - - - - - -
Hart - - — - - —
Kaistar - - - - - -
Lewis Appa - 68,5 48,5 14143 1034 -
Midalum - - - - - -
Montays - - e - - -
Phil Moricel 25.6 21.0 86.9 - - -
Pilotra —- - - - — -
Russells 1E1.0 220.0 377.0 - - -
Tvl. Matt, 5.2 18.8 19,3 - - -
Steel & B. 18.8 22,9 178 2247 39.8 83.3
Tedelax - - - - - -
World - - - - —- -
Rekenkundige gemiddelde  38.6 45,8 865.4 49.6 44.0 53.1
Modus 170 20,0 20,8 - - -
Hoogste 16160 220.0 3770 141.3 1034 83,3
Laagste 5.0 7.5 9.0 70 10.6 22.6
Revolgtrekkings: Tussen 17.0 en 20

Aanbevelings Geen



Al1. BYLAE NR. B.1.5,3,

Kontantvipei, gewone dividenddekking.

1965 1966 1967 1968 1965 1970
Asmar - - - o - 19,0
Afcol 2.1 2.1 2.4 a.1 2.2 2.8
B. & 8, e o - - 1.7 2.7
Bakstey . - an . e -
Beares = - - - 9.1 3.5
Bradlows 4.9 4.3 5.3 5.2 3.1 3.4
Bromain 2.4 2.2 2.9 2. 1.4 -
Cohen 4,0 2.9 2,7 - - e
Dures - 2.4 2.2 2.8 2,6 3.2
Ellis - 4,2 3.9 - 5,9 3.3
Ellerine - - - - - wa
Hart 1.9 1.5 1.6 1.6 1.6 1.8
Kaistar - e - e s 2.7
Lewis App. - 2.3 5.4 4,5 3.6 =
Midalum 2.3 2.2 2.9 2.7 3.5 -
Montays = - o= e - 12.4
Phil Morkel 3.7 - 3.1 3.9 4.0 2.4
Pilotra 2.3 - e - 8.8 8.1
Russells .4 7.3 8.8 10.4 1.5 8.1
Tvl, Matt. 5.3 5.3 4,3 - - -
Steel & B, 5.8 5.6 4,3 5.1 3.0 4,3
Tedelex o - - - - 2.4
World - - - o= - -
Rekenkundige gemiddelde 3.7 3.6 3,8 4.1 a4, 5.3
Modus 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 4.5
Hoogste Gad 7.3 8.8 10.4 11.5 19.0
lLaagste 1.5 1.3 1.6 P 1.4 1.5
Gevolgtrekkings: 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 4,58

Aanbeveling: 3.0



Persentasie vermeerdering in netto wins.

Az,

Asmar:
Afcol

8. & 5,
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Dures
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistar
Lewig A;:lpcf
Midal um
Morntays
Phil Morkel
Pilotrs
Russells
Tvl, Matté
Steel & B.
Tedelex
World

Rekenkundige Gemid-—
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekling :

Aanbeveling

1966

2.4

(24f2)
(19.1)

35,2

3.6
18.0

20.7

7.9
20.0
54.5

{26.6

0.0

15967

27.8

66.6

18,1

50.0
(16.1)

23,2

22.6

326,0

167.7

20,0
326,0
(27.9)

20,0

BYLAE NR. B. 1.6,

1968 1969 1970
26.7 as,7 86.3
~ - 117.9
— 2.6 .
- - 21.6
14.4 13,2 51,0
3.3 {15.3) -
21.1 - 17.3
- - 20.9
{20.5) 19.0 (2,4)
(21.4)  (17.3) (188.4)
{a0.9) 36.7 (281.2)
14,2 12.3 2.4
- 72,1 10.7
64.3 76.2 54.5
33.5 42,0 32.8
9.4 28.4 1.0
14.0 45.0 20.0
64.3 76.2 117.9
(ac.9) (15.3) (251.2)
14..0 15.0 20.0

Tusser 15,0 en 20.0




A13.
BYLAE NR. B, 2.1.1.

Verhouding van verkope tot vaste bates.

1965 1966 19677 1968 1969 1970
Asmay - - - - - -
Afcol - - - s - -
B. & H. - - - - - -
Bakstey - —- - —- - -
Beares - - - - - -
Bradlows - - —_ - - -
Bromain - - - — - -
Cohen - - - - - -
Duros - — - - - -
Ellerine - - - - 15,4 6.4
Ellis - - - - - -
Hewt - - - - - -
Kaistar - - - - - -
lewis App. - - - - - -
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - -
Phil Morkel - - - 34,2 12.4 9.6
Pilotra - - - - - -
Russells 4.8 A.3 7.7 8.8 4.6 18.5
Tvl, Matt, s e - - - -
S5tesl & B, - - - - - -
Tedelex - - - - - -
World - —- - - - -
Rekenkundige gemid-
delde 4.8 6.3 7.7 21.5 1.4 14.8
Modus 4,8 5.3 7.7 8.8 2.4 14.0
Hoogste 4.8 6,3 7.7 34,3 15.73 18.5
Laagste 4,8 6.3 7.7 8.8 4.6 9.6
Gevolgtrekking : Geen

Aanbeveling : Gean



A4,

BYLAE NR. B. 2.1.2.
Verhouding van verkope tot bedryi=kapitasal .

1965 1966 1567 1968 1969 1570

Asmar - - - - - -
Afcol - - - - - -

B. & &, - - - - - -
Bakstey - - - - - -
Beares —- - - - - -
Bradlows - - - - - -
Bromain - - - - - -
Cohen - - - - - -
Duros - - - - - -
Ellis - - - - - -
Ellerine - - - - 2.0 2.2
Hart - - - - - -
Kaistar - - - - —- -
Lewis App. - - - - - -
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - -
Phil Morkel - - - 2.1 1.7 1.4
Pllotra - - - - - -
Russells 2a1 2,8 3.0 3.8 4.2 2,7
Tvl. Matt. - - - - - -
Steel & B, - - - - - -
Tedelex ' - - - - - -
World - - - - - -
Rekernlkundige gemid-

delde 2,1 2,8 3.0 3.0 2.6 2.1
Modus 2al 2.8 3.0 3.8 2,0 2.2
Hoogete 2.1 2.8 3.0 3.8 4,2 2,7
laagste Zal =.8 3.0 21 1.7 1.4
Gevolgtrekking : Geen

Aanbeveling : Geen




A13,

Verhouding ven verkope tot voorrasd,

Asmar
Afeol

8. &85,
Bakztey
Beares
Bradlows
Birramain
Cohen
Duros
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistayr
Lewis App.,
Midalum
Montays
Phil Mordkel
Pilotra
Russells
Tvl. Matt,
Steel & B,
Tedel ex

World

Rekenkundige gemid-

delde

Modus

Hopgste

laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965

1956

BYLAE NR.

1967 1568 1969
- —- 7.4
- 4.4 4.9
9.2 9.2 5,7
9.2 5.8 6.0
9.2 9.2 6.0
9.2 9.2 7.4
S.< 4,4 4.9

[ns]
nd

3.3

5.4

5.6

5.4

jus]
N



AME,

BYLAE NR. B, &.1.4,
Verhouding van verkope tot totale sendeelrousrsfondss,

1965 1966 1967 1968 1969 1970

Asmarp - - - - - -
Afcol - - - - - -
B. &8, - - - - - -
Sakstey - - - - - -
Beares - - - - - -
Bradlows - - - - - -
Hromain - - - - — -
Cohen - - - - - -
Durnos - - - - - -
Ellig - - - - - -

Ellerine — - - -

-
B
<a}
a
o

Hart - - - - - —-
Kaistar - - - - - -
Lewis App. - - - - - -
Midalum - - - - - -
Mentays - - - - - -
Phil. Morkel - - - 4.0 3.0 2.8
Pilotra - - - - - -
Russells 2,5 3.0 3.1 3.4 3.2 3.0
Tvl. Matt, - - - - - -
Gteel & B, - - - - — -
Tedelex - — - - - _
World - - - - —_ -

Hekenkundige gemid-
delde 2.5 3.0 3.1 3.7 2,7 2.3

Medus 2.5 3.0 3.1 3.5 3.0 3.0
Hoogste 2.5 3.0 3.1 4.0 3.2 3.0
Laagste 2.8 3.0 3.1 3.4 1.9 a1
Gevolgtrekking : Geen

Aanbeveling : Geen



A7,
BYLAE NB. B. 2.2.1,

Persentasis dividende tot gewone aandeelhouersfondse.

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar _ - - - - - 5,8
Afcol 12.5 8.6 .8 8.3 6.4 7.3
8. & 8. - - - - 8.5 8.8
Bakstey - - - - 5.7 -
Beares - - - - 7.0 65,3
Bradlows 4.6 4,3 4.5 - 6.3 5.5
Bromain 7.3 5.9 6.5 7.0 4.7 -
Cohen 6.0 5.4 5.7 - - -
Durus - 2.7 2.6 2.5 @l 2.5
Ellis - 7.6 5.4 - - -
Ellerine - - - - 1.7 3.2
Hart 18.0 17.2 17.6 14.6 15.2 14.8
Kaistar - - - - - 6.7
lewis App. - 6.5 6.0 12.0 11,0 -
Midalum 3.4 3.4 6.0 3.8 3.4 -
Montays - - - - - 8.7
Phil Morkel 12.9 - 8,7 4.3 576 4,9
Pilotra 1.1 - 39.0 26,2 32.8 22,1
Bussells 9.7 8.3 B.1 7.7 8.3 5.2
Tvi. Matt. 3.6 3.1 4.2 - o o
Steel & B. 5.1 5.0 4.4 4.3 10.0 5,7
Tedelex - - - - _ 5.6
World - - - - - -
Rekenkundige gemid-
delde 7.5 6.6 9.2 8.4 8,7 7.6
Modus 6.0 7.0 5.0 3.0 7.0 5.5
Hoogste 18.0 17.2 39.0 26.2 32.8 24.1.
laagste 1.1 3,1 4.2 2.5 1.7 2.5
Gevolgtreklking : 6.0 7.0 6.0 3.0 7,0 5.5

Aanbeveling : Tussen 6.0 en 7.5



A18,

BYLAE NR, B, 2.2.2.
Persentasie dividende tot nominale waarde van aandele,

1965 1966 15967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - 5.0
Afcol 13.0 13.0 | 15.0 15.0 17.0 21.0
8. & S, - - - - 10.0 12.0
Bakstey - - - - 5.0 -
Beares - - - -~ 8.0 8.0
Bradlows 12.4 12.4 14.9 17.5 24.9 25,3
Bromain 1.0 10.0 10.0 10.0 10.0 -
Cohen 12.0 12.0 12.0 - - -
Ouros - 5.0 5.0 5.0 5.0 4.8
Eliis - 18.0 22.0 - - -
Ellerine - - - - 6.0 1.9
Hart 26.0 26.0 28.0 24.0 26.0 26.0
Kaistar - - - - - 19.0
Lewis App. - 8.0 10.0 5.4 4.3 -
Midalum 5.0 5.0 10.0 10.0 10.0 -
Montays - - - - - 14.0
Phil Morkel 24.0 - 32.0 13.0 20.0 24.0
Pilotra 20.0 - - - 0.0 10.0
Russells 15.0 15.0 17.0 20.0 26.0 36.0
Tvl. Matt. 10.0 10.0 15.0 - - -
Steel & B. 25,0 do.o 30.0 30.0 60.0 60.0
Tedelex - - - - - 10.0
World - - - - - -
Rekenkundige gemid-
delde 15.6 13.7 16.9 13.5 16,9 18.6
Modus 1.0 12.5 13,0 15.0 15.0 12,0
Hoogste 26.0 30.0 32.0 30.0 60.0 &0.0
lLaagste 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 4.8
Gevolgtrekking : 1.0 12.5 13.0 15,0 15.0 12.0

Aanbeveling : Tussen 10.0 en 15.0



A‘]gn

Persentasiz netto wins(vnnr rente)en voorkeup--

dividende tot totale kapitaal in gebruik.

Asmar
Afcol

B. & 8.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Eliis
Ellerine
Hart
Kaistar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Filotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedelex
Waorld

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste

laagste
Gevolgtrekking :

Agnbeveling

1965 1966
18.6 8.g¢
13.6 10.8
9,9 8.1
11.0 7.2
- 5.6
- 10 .0
25,7 19,4
16,2 7.3
5.3 5.6
6.9 -
6.5 —_
16,3 16,3
8.7 10.0
15.5 15.9
12.9 7.4
15.0 g.0
26.7 19,4
5.3 5.6
15.0 9.0
10.0 en 15.0

BYLAE NR. B, 2.3.1.

1967 1958 1569 1970
- - - 6.
12.5 10,3 8.5 7.0
- ~ 10.8 15,0
- - 9.7 -

- - 11,9 7.7
16,0 17,7 15.4 8.4
8.4 6.7 5.5 ~

6.4 - - -

4,6 5,4 5.3 6.6
12.3 - - -

_ - 8.4 6.5
20.9 16,2 17,7 13.9
- ~ - 14,6
22.6 14.4 8.5 2
10,0 7.3 7.2 -

- - - 21,0
8.2 9,4 11,1 5,8
4,3 B.3 9.5 8.6
14,9 19.4 14.5 12,9
9.2 - - -

7.4 13.5 12.3 16,3
- - - 4,8
- - - 15,6
11,3 11.6 10,4 10, 4
14,0 10.0 10.0 15,0
22,6 19.4 17,7 21.0
4,3 5.4 5.3 2
14,0 20.0 10,0 15.0



A20, BYLAE NR. B.2.3.2.

Persentasie nettn wins en voorkeurdividende tot
gewone aandeel houersfondse

1965 1966 1967 1968 1569 1970
Asmar s - - - - 7.3
AFcol 22,1 15.9 21.3 17.8 12.4 13.3
8. & 8. - - - - 12.0 22,6
Bakstey - - o - 14 .9 -
Beares - e = e 5.5 6.9
Hradlows 15.5 0.7 16.5 16,9 13.4 14.9
Bromain 15.3 11.7 i2.9 11.6 G.6 -
Duros e G.4 4.9 5.8 5.6 Va2
Cahen 25,9 15.2 13.4 - - -
Ellerine o - o e 8.9 9.9
Ellis - 27.5 26.6 - am -
Hart 30,0 21.5 22.9 17.5 19.1 17.7
Kalstar - - - - - 17.3
Lewis Apo. 21.0 10.6 33.0 9.6 1Qa.7 3.7
Midalum 8.9 7.5 17.8 5.2 8.1 -
Montays - - - - - 31.5
Phil Morkel 13.4 - 10.5 1M1 154 14,3
Pilotra 5.3 (107.6)% 1.9 20.4 30.0 24,1
Russels 36.5 23.4 21.5 38.3 25,08 21.2
Tvl, Matt, 5.7 16.2 14.8 - - -
Steel & B, 25.2 24.8 16.0 19.0 24..4 18.8
Tedelex - - - ~ e 7od
World = o - ~ e 18.1
Rekenkundige gemiddelde 19.4 15.9 16,7 16,7 14.7 15.0
Modus 22.0 22.0 22.0 18.0 15.0 18.0
Hoogste 36.5 27.5 33.0 38.3 30.0 31.5
Laagste 5,3 SGa.4 1.9 6.2 5,6 3,7
*Nie in ag gensem nie.
Gevolgtrekkings: 22.0 22.0 22.0 18.0 15.0 18,0

Aanbeveling: Tussen 15.0 en 20.0



A21,

BYLAE NR, B, 2.3.3.
Eienaarskap renteverhouding.

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - Tod~1
Afcol T2 .1 1.9~1 2,71 17— T.4-1 1.9~1
B. & 8. - - - - To 1= 1.5-1
Bakstey - - - - T.5-1 -
Beares - - - - 1,3-1 2.2—1
Bradlows 1. 1=1 eI 1.0-1 « 91 o 81 1y 2=1
Bromain 1.5~1 Tad=" 7e5—1 1,71 1,2-1 -
Duros - 1o =1 T1-1 1.1-1 1.1-1 T 1=1
Cohen 2.3-1 2,3-1 2.0~-1 - - -
Ellerine - - - - Ta2=1 1+5-1
Ellis - 2,71 2,21 - - -
Heart 7. 11 Ta =1 Te 11 1. 1=1 1o 81 7o 31
Kalstar - - - - - 1.2=1
lewis App. 1.3~1 1. 5~1 1.5~1 1. 4-1 1al=1 w1
Montays - - - - - 1.5-1
Midalum 1.3-1 1.3-1 1,71 »8-1 1. 1=1 -
Phil Morkel 1.5-1 - 1.3-1 T.2—1 Tad—1 2.4-1
Pilatra o B—1 - =1 2.4-1 3. -1 1.8-1
Aussells 1.6~1 T, d-1 qed- 18 ta7—1 1.6-1
Tvl.Matt. 1.8-1 1.6~1 1.6-1 - | - -
Steel & B. 1.6-1 1,51 2.1-1 .41  1.9-1 1,2~
Tedel.ex - - - - - ’ 1aB—1
World - - ~- - - » T
Rekenkundige gemid-
delde 1. 51 1.6-1 2= Tad=1 T.1+1 1.5=1
Modus 1.5-1 TeBe1 Te5-1 Ta1=1 1. 1=1 1.5-1
Hoogste 2.3-1 2,71 2,.7-1 2.4-1 3. 11 2.8-1
Laagste . B=1 0 F=1 el « 81 . B~1 2=
Gevolgtrekking : 1a5~1 1.5-1 1.5-1 Te =1 Te =1 Te5=1

Aanbeveling : Tol = %



A2z,

Persentasie netto wins tot bedryfskapitaal .

Asmar
Afcol

B. & S.
Hakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedel ex
World

Rekenkundige gemid—
delde

Modus

Hoogste

laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966
47,0 27.3
17.9 12,8
35,0 26,8
21.0 11.9
- 14,8
- 20.9
56,3 40, 1
49,3 -
57,4 29,2
3,7 -
7.4 -
22,4 21.6
26.5 27.4
30,6 29,4
31,2 23,8
25.0 25.0
57.0 40, 4
3.7 11.9
25,0 25.0

1967

23.4

18.8
31.6
10.7
0.9

21,4

39,7

e8.2
25.0
23,4

2.9

25,0

Tugsen 20.0 en 25.0

BYLAE NR. B, &
1968 1969 1970
- - 37.9
21.9 24,2 14,9
- 34,4 37.6
- 30.4 -
- 12,9 21,2
19,2 13,7 18,1
22.4 39,0 -
12,5 1,5 13.4
- 26,4 20,5
29, 1 32,2 35,6
- - 34,3
52,6 20.5 9.2
17.7 23.3 -
- - 4,7
6.0 9.0 7.5
28, a8.4 ac.8
30.4 33.6 19,8
31,6 20.0 20.4
- - 9.4
- - 19,5
24,5 24.8 19.5
20.0 22,0 20.0
31.5 48,4 37.4
6.0 9.0 4.7
20.0 22.0 20,0



AZ3,

Persentasie opbrengs van netio vesdienste tot

nominale waarde van aandeel .

Asmar
Afcol

B. & 8.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duras
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistar
tewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Bussells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedelex
World

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekking

Aanbeveling

1965 1966
16.0 22,0
42.5 ac.0
20.7 1.7
15.0 5.0
- 18,4
= 82.4
44.0 32.0
28.0 2.0
2.4 6.8
48,0 -
44 .0 -
4a.0 42,0
a4.5 51.8
116,08 1420
38.6 37.9
42 .0 35.0
116.0 142.0
2.4 6.8
40.0 40,0
30.0 en 40,0

1967

32.0

26.0

18.0

32.0
50.0
44.,0
2.0

132.0

a0..
132.0
1.0

4aa.0

BYLAE MR. B. 2
1968 1969 1970
~ ~ 8.0
30.0 34.0 42,0
- 20.0 31,0
- 18.4 -
- 18.0 21.5
62.5 53,7
16,6 13.83 -
9.0 11,0 (3.4
- 30.0 27,9
28,0 32.0 31.0
- - 1G.0
44.0 30.0 -
5,7 8,2 (32.58)
- - 14,0
34,3 46,0 55.6
52.0 70.0 70.0
72,0 12,0 158.,0
124.,0 142.0 193.0
- - 13,3
- - 15, 1
33.2 as,3 at,7
0.0 30.0 13,0
24,0 142.0 193,40
5.7 8.2 5.0
30.0 33.0 13.0



Azd,
BYLAE NR, B, 2.4.1,
Persentasie netto wins uitgekeer man voorkeur—

agndeelhouers,

1965 1966 1967 198 1969 1570
Asmar - - - - - -
Afcol - - 7.7 6.5 16.2 0.0
B. &8S. - - - - - -
Bakstey - - _ - - -
Beares - - - - - -
Bradlows 8.0 10.6 6.4 5.5 6.4 4.0
Sromain 1.7 2. 1.8 1.7 2. -
Cohen 2.3 3.6 3.8 - - -
Duras - 12.9 15.4 12,7 12.6 0.8
Ellis - 5.2 4.6 - - -
Elierine - - - - - -
Hart - - - - - -
Kaistar - - - - - -
Lewis App. - 2.8 9 1.3 2.0 -
Midalum - - - - - -
Montays - - - a - -
Phil Morkel 7.4 - 13,0 2.3 - -
Pilotra - - - - - -
Russells 1.4 Tat o f - - -
T\,rl.I Matt, 8.0 6?8 5.8 — - -
Steel & B, 6.0 4.9 6.9 5.8 3.6 2.0
Tedelex - - - - - -
World - - - — - -
Rekenkundige Qemid—
delde 7.0 7l 8.0 7.5 14.5 2,7
Modus 8.0 6.0 7.0 6.C 8.0 ]DtO
Hoogste 8.0 15.6 15.4 12,7 16,2 8.0
laagste 1.4 1,1 o 1.7 2.1 2,0
Gevolgtrekking : 8.0 5.0 7.0 &.C 5.0 10.0

Aanbeveling : Tussen 6.0 en 8.0



ADS,

BYLATL NR., B8, 2.4.2,
Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone sandeelhouers.

1965 1966 987 1968 19659 1970
Asmar - - - - - 80.5
Afcol 51,4 54.1 34.9 43.7 50.2 am.4
B. &5, - - - - 70.6 38.8
Bakstey - - - - 43.0 -
Beares - - - - 45.1 37.3
Bradlows 27,7 36.0 25.8 26.5 43,5 27.0
Bromain 48,2 59,6 50,1 80.9 72.0 -
Cohen 23,1 35.7 42.5 - - -
Duros - 38,7 45,1 38.0 38.1 32.4
Ellis - 22.8 25.0 - - -
Ellerine - - - -~ 26.0 33.0
Hart 80.0 B80.2 76.7 83.3 f0.0 83,8
Kaistar - - - - - 39,1
Lewis App. - 51.9 8.1 27.7 40,3 -
Midalum 51.8 45,0 33.7 57.1 41.7 -
Montays - - - - - 46,4
Phil Morkel 48.0 - B3.5 38.9 42.5 46,8
Pilotra 65.0 - - - 4.3 4.3
Bussells 35.6 35.3 37.8 27.5 24,5 24,5
Tvl., Matt. 22.8 19.3 28.8 - - -
Steel & B. 20,4 20.2 28,1 23.0 47,7 31.0
Tedelex - ~- - - - 42,7
Worlid: - - - - - -
Rekenkundige gemid-
delde 41,3 az.4 a0.8 42,6 45.0 a+y,7
Modus 53.0 35.0 35.0 30.0 ap.o 35.0
Hoogste 6.0 B0.2 83.5 83.3 82.0 83.8
Laagste 20.4 19,3 18.1 23,0 14.3 4.3
Gevolgtrekking 45,0 35.0 35.0 35.0 45.0 35,0

Aanbeveling : Tussen 35.0 en 45.0



AZE,
BYLAE NR. 8, 2.4.3.

Persentasie netto wins teruggeploeg in onderneming.

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - e - - - 19.4
Afcal 48.6 45,9 ae.5 49.8 33.6 a1.6
B. & 8. - - - - 29.4 61.2
Bakstey — - - - 58.0 -
Beares - - - - 54.9 62.7
Bradlows 64.6 53.3 67.7 70,1 50.90 £9.0
Bromain. 50.0 38.3 48, 1 37.7 25,9 —
Cohen 74,5 80.6 53.6 —~ - -
Duros - 48.4 38.5 49,3 49,3 56,8
Ellerine - - - - a80.d &87.0
Hart 40.0 19.8 23,3 16,7 20,0 16.2
Kaistar - - - - - 80,9
Lewis App. 100.0 35.3 81.0 71.0 57.7  {100.0)
Midalum ag.2 65,0 66.3 a2.9 53.3 -
Montays . - - - - - 53.6
Pril Mork el 44,8 - 3.4 58.8 57.4 53.2
Pilotra 35.0 - - - 87.7 B7.7
Hussells 651.8 63.4 61.2 72.4 75.4 75.5
Tvl. Matt, £89.2 73.8 64,4 - - -
Steel & B. V3.6 74.9 65,0 7h.2 48,7 67.0
Tedel ex - - - - - 57,3
World - - - - - 150.0
Rekenkundige gemid—
delde 59,2 54.2 53,1 53.9 52.0 61,7
Modus 50.0 63.0 85.0 50.0 55.0 0.0
Hoogste 100.0 74.9 81.0 72.4 87.7 100.0
Laagste 35,0 35.3 3.4 18,7 20.0 16,2
Gevolgtrekking : 55.0 £0.0 55,0 52,0 55.0 80.0

Aanbeveling : Tussen 55.0 en 65,0



Persentasie aandeelhouersfondse in totale kapitaal.,

A27.

Asmar
Afcal

B. & 5.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellis
Eilerine
Hart
Kaistar
tewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
FPilotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B,
Tedelex
quld

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966
54.0 33,9
a0.9 40.6
61,3 60.6
38.7 36,8
- 8%.8
- 41.6
58,1 73.8
43.4 38,6
49,5 38.3
17.8 -

36,4 13.3
32.8 33,1
48.6 54.8
50.8 52.1
a5.2 46,1
45.0 40.0
68, 1 81.8
17.8 13,3
45,0 40.0

1967

35.4

42,1
59.6
35,8
81.2

42.9

72.5

40,2

36.0

17.4
16.2
34,2
54.9

51.2

44,2
40.0
72.5
6.2

40.0

Tussen 40,0 en 45.0

BYLAE NR. B, 3.1,1.

1968 1969 1970
- - 72.3
40,5 51.2 41,6
- 46,2 65.0
- 56,3 -

- 45,0 39.4
39,6 35.6 34,2
52.5 71.5 -

81.1 81.8 81.9
- £4.8 58.0
74,8 72.9 78.0
- - 66.3
44,9 47.0 43,1
59.5 45,6 37.4
- - 63.2
33,5 33,0 26,8
18,2 10,2 21,0
32,7 27.4 35.8
49,2 29.6 33.0
- - 47,0
- - 54,6
a7.8 47.9 49.9
40.0 a5.0 40,0
74,8 81.8 81.9
18,2 20.2 21.0
40,0 45,0 a0.0



A28,
BYLAE NR. 8. 3.1.2.

Persentasie minderheidsbelang tot totale kapitaal.

1965 1966 1967 1968 1965 1970

Asmar - - - - - -
Afcol oD 1,3 1.9 .8 .3 o3
B. & 9. - - - - - -
Bakstey - - - - - -
Beares - - - - e 7 2
Bradlows - - - - - -
Bromain - - - - - —
Cohen - - - - - -
Duras - - - - - -
Ellis - i.2 1.3 - - -
Ellerine - - - - s -
Hert o - - - —- -
Kaistar - - - - - -
Lewis App. - - - - - -
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - -
Phil Morkel - - - - - 1.4
Filotra - - - - - -
Russells .5 .3 .5 <7 "5 5.8
Tvl. Matt. - - - - - -
Steel & B. - - - - 8.2 5.0
Tedelex - - - - — .3
World - - - - - -

Rekenikundice gemid-
delde .5 1.2 1.3 a7 2.0 2,3

Modus 5 1.2 1.3 .7 .6 1.0
Hoogste .6 1.3 1.9 o7 8.2 5.0
Laagste s 5 .5 .03 e 2
Gevolgtrekking : 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0 1.0

Aanbeveling : Geen



AZ9 EYLAE NRo Ba3.1,3.

Persentasie voorkeuraandeelhouersbelang tot totale kapitasl

1965 1966 1967 1968 1969 1570
Asmar - - - - - -
_Afcol o 8.6 Y.2 5.8 1.7 29
B. & 5. ~ - - o - -
Bakstey - an - - - -
Beares - - ws — . oo
Bradlows 9.3 8.7 7.9 5.6 5.5 4.6
Bromain 2.7 2.5 Aot 1.8 1.8 -
Cobhen 3.8 3.5 Ja ~ - =
Dureos - 12.8 12.5 12.0 11.8 11.3
Ellis s 9.3 8.3 - e -
Ellerine - e - - - s
Hart - - - s - -
Kaistar - - - - - -
Lewis - - - - - -
Midalum e - - - — e
Montays - o . . - -
Phil Morkel 2.4 — S.4 —_ — s
Pilotra ~ - - - o -
Russells - - -~ - - n
Tvl. Matt, 10.8 10.8 9.8 - - -
Steel & B. 2.8 10.6 9,7 8.1 3.6 2.0
Tedelex - - o - e -
Worlid = - n - - -
Rekenkundige gemiddelde 5.9 8.3 7.2 7.0 4.8 4,7
Modus 3.0 2.0 7.5 G.8 5.0 4.0
Hoogste 12.8 12.8 12.5 12.0 14.8 1T.3
Laagste 2.4 2.5 2ad 1.8 1.6 o
Gevolgtrekkings: 5.0 9.0 9.0 5.0 5.0 5.0

Aanbeveling: Tussen 5.0 en 9.0



Pergentasie langtermynlaste tot totale kapitaal.

AZ0.

Asmar
Afcol

8. & S,
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Durocs
Ellis
Ellerine
Hart
Kaigtar
Lewlis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedelex
World

Rekenkundige gemid-
deide

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966
B.5 0.8
9.2 8.1
9.5 9.8
- 19.9
9.9 7.8
5.3 4.6
- 20.3
45.8 -
3.3 3.6
23.1 18,1
4.4 1.4
.0 10.0
4.8 20.3
3.3 3.6
9.0 10.0

Tussen 8.0 en 10.0

1967

3.4

16.6

44,4

14.6

14.7

8.0

44.4

3.4

8.0

BYLAE NR., B, 3.1.4,

1568 1969 1970
- - 3,9
1.4 16.9 17.8
- 3.8 18.8
- 71 -
5.5 5.9 7.3
- 1.4 4.0
8.3 7.2 -
- - 8.3
2,6 3.1 2,8
- 2.8 2.6
32.8 £9.7 33.8
10.3 2.7 18.0
E.1 5.4 8.0
- - 15.3
11.0 5.3 117
8.0 10.0 16.0
32,3 29,7 33,8
5.5 1.4 2.8
8.0 10.0 1€.0



A3,

Persentasie bedryfglaste tot totale kapitaal.

Asmar
Afcol

B. & 8,
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistear
Lewls App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B,
World

Rekenkundigs gemid-
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966 1967
37.0 a5.4 41,6
40.6 42,6 43.0
35.0 36.9 38.0
47,9 45.9 51.8
- 6.1 6,3
- 28,0 30.9
22,0 16.4 18.9
51.3 56.8 56,4
50.5 41,4 a7.4
~83«0 id 3598
&0.3 83.0 83.8
43.5 48,3 50,7
40.6 34.4 35,3
41.5 ag.,5 41,3
40.0 45,0 35.0
&3.3 83.0 83.8
22.0 S 6.3
a0.0 45.0 40.0

Tugsen 40.0 en 45.0

BYLAE NR, B. 3,
1968 1959 1970
- - 23,9
a0.,7 29.9 39.4
- 50.0 16.2
- 36.6 -
- 54,0 80,4
48,3 49,0 53,9
45,7 26,9 -
5,8 6.4 8.8
-~ 33.4 38.0
16.9 19.9 2z.0
- - 25.4
52.5 49,5 53,7
an,5 51.6 60,0
- - 36.8
33.8 35.5 38.0
B1.8 79.8 72,0
56,3 59,4 an,7
- - 37.4
- - 45,4
41,8 42,7 40.0
45,0 45,0 39,0
81.8 79.8 72,0
6.8 6.4 5.8
45,0 15,0 43,0

1.



Ad2, '
32 BYLAE NA. B. 3.1.5.

Eienaarskapverhouding.,

1965 1966 19687 1968 1965 1570

Asmar - - - - - 2.5~
Afcol T.a~1 <51 51 .61 1.0-1 7=
B. & 5. - - - - o F—1 1.9-1
Bakstey - - - - 103~1 -
Beares - - - - L8-1 51
Bradlows o 7= o 7= W71 <7 .6-1 =ty
Bromain 1.6-1 T.5-1 f.5-1 1o 7= 25 -
Cahen =1 251 61 - -~ -
Duros - a,3-1 4,3-1% 4,3-1% 4,51 4,51
Fllis - e 7= .8-1 - - -
Ellerine- - - - 1.8~ 7.4

Hart 2. 1=1 2.8-1 2.7-1 3.0-1 2,7-1 3.5-1
Kaistar - - - - - 1.9-1
Lewis App. B—1 s .71 .8-1 .91 .81
Midalum .9-1 o 51 251 1.4-1 81 . 6-1
Montays - - - - - 1o =1
Phil Morksl s - wo—1 e 51 . 4-1 o 2l
Pilotra «5~1 o e—] = = 02— o 3—1
Russells .51 . 5-1 o 51 a5 o d=1 o 51
Tvl, Matt. 2 9=1 1.2~ 1.2~1 - - -
Steel & B. 1.0-1 1. 1=1 Tat=1 -~ .9-1 4=1 «5-1
Tedelex - - - - - 9=
World - - - - ~ T.2=1
Rekenkundige gemid-

delde « 91 1,21 1o 1=1 =91 t.2-1 1,61
Modus . 61 aB=1 o 7= o 7= o T 81
Hoogste =2 4,3-1 4,3-1 4,31 2,7-1 3.5-1
lLaagste a2 ] « 51 a2 w21 a1 s
Gevolgtrekking : o B—1 61 o 7= e 71 « 9—1 25—

Aanbeveling : - 5=1



A33.

Persentasie gewone aandeelhouersfondse

tot vaste hates

Asmar
Afcaol

B. & 5.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Ourcs
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistar
Lewlis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedelex
World

Aekenkundige gemid-—
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965

100.0

100.0
100.0

100.0

160.0

100.0

100.0

100.0
100.,0
100.0
700.0

100,80

106G .0
100.0
100.0
100.0
180.0

100.0

1966

10C.0

100.0
1006.0
100.0
100.0

100.0

100.0

BS.6

78.9

108.0
100.0
100.0

100.0

97.5
100,0

160.0

100.0

1967

10G.0

100.0
100.0
108.0
100.0

100.0

100.0

100.0

51.0

100.0
180.0
106.0
100.0

100.0

99.1

104 .0

104 .0

91.0

100.0

BYLAE NR. B. 3.2.1,

1968 1964 1570
- - 100.0
100.0 106.0 100.0
- 100.0 100.0
- 0.0 -

- 100.0 100.0
100.0 100.0 160.8
100.0 100.8 -
100.0 100.0 100.0
- 180.0 100.0
100.0 104 .0 106G.0
- - 100.0
100.0 100.0 100.4
100.0 i60.8 100.0
- - 160.0
100,0 1043.0 100.0
100.0 100.0 100.0
100.8 100.0 100.0
100 .0 100.0 150.0
- - 106,04
- - 100.0
100.0 100.0 100.0
100.0 160.0 100 .0
100.0 100.0 i00.0
100.4 a0 .4 160.0
100.0 100.0 100.0



£G4,
3 BrLAE NR. B. 3.2.2,

Persentazsie gewone gandegelhoversfondse taot hedry fskapitaal

1965 1566 1967 1968 1969 1970

Asmar - - -~ - - 100.0
Afcol 100.0 6.0 34,1 42.8 29,6 53.1
8. & §. - - - - 100.0 t00.0
Bakstey - - - - 100.0 -
Beares - - - - 100.0 100.0
Bradlows 51.8 55,8 62.0 67.0 58,7 68.6
Bromain 89.0 80.0 90.0 77.0 100.0 -
Cohen 71.8 71.8 72,2 - - -
Durosg - 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Ellis - 44 .4 51.2 - - -
Elierine - - - - 93.0 100.0
Hart 72.0 72,5 79.3 81.7 83.1 100.0
Kaistar - - - - - T00.0
Lewis App. 72.3 - 79.3 84.2 87.6 84.5
Midalum 100.0 - - 100.0 83.0 51,0
Montays - - - - - 100.0
Phil Morkel 23,4 - 23.4 47.3 44,1 35.6
Pilotra 87.6 32.0 100.0 100.0 100.0 00,0
Russells 39.1 48,0 57.4 63.9 37.4 73,7
Tvl., Matt. 651.8 66,8 73.2 - - -
Steel & B, 69.5 75.8 78.3 52,3 52,4 44.4
Tedelex - - - - - 91.0
Wortd - - - - - 104.0
Rekenkundige gemid-

delde 63,8 62,1 65,2 74.2 76.3 83.4
Modus 70.0 70.0 75,0 50.0 10{2.0 160.0
Hoogste 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
laagste 23.4 25.0 23.4 42.8 29.86 35.6
Gevolgtrekking : 0.0 70.0 75.0 90.0 10G .0 100.0

Aanbeveling : Tussen 70.0 en 100.0




A35,

BYLAE NR. B. 3.2.3.
Verhouding van bedryfslaste tot gewone aandesl—

houersfondse.
1985 1966 1967 15968 1569 1970

Asma - - - - - 1- 3.0
Afcol =14 1= 7 1- .8 1-1.0 1= 1.7 1= .1
B. & S, - - - - 1- 3.6 1- 4.0
Bakstey - - - - 1- 2.0 -
Beares - - - - - .8 1-1.2
Bradiows 1- 1.0 - .9 - . .8 - .7 - .7 - .6
Bromain - 1.7 1= 1.6 1- 1.6 1= 1.1 - 2.6 -
Cohen - .8 1= .7 - .7 - - -
Duros - 1-13.4 1-13. 1 1=-=11.8 1-12.8 1-12.2
Ellerine - - - - 1= 1.9 1= 1.8
Hart - 3.1 -4.5 1-3.8 1-4,4 1~ 3,6 1~ 3.5
Kaistar - - - - - 1- 2.8
lewis App, T8 1= .3 1= 7.1 - .8 1~ .29 1- .8
Midalum - .9 1= .9 1= .7 -1.4 1- .8 - .6
Montays - - - - - 1- 1.7
Phil Morkel T 1.8 = 1- 2.0 1- 1.0 = 1.1 1= 1.9
Pilotra - .6 1= .2 - .2 - .2 - .3 - .3
Russells - .7 = B 1= 5 1~ ,4 1= .4 1- .8
Tvl, Matt, -1.9 1=-1.6 1-1.6 - - -
Steel & B. -1.4 1-1.4 1- 1.3 1-1.3 1- .5 T— .7
Tedelex - ~— - - - - .5
World - - - - - 1- 1.2
Rekenkundige gemid-

delde - 1.3 T 2.1 - 2.5 1= 2.3 i~ 2.1 1- 2.0
Modus - 1.6 1= 1.6 I1-1,6 1-1.2 1- .9 1= .9
Hoogste 1- 2.1 1-13.4  1-13.1 1-11.8 1-12.8  1-12.2
Laagste - .6 1- .2 1= .2 - .2 1= .3 1- 1
Gevolgtrekking : 1= 1.6 - 1.6 1- 1.6 - 1.2 = .9 - .9

Aanbeveling : Tussen 1- 1.6 en 1- 2.0



Persentasie verhoging tot gewone aandeslhouersfondse.

A3B.

Asmar
Afcol

B. & 8.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellis
Ellerine
Hart
Kaistar
lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotre
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B,
Tedel ex
World

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevelgtrekking :

Agnbeveling

1966

32.0

5.9
5.9

10.0

4.4

10.3

6.7

(65.2)
16,8
14.5

2.2

17.7
8.0
32.0

(65.2)
8.0

Tussen

1968

BYLAE NR, B. 3.2.4,

1967 1969 1970

.2 32.0 129.6 45.6

- - - 16,0

- - - 11.6

13.5 12.6 7.8 14,8
7.7 14,1 49.8 -
15.7 - - -

2.4 3.4 3.3 4.3
14,8 - - -

- - - 8.6
5.5 3.0 3.9 2.9
36.6 32.6 49.8 {(3.8)
13.1 67.1 50.0 (30.0)
40.6 43.2 41.6 19. 1
1.9 54,7 16.8 24,5
13.4 18,1 14.7 88.0

10.1 - - -
11.6 12.4 24.4 68.4
13.3 26.5 35.6 20.7
13.0 15.0 45.0 18.0
40.6 43,2 129,6 88.0

2 3.0 3.3 (30.0)
13.0 15.0 45,0 18.0

10.0 en 15.0



A37.

. BYLAE NA. B, 3.3.1.
Verhouding van bedryfsbates tot bedryfslaste,

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - 1.5-1
Afcal 1.3-1 T.4-1 1.8-1 1.8-1 1.8-1 1.9-1
8. &8, - - - - 2,2-1 3.4-1
Bakstey - - - - 1.7-1 -
Beares - - - - T.6-1 1.5-1
Bradlows 1.9-1 1.8-1 T.9-1 1,7-1 1.,7-1 1,71
Bromain 1.7-1 1.7-1 1.6~1 1.5-1 Ted=1 -
Cohen 2.0-1 1.9-1 1.8~1 - - -
Duros - 7.7-1 7.8-~1 7.3-1 8.0-1 7 .6-1
Ellisg - 1.2~ T1.7=1 - - -
Ellerine - - - - 1.8=1 1.7-1
Hart 2.6-1 3.4-1 3.2-1 3.5-1 3.1-1 2.7-1
Kaistar - - - - - 2,31
Lewis App. 1.3—1 1.0-1 T.2-1 T.3-1 1.4~ 1.3-1
Midalum T.1-1 (-l Te2—1 1.5-1 1.3-1 1.0-1
Montays - - - - - 2.1-1
Phil Morkel 2.9-1 - 2,71 2.3-1 2.6-1 2.3—1
Pilotra T.4~1 1.0-1 Tel=1 1.2=1 1.2—1 1.2~
Russells 1.8~1 1.7-1 1.6-1 1.5-1 1.3-1 1.7-1
Tvl. Matt. T.7-1 1.9-1 2.0-1 - - -
Steel & B. 2.1-1 2. 1-1 é.D—ﬂ 1.3-1 1.6-1 1.6-1
Tedelex - - - - - 1051
World - - - - - 1.6-1
Rekenkundige gemid-
delde 1.8~1 2.2-1 2.3-1 2.3~1 2,2-1 2.1-1
Modus 1.8~1 1.8-1 Te7=1 1.7-1 1.7-1 1.8-1
Hoogste 2,9-1 7 .71 7.8—1 7.3-1 8.0~1 7.6-1
Laagste 1.1-1 1.0~1 1. 1-1 1.2~1 1.2~ 1.0-1
Gevolgtrekking : 1.8-1 1.8-1 1.7-1 Te7-1 1.7-1 1.8~-1

Aanbeveling : Tussen 1.7-1 en 2.2-1



VuurprueFverhmudigg,

Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellis
Ellerine
Hart
Kaisgtar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Tvl. Matt,
Gteel & B.
Tedelex
World

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste
Laagste
Gevolgtrekking:

Aanbeveling

A38,

1965 1966
1.0-1 «8—1
1.3-1 131
.8-1 1.2-1
1.6~1 1.6~1
- 3.2-1
- T.5-1
1.2-1 141
o 31 0 3=1
oG] o d=1
2,0-1 -
51 4Py
1.5-1 1,91
1-1  5~1
1(34_1 !InG_II
To =1 T.2-1
7 G 1.6~1
2,0-1 3.2-1
61 «3=1
1.5-1 1.5-1

1.5-1

1567

1.2'",3

1.6-1
4.0-1

2,3-1

1.5=1

1.4-1
1.2-1

T.6-1

BYLAE NR. B. 3.3.2,

1968 1969 1970
- - 1.0~1
1.2-1 1.3-1 91
- 1.7=1 2,61
- 1.4-1 -
- 1.3-1 1.3-1
1.3~1 1.3-1 1.3-1
.9-1 1.2-1 -
3.5-1 4.2-1  3.6-1
- 1.6-1 1.5-1
2.0-1 1.7~1 1.2-1
- - 1,71
VA~ 51 31
.51 51 4-1
- - 1.9-1
2.0~1 1.9-1 1.9-1
6-6 7-1 .61
1,3-1 1.0-1 141
1,2~1 1,21 1.2~1
- - .71
- - 1.6-1
1,3~1 124—1 1.48-1
1,21 1,4-1 1,31
3.5-1  4.2-1 3,61
.41 e 3-1
T.2—1 1.4-1 1,31



AJ9.
BYLAE MNR. B.3.3.3.

Persentasie Bedryfskapitaal in voorraad beld

1965 1966 1567 19658 1969 1970
Asmar - - - - - 57.0
Afcol 95,7 125.8 73.8 74.0 B64.2 68.3
B. & 8. - - - - a1,7 31.8
Bakstey - - - - 86.5 -
Beares - - - - 52.4 51.2
Bradlows 52.5 63.8 57.5 59.2 59.2 56.8
Bromain 125.0 1156.0 119.0 115.0 44.0 -
Cohen 40.8 35.8 32.3 - n e
Duras - 66.3 56.0 55.9 54.9 60.5
Ellis - 27.3 26.3 - - -
Ellerine - - - - 34,7 27,7
Hart 84,9 81.7 75.1 58.8 54.0 87.5
Kalstar - - - - - 40.2
Lewis App. 227 .0 1 332.0 300.0 295.0 205.0 304.0
Midalum 940.0 515.0 4589.0 292.0 401.0 898.0
Montays - - - - - 9.3
Phil Morkel 46.6 - 40,5 43.2 41,6 a4.,2
Pilotra 187.8 1 174.4 351.0 299.4 248.0 243,2
Russells 37.9 30.9 32.7 41.8 74.8 1.4
Tvl. Matt. 86.1 84,1 85.9 - - -
Steel & B, 58.0 48.3 48.0 /2.0 66.1 53.4
Tedelex - - - - - 139,7
World - - - o - 1M.3
Rekenkundige gemiddelde 1661 284.9 125.5 119, 1 103.7 121.9
Modus 50.0 50.0 50,0 50.0 55.0 60.0
Hoogste 940.0 1 332.0 a59.0 £99.4 404.0 858.0
Laagste 37.9 27.3 32.3 41.8 a4.0 1.4
Gevolgtrekking: 50.0 50.0 50.0 60.0 55.0 60.0

Aanbeveling: 50.0




AdQ,

' BYLAE NR. B, 3.3.4.
Verhouding van voorraad tot bedryfslaste,

1965 1966 1967 1968 1969 1970

Asmar - - - - - 1.7
Afcol 1-1.4 1-1.8 1-1.6 1-1.6 T=1.7 1-1.5
B. &8, ~ - - - 1-1.8 1-1.3
Bakstey - - - - 1w .5 -
Beares - - - - 1-1.3 1-3,7
Bradlows ~1.6 1=1.7  1-1.8  1-2.2  1-2.2 -
Bromain 1-1.1 1-1.2 1-1.3 1-1.4 1-5.0 -
Cohen 1-2.3 1-2.9 1-3.5 - - -
Duros - 1= .2 1- .2 - .2 T- .2 1= .2
Ellis - 1-1.8 1-2.2 - - -
Ellerine - - - - 1-4. 1 1=-5.0
Hart 1- .6 - .5 1 ;5 1- .6 - .7 |
Kaistar - - - - -

lLewis Agp. 1-1.3 1-1.4 1=1.4 1-4.3 1=1.4 1-1.0
Midalum 1-1.4 1-2.3 T 1 1- .9 -1.2 1-1.4
Montays - - - - - 1-5.6
”hil Morkel =11 - 1-1.4 1=1.2 1=~1.5 1- .8
Pilotra 1=1.2 1-1.5 1-2.4 1-1.0 1-2.0 1-1.9
Russells 1-2.9 1-32, 1-3.0 1-4.4 1-3.7 1-2.7
Tvl., Matt. 1~1;2 T=141 - - - -
Steel & B. 1=1.4 1=1.7 1-1.8 T=1.% 1—2.2 1-2.4
Tedelex - - - - - 1-1.3
World - - - - - 1-1.3
Rekenkundige gemid-

delde 1=1.5 1-1.6 1-1.6 1-1.6 Tmi o 0 -2, 1
Modus 1-1.4 1-1.7 1-1.8 1-1.6 1-1.5 1-1.4
Hoogste 1-2.9 1-3.2 1-3.5 1-4.4 1-5.0 1-8,.6
Laagste - .8 - .2 - .2 - .& fo 2 1- .2
Gesolgtrekiking 1-1.58 1—=1.5 1-1.5 1-1.5 1-1,5 1.5

Aanbeveling : 1-1.5



Ad1,
BYLAE NR. B.3.a. .

Voorwaardelike aanspreeklikheid as persentasie van netto bates

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Agmar - - - - - -
Afcol - - 9.1 1M1 az2,9 64,9
B. &85. - - - - - -
Bakstey - - - - - -
Beares - - - - oD .5 -
Bradlows - - - - - -
Bromain - - - - 2.0 -
Cohen 55.0 47.9 54,7 - - -
Duros - - - ~ - -
Ellis - 50.0 41.4 - - -
Ellerine - - - - 4.7 9.8
Hart - - - - n -
Kaistar - - - e - 2.4
Lewis App. 0.7 - - - - 2.4
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - 8.2
Fhil Morkel - - - 2.8 1.6 -
Pilotra 20.0 1.7 30.9 - o 18.8
Russells 1.6 - 2.5 9 3.1 1.6
Tvl, Matt. 1.3 12.6 23.1 - = -
Eteel & B. 7.8 3.2 3.0 2.5 2:2 1.3
Tedelex - - - o - -
World - - - - o -
Rekenkundige gemiddelde 17.6 37.0 23.5 4.3 11.2 13.6
Modus 40.0 50.0 2aD 3.0 2.0
Hoogste 55,0 1.7 54,7 1141 42.9 54,9
Laagste 1.6 3.2 2.5 = 2.0 1.3
Gevolgtrekking: Geen

Aanbeveling: Geen



AdZ.

BYLAE NR. B. 3.4.2,
Bates verpand as persentasie van netto bates,

1965 1966 1s67 1968 1969 1570
Asmar - - - - - -
Afcol a,2 27.2 24.8 25.2 16.5 25.3
B. & 8. - - - - 13.9 25.8
Bakstey - - - - - -
Beares - - - - .5 -
Bradlows 121 12.7 9.5 8.5 5.8 4,2
Bromain - - - - 4,1 -
Cohen 29.8 31.3 27.9 - - -
Duras - - - - - -
Ellis - - - - - -
Elierine - - - - 8.1 -
Hart - - - - - -
Kaistar - - ' - - - 8.0
lewis App. .6 - 1.7 .7 .3 1.6
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - -
Phil Morkel 81.4 - 110.0 z.4 5.6 1.2
Pilotra 18.7 53.4 89.5 4.8 113.6 83.2
Aussells - - 72.1 76.5 ag9.2 20.9
Tvl., Matt. 24.1 24.0 25.5 - - -
Steel & B. 34.0 30.8 34,1 33.9 23.0 31,7
Tedelex - - - - - -
World - - - - - -
Rekenkundige gemid-— |
delde 25.2 5.8 43,9 30.3 21.6 22.8
Modus J0.3 30.0 25.0 25.0 15.0 25,0
Hoogste 81.4  53.4 110.0  76.5  113.6  B83.2
laaygste .B 12.7 1.7 .7 .3 1.2
Gevolgtrekking : 36.0 30.0 25.0 25.0 25,0 25.0

Aanbeveling : Tussen 25,0 en 30.0



Ad3.,

BYLAE NR. B, 3.4.3,
Kepitale aasnspreeklikheid as persentasie van netto bates.

1965 1966 1967 1268 1969 15970

Asmar — - - - - -
Afeol 8.7 2.9 13.1 35.7 4.5 4,7
B. & 8S. - - - - .2 -
Bakstey S - - - - -
Beares - - - - - -
Bradlows 1.7 2.6 71 1.5 -8 -
Bromain 1.3 1.3 ¢ - - -
Cohen - - - - - -
Ouros - - - - - -
Ellis - - - - - -
Ellerine - - - - - -
Hart 4,9 1.5 2.0 1.4 1.9 4.2
Kaistar - - - - - 25,1
lewis App. 1.6 - - 2.2 2.6 1.3
Midalum - - - - - -
Montays - - - - - -
Phil Morkel - - - - - 1.2
Pilotra - - - - - -
Russelis - - o - 4.6 -
Tvl. Matt. 19.0 - - - - -
Steel & B, 3.2 - - 3.3 6.1 5.1
Tedelex - - - - - 1.2
World - - - - - -

Hekenkundige gemid-
delde 5.7 1.8 4,1 2.0 2.3 B5.1

Modus 1.6 2.6 2.0 2.0 2.0 4,0
Hoogste 19,0 2.9 13.1 35,7 6.1 25,1
Laagste 1.3 <3 e 1.4 .2 1.2
Gevolgtrekking : 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0

Aanbeveling : Geen



Adq,
BYLAE NR..B., 3.4.4,

Persentasie voorsienings tot totale kapiltaal.

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar .= - - - - 2.5
Afcol - 6.5 8.1 7.5 4,9 7.4
B. & 8. - - - - 3.7‘ 5.5
Bakstey - - - - 5.4 -
Beares - - - - 9.8 9.7
Bradlows 18.6 18.6 18.6 18.7 19.0 21.1
Bromain 9.8 10.7 11.2 9.5 11.0 -
Cohen 18.4 68.7 78.9 - - -
Duros - - 11.4 11.6 1.6 5. 1
Ellis - 18.0 16.2 - - -
Ellerine - - - - 5.3 5.9
Hart 8.8 11.9 14.6 17.4 19.9 19.2
Kaistar - - - - - 7.4
Lewis App. 14,0 15.4 13.7 13.5 11.8 13.3
Midalum - 1.7 3.5 a.,7 5.2 8.4
Montays - - - - - 7.7
Phil Mork el 6.9 - 8.6 10.5 1.9 11.0
Pilotra 3.3 4.1 4.3 2.9 3.8 3.2
Russells 4.5 7.1 10.7 15.9 8.0 7.5
Tvl, Matt. 14.6 14.9 14,4 - — -
Steel & B. 13.2 10.6 10.9 21.5 1.5 19.9
Tedelex - - - - - 1.7
World - - - - - 11.1
Rekenkundige gemid-
delde 11.2 156.6 17.0 12.9 10.1 2.3
Modus 8.0 15.0 15.0 1.0 15.0 5.0
Hoogste 18.6 68,7 78.9 21.5 19.9 21.1
Laagste 3.3 4,1 4.3 2,9 3.7 1.7
avolgtrekking 15.0 15.0 15.8 15.0 15.0 18.0

Aanbeveling : 15.0



A4S, BYLAE NR, C.1.1.7.

Persentasie dividendverdienste tot hoogste markprys

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - 4,0
Afcol 8.1 6.1 7.3 3.6 1.9 1.8
B. & 5. - - - - 2.2 4.0
Bakstey - - - - 4,2 wa
Beares - o — - 1.0 2.2
Bradlows 4.3 5.0 4.1 1.9 1.9 3.7
Sramain 4.3 5.0 a.7 2.1 2.1 -
Cohen 5.6 6.2 6.9 - - -
Duros - 6.2 5.9 2.4 2.1 3.8
Ellerine - - - - o4 2.4
Ellis - 8.9 4,7 - - .
Hart 5.2 4,7 5.8 6.0 7.0 7.6
Kaistar - - - - - 3.7
Lewis App. - 6.1 5.2 1.6 1.6 e
Midalum 2.4 2.5 2.6 1.3 1.6 -
Munfays - - - - - 4.3
Phil Morkel 3.9 - 7.2 1ol 1.2 1.5
Pilotra 2.7 - - - - 8
Russells 5.2 4.4 2.8 .B 4 1.5
Steel & B. 4.3 4,2 2.7 1.0 1.9 3.0
Tvl, Matt, 5.0 4.0 3.0 - - -
Tedelex - - - —- - o5
World - - - - - -
Rekenkundige gemiddelde 4,5 5.1 4.8 2.2 1.9 2.9
Modus 4,3 5,0 5.0 2.0 2.0 4.0
Hoogste 8.1 6.9 7.3 6.0 7.0 7.6
Laagste 2.4 2.5 2.0 -8 .4 s}
Gevolgtrelkking: 5.0 5.0 5.0 2.0 2.0 4.0

Aanbeveling: 5.0



AdS,

BYLAE NR.G1.1.2,
Persentasie dividendverdienste tot laagste markprys.

1965 1966 1967 1968 ' 1969 1970
Asmar - - - - | - 10.0
Afcol 9.2 10.0 10.7 7.5 . 4.4 3.1
B, & 8. - - - - 4.0 7.3
Bakstey - - - - 10.0 -
Beares - - - - 2.3 7.5
Bradlows 5.8 6.2 6.0 4.6 4.1 10.5
Bramain 5,7 6.0 6.0 5.0 | 3.3 -
Cohen 8.8 g.8 8,3 - - -
Duros - B.3 8.3 6.5 - 3.8 6.2
Ellerine - - - - 1.3 7.0
Ellis - 9.4 8.5 - .- -
Hart 6.5 7.2 7.1 0.4 | 9.2 12.3
Kaeistar - - - - - 5.0
Lewis App. - 0.5 8.3 6.0 5.0 -
Midalum 2.7 2.9 5.0 3.5 5.5 -
Mantays - - ‘ - - - 13.0
Phil Morkel 7.5 - 13.3 a.4 3.0 3.6
Pilotra 3.2 - - - - .7
Russells 8.3 8.3 5.4 3.3 1.3 5.2
Steel & B. 7.4 7.6 a.1 2.7 3.5 6.6
Tvl. Matt. 7.6 7.2 6.7 - - -
Tedelex - - - — - 1.6
World - - - - - -
Rekenkundige gemid-
delde 6.5 7.6 7.5 5.3 3.9 5.6
Modus 5.5 7.0 8.0 5.3 4.0 6.0
Hoogste 9.7 10.5 13.3 0.4 9.2 10.5
Laagste 2.7 2.9 4.1 2.7 1.3 .7
Bevolgtrekking 6.0 7.0 8.0 5.9 4.0 6.0

Aanbeveling : 6.0



AA7

BYLAE NR.C1.2,1.

Persentasie netto verdienste per sandeel tot hoogste markprys.

Asmar
Afeol

B. & S.
Bakstey
Beares
Bradiows
Bromain
Cohen
Duros
Eilerine
Ellis
Hart
Kaistar
lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Russells
Steel & B.
Tvl. Matt.

World

Rekenkundige gemid-

delde
Modus
Hoogste

Laagste

Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966
10.0 10.0
14.7 12,0
8.6 10.1
=3.0 17.0
- 13.7
- 28.0
8.8 5.8
25,4 16.9
4.9 5.0
7.8 -

.7 -
16.6 12.3
20.0 20.0
11.7 13.4

8.0 11.0
25.4 28.0
.7 5.0
8.0 11.0
18.0

1967 1968 1969 1970
- - - 4.6
15.6 7.3 2.5 3.8
- - 4.3 10.0
- - 9.6 -

- - 2.4 6.1
15.8 6.8 4.1 8.1
10.2 3.5 2.9 -

15.0 - ~ -

12,5 5.2 4.7 10.0
- - 2.4 8.0
18.0 ~ - -

7.4 7.0 B.6 9.4
- - - 9.6
13.6 5.8 4.0 -

11.5 2.2 4.0 -

- ~ - 10.0
7.6 7.7 3.9 3.4
11.3 5.0 - 4.2
7.4 3.0 1.9 6.5
12,4 4.1 4,5 7.5
- - - 1.2
- - - 9.3
11.2 5.2 8.6 6.9
15.0 7.0 4.0 9.0
18.0 7.7 28.3 10.0
7.4 2.2 1.9 1.2
15.0 7.0 4.0 9.0



A48

Persentasie netto verdienste per aandeel tot lasgste markprys.

Asmear
Afcol

H. & 5.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellerine
Ellis
Hart
Kaistar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Aussells
Steel & B,
Tedelex
Tvl., Matt,
World

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste

Laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966
1.9 16.9
240.0 15.0
1.5 2.1
36.0 24.0
- 18.3
- 39.0
11.0 8.8
d5.0 28,9
5.5 5.8
15.0 -

1.6 -
22.2 23.3
34.7 36.4
30.0 36.0
15.5 20.4
11.0 18.0
35.0 39.0

1.5 5.8
11.0 18.0
15.0

1967

2.2

23.0
13.0
23.0

15.0

32.0

9.2

21.6

15.0

11.1
13.8
13.4

18.3

18.0

15.6
18.0
3.0

2.2

18.0

BYLAE NR.G1.2.2.

1968 1969 1976}
- - 11.6
15.0 8.9 &.4
- 8.0 18.2
- 22,9 -
- 5.3 20.7
16.6 8.9 23.1
8.2 4.5 -
4.4 8.4 16.5
- 5.8 23.5
12.1 11.0 15,2
- - 13.0
22,0 15.0 -
8.7 13.3 -
- - 30,0
14.1 6.9 8.4
8.6 - 5.0
12.5 5.6 22.8
11.4 8.3 16.6
- - 3.7
- - 23.7
2.7 8.5 16.1
13.0 8.5 20.0
22.0 13.3 3a0.0
5.7 4.5 3.7
13.0 8.5 20.0



Prysverdienste per aandesl tot hoogste markprys.

A4S,

Asmar
Afeol

B, &8,
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellerine
Ellis
Hart
Kaistar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
Pilotra
Aussells
Gteel & 8.
Tedelex
World

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoogste

laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1966
10.0 9.5
6.7 8,3
1.5 5.8
4.3 5.7
- 7.2
- a.6
11.3 17.1
3.9 5.9
20.0 20.0
12,7 -
137.2 -
6.0 8.0
5.0 5.0
22.4 8.5
11.0 8.0
137.2 0.0
5.0 5.0
11.0 9.0
10.0

1567

6.3

17.0

13.7

13.4

13.0

17.0

13.0

BYLAE NR.(C1.3.1.

1968 1969 1970
- - 20.4
13.6 25.0 26.3
- 23.0 10.0
- 10.3 -
- 41.0 16.0
14.6 24,1 12.2
28.4 34.0 -
19.0 20.9 10.0
- 40,6 12.5
14.2 11.5 10.86
- - 10.3
17.0 24.0 -
45.0 25.0 -
- - 10.0
34.1 35,2 28,9
9.6 - 24.0
32.7 51.3 15.1
24.0 22.0 13.3
- - 81.0
- - 2.7
22.9 27.3 18.9
14.0 22,0 10.0
45.0 51.3 B1.6
9.6 2.5 2,7
14.0 22.0 10.0



Prysverdienste verhouding tot laagste markprys.

AB0D.

Asmar
Afcol

B. & 3,
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellerine
Eilis
Hart
Kaistar
Llewis App.
Midalum
Montays
Phil Morkel
FPilotra
Hussells
Steel & B,
Tvl. Matt.
Tedelex
World

Rekenkundige gemid-
delde

Modus

Hoocgste

laagste
Gevolgtrekking :

Aanbeveling

1965 1566
8.3 5.9
5.0 6.6
8.5 8.2
2.7 4.0
- 5.5
- 3.3
9.0 11.2
2.8 3.4
18.0 17.0
6.6 -
£0.0 -
4.5 4,2
2,3 2.7
3.2 2.8
12.5 6.8
6.0 6.0
8.0 17.0
2.3 2,7
6.0 6.0
6.0

1967

4.3

4,3

4.3

6.6

10.8

4.6

7.0

7.5

7.2

7.4

4.6

5.3
7.0
10.8
4,3

7.0

BYLAE NR, C1.3.2.

1568 19639 15970
- - 8.5
6.6 111 25.4
- 12.5 5.4
- a.3 —
- 18.9 4.8
610 .1 4,3
2.1 ez2.2 -
6.9 11.8 6.0
- 14.56 4.2
8.2 8.7 5.5
- - 7.6
4.5 6.6 -
18.0 7.0 -
- - 3.3
8.8 14,3 1.7
11.8 - 20,0
7.9 17.6 4.3
8.7 1.2 6.0
- - 26,0
- - 1.0
2.0 12.8 8.0
8.0 12.0 7.0
18.0 18.0 16.0
4.5 6.6 1.0
8.0 12.0 7.0



A51. BYLAE NR.C.1.4.1.

Aantal jare wat toekomstigs nette verdienste tot hoogste

markprys na aftrekking van batewaarde verdiskonteer is

1955 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - 10.0
Afecol 3.5 2.7 1.7 7.6 2.2 19.5
8. & S, - - - - 18.9 5,6
Hakstey - - - — 3.9 -
Beares - - - - 35.8 11.0
Bradlows ¥4 - .G 8.7 16.8 4.0
Bromain a,? 2.7 2.5 19.58 15.5 -
Cohen .4 - .4 - - -
Duros - - - 5.1 7.4 -
Ellerine - - - - 35,4 7.9
Ellis - - 2.3 - - —
Hart 8.0 12.58 8.9 8.4 6.2 5.1
Kaistar - - - - - 6.1
Lewlis App. - - .9 2.5 15.5 -
Midalum 10.0 5.2 3.1 2.7 12.0 -
Montays - - - - - 6.4
Phil Mork =1 9.7 - 2.4 2.5 27.7 23.0
Pilotra a47.5 - 6.2 16,1 - 19.8
Russells 2.6 3.8 8.6 29.2 48.6 12.2
Tvl. Matt. - - 3.0 - - -
Steel & B. .8 .6 1.6 18.8 17.5 6.4
Tedelex - - - - - 24.0
World - — - - - 1.6
Rekenkundige gemiddelde g.6 3.4 3.4 12.0 20.8 4.2
Modus 4.0 3.0 2.5 18.0 16.0 6.5
Hoogste 47.5 12.5 8.9 29.2 48.5 23.0
Laagste .B .0 .9 2.5 7.4 1.6
Gevolgtrekking: 4.0 3.0 2.5 18.0 16.0 5.5

Aanbeveling: 5.0



A5Z2. BYLAE NR,. C.1.4.2.

Aantal jare wat toekomstige netto verdienste tot laagste

markprys na aftrekking van batewaarde verdiskontesr is

1565 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - — -
Afcol 1.8 - - .G 3.4 8.7
B. & 5. - - - - 8.4 2.1
Bakstey - - - - - -
Beares - - - - 13,1 -
Bradlows - - - o 3.0 -
Bromain 4.0 11 .5 2.8 4.7 -
Cohen - - - - - -
Duros - - - - - -
Fllerine - - - - 9.4 -
Ellis - - - - - -
Hart 5.8 6.5 6.4 2.3 3.4 1.1
Kaistar - - - - — 4.6
Lewis App. - - - - - -
Midalum 14.0 17.0 5.6 1.7 7.5 -
Montays — - - - - -
Phil Morkel 3.6 - - - 6.8 5.8
Pilotra - - 4,6 7.7 - 15.8
Russells .G - 2,6 4.5 18.0 13.9
Steel & B. - - 4 161 7.6 -
Tvl. Matt. - - - - - -
Tedelex o - - - - 19.0
World - - - —- - -
Rekenkundige gemiddelde 4.9 8.2 3.5 3.9 7.6 8.8
Modus 4.0 5.5 5.5 2.3 3.4 4.0
Hoogste 14,0 17.0 6.6 7.7 15.0 19.0
Laagste B 1.1 4 . 3.0 11
Gevolgtrekking: 4.0 6.5 6.5 2.3 3.4 4,0

Aanhbeveling: 4.0



AS53. BYLAE NR. C.1.4.3.

Aantal jare wat toekomstige netto verdienste tot hoogste

markprys verdiskonteesr is

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar - - - - - 21.4
Afcol 10.0 7.5 5.3 13.6 2.5 26.3
B. & 8S. - - - - 23.0 10.0
Bakstey - - - —- 9.6 -
Beares o= - - - 41.0 ) 16.0
Bradlows 6.7 B.3 6.3 14.6 24.1 12.2
Bromain 11.58 9.8 9.7 28.4 34.0 -
Cohen 4.3 B.7 6.7 — - -
Buros o 7.2 8.0 14.4 8.4 10.0
Ellerine - - - - 40.6 12.5
Ellis - 4.5 5.5 - - -
Hart 11.3 17.1 13.3 14.2 11.5 10.6
Kaistar - - - - - 10.3
Lewis App. 3.9 5,9 17.3 17.0 24.6 -
Midalum 20.0 20.0 17.0 45.0 25.0 -
Montays - ~ - - - 10.0
Phil Morkel 12.7 - 13.7 34,1 35.2 28.9
Pilotra 137.2 - 8.8 9.6 - 24.0
Russells 6.0 8.0 13.4 32,7 51.3 151
Steel & B. 5.0 5.0 8.0 24.0 22,0 13.3
Tvl. Matt. 5.0 5.1 10.1 - - -
Tedelex - - - - - 81.0
Worid o - - - - 2.7
Rekerikundige gemicddelde 23,9 11.0 10.9 20,7 25.0 44.8
Modus 12.0 9.0 14..0 15.0 24,0 13.0
Hoogste 137.2 20.0 17.3 3.1 51.3 81.0
Laagste 3.9 4.8 5.3 4,1 2.5 2.7
Gevolgtrekking 12.0 9.0 14,0 15.0 24.0 13.0

Aanheveling: 13.0



As4., BYLAE NR. C.1.4.4.

Aantal jare wat toekomstige netto verdienste tot laagste

markprys verdiskonteer is

1965 1966 1967 15968 4969 1970
Asmar - —- - - - 8.5
Afenl 8.3 5.9 4.3 6.6 111 25.4
B. & S. - - - - 12.5 18.2
Bakstey - o - - 22.0 -
Beares - - - - 18.0 4.8
Bradlows 5.0 6.6 4,3 5.0 1.1 4.3
Bromain 8.5 8.2 7.8 12.1 22.2 -
Cohen 2.7 4,0 4.3 - - -
Duros - 5.5 6.6 5.9 1.8 6.0
Ellerine - - - - 14.8 4,2
Eilis - 3.3 3.1 - - -
Hart 9.0 1.2 10.8 8.2 8.7 6.5
Kaistar - - - - - 7.6
Lewis App. 2.8 3.4 4.6 4.5 -
Midalum 18.0 17,0 7.0 18.0 7.0 -
Montays - - - - - 3.3
Phil Morkel 6.6 - 7.5 8.8 14,3 11.7
Pilotra 630.0 - 7.2 1.8 - 20.0
Russells 4,5 4.2 7.4 7.9 17.5 4.3
Steel & B, 2.3 2.7 5.4 8.7 1.2 5.0
Tvl. Matt. 3.2 2.8 4.6 - - —
Tedelex e o= - - - 26.0
World - - - - - 10.0
Rekenkundige gemiddelds 15.7 10,1 7.4 9.2 14.6 9.8
Modus 5.0 6.0 7.0 g5.0 8.0 8.0
Hoogste 34.7 36.4 18.3 18.0 40,6 26.0
Laagste 4,5 3.3 3.1 4.5 5.6 3.3
Gevolgirekking: 6.0 6.0 7.0 6.0 8.0 8.0

Aanbeveling: 7.0



A.55
BYLAE NR.C2.1.

Batewaarde in_vergelyking tot hoogste en lasgste markwaarde van aandele

1965 1966 1967 1968 1969 1970
1 2 1e 2 1 2. 1 2a 1 2 1 2
Asmar - - - - - 75
- - - - - - - - - - a0 40
Afcol a0 105 102 205 440 580
&7 52 &5 75 70 74 100 90 190 342 330 143
B. & 8. : - - - - 230 150
- - - - - — - - 152 41 a8z 50
Bakstey - — - - 95 -
- - - - - - - - 40 59 - -
Beares - - - - 375 180
- - — - - - - - 170 52 a0 58
Bradlows 118 100 145 Bs 520 270
85 108 80 115 100 131 156 147 240 158 95 182
Bromaln 230 197 210 170 460 . -
175 138 165 143 165 156 200 253 300 236 - -
Cohen 135 115 155 - - -
85 122 a0 138 100 145 - - - - - -
Duros - 40 36 105 115 65
- e 30 85 30 68 38 71 60 74 40 78
Ellerine — - - - 610 250
- e - - - - - - 220 79 85 91
Ellis - 130 230 - - -
- - S5 143 128 165 - - - - - -
Hart 250 175 240 200 185 170
200 72 180 75 195 79 115 82 140 B85 108 87
Kaistar - - - - - 135
- o - - - - - - - - 100 74
Lewis App. 55 65 95 a7s 370 110
40 68 38 75 60 B3 100 140 100 137 33 132
Midalum 102 100 130 180 150 a5
90 53 S0 73 a0 83 70 69 45 73 35 51
Montays - - - - - - 180
- - - - - 50 54
Phil Mork. 153 e 110 250 405 195
ad 36 - - 60 91 75 75 165 86 60 83
Pilotra 275 260 220 520 - 840
120 180 145 63 180 64 300 99 - 118 700 144
Russells 120 170 295 1 210 2 500 1 200
90 77 S0 S0 163 104 255 127 1 000 149 345 235
Tvl.Matt, 80 98 197 - - -
52 111 55 127 87 140 - — - - - —
Steel & B. 290 385 540 1 500 1 5380 1 000
167 243 195 259 360 334 540 341 850 307 450 517
Tedelex - - - - - 475
- - - - - - - - - - 155 45
World — - - - - 102
- - - - —_ — - - - - ao 38
1. Tussen 9 2 5 1 2 3
2. Naby hoogste 3 - q - - -
3. Naby laagste o 2 1 3 4 5
4, Bo hoogste o &) q - - 3
5, Onder laagste _b _3 _6 e _10 7
5. Totaal e .13 14 1 _J13 =i§
Gevolgtrekking: Altyd onder laagste markwaarde.
Aanbaveling : Moet altyd onder laagste markwaarde wees.

- Nota:

i, Hoogste en laagste merkwaarde
2. Batewaarde



A,56

BYLAE NR.CZ.2.1.

Superwinste~basis (met redelike opbrengs 5%) in vergelyking tot hoogste en laagste markprys van aandele,

i
Asmar -
Afecol 80
67
B. & 5, -
Bakstey -
Beares -
Bradlows 115
85
Bromain 230
175
Cohen 135
85
Curos -
Ellerine -
Fllis -
Hart 250
200
Kaistar -
lewis App. 55
40
Midalum 102
a0
Montays -
Phil Mork. 153
80
Pilotra 275
120
Russells 120
52
Tvl. Makt. &80
52
Steel. & B, 290
167
Tedal gx -
World R
1. Tussen
2. Naby hoogste
3. Naby laagste
4. Bo hoogste
5, Under laagste
6. Totaal
Gevolgtrekking :Waardasie :-

Notas

1. Hoogste en laagste markwaarde

1965
2o

158

192

109

151

118

75

80

150

136

157

196

il’\)b!\]l B

N

T

Bedelik

1966

1.

105
55

130

55
275
180

85
36
100

170

2. Superwinste-basis {met redslike opbrengs %)

2.

142

198

242

124

107

88

49
161
183

242

Te hoog

1967 1968
1. 2, 1.7 2,
102 205
70 127 100 139
145 365
00 202 150 223
210 470
165 214 200 191
155 -~
100 122 - -
36 105
30 73 88 80
230 -
128 271 - -
240 200
195 130 M5 125
95 375
680 121 100 181
130 180
100 100 7 83
110 290
60 106 75 95
220 520
180 184 300 189
295 210
163 177 195 160
197 -
89 193 - -
540 500
360 212 540 194
1 )
3 —
1 7
a -
3 2
14 11

]

Te hoog Baie konserwatief

|

1969 1970
1. 2e 1. 2,
- 75
- - a0 a6
440 560
190 177 330 194
230 180
125 75 82 114
95 -
40 85 — -
375 180
170 79 50 g2
520 270
240 216 85 240
480 -
300 309 - ~
115 65
65 81 40 89
510 250
220 1286 B5 91
185 170
14} 136 105 138
- 135
- - 100 112
370 110
100 172 33 103
150 a5
45 88 35 43
- 150
- - 50 107
405 195
165 117 &0 125
- 840
- 239 700 263
900 1 200
000 359 345 825
500 1 000
850 246 450 729
- 475
- - 155 60
- 102
- - 40 89
3 10
- l
aq 2
- 2
_6 _3
13 18
Te hoog Redeli



A.57

BYLAE NR.CZ2.2.2.

Superwinste-basis van waardasie [met redelike opbrengs 6%) in vergelyking tot hoogste en laagste markwaarde

- yvan aandele,

Asmar
Afcol

B. & 5.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellerine
Ellis
Hart
Kaistar
lewis App.,
Midalum
'Mnntays
Phil Mork.
Pilotra
Bussells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedelex

World

1. Tussen

2. Naby hoogste
3. Naby laagste
4. Bo hongste

5. Onder laagste
5

. Totaal

Gevolgtrekking 3
Aanbeveling

Nota s

1ﬂ

80
&7

102
=8|

153

80
275
120
120

1565
20

182
184

105

146

110

66

77
143
142
154

183

1

[[\Jb(_ﬂ[ iy

—_
AN}

Redelik

1966

130

95
178
180

65
38
100

145
170

2o

102

136

180

110

72

234

118

102

91

48

156

176

23

'NU‘JI [N

ey
]

Te hoog

1967
1. 2.
102
20 132
145
100 194
210
185 207
155
00 117
36
30 70
230
128 264
240
195 135
95
61 116
130
0 103
110
60 102
220
180 152
295
163 170
197
89 186
540
360 193
2
3
d
5
_3
14

Te hong Baie konserwatief

206

183

77

120

174

84

243

183

157

178

l[ﬂl = N

—_
—

76

208

233

79

122

131

170

(0

112
132

347

221

Te hoog

330
130
82

180
50
270

250
85

170
105
135
1630
110
33
a5
35
150
50
195

840
700
200
345

00c
450
a75
155
182

40

89

230

87

152

133
108

99

38
103
121
252

508

702
58

&8

= c
Ol e | W

Redelik

Die superwinste-basis van waardasie met m opbrengs persentasie van 5.0% is n aan—
vaarbare metode van waardasie.,

1, Hoogste en laagste markwasarde
2. Superwinste-~basis van waardasie (met redelike opbrengs 6%)



A.58
BYLAE NR.CZ.2.3.

Superwinste-basis van waardasie {met redelike opbrengs 74%) in vergelyking tot hoogste en
laagste markprys van aandele.

1965 1966 1967 1968 1969 1970
1. e 1 2a Ta 2a 1 2. Ta 2. 1o 2.
Asmar — - - - - 75
- - — - - - - - - - 30 a2
Afcol 80 105 102 205 440 580
67 658 65 96 70 116 100 123 190 150 330 174
B. & 5. - - - - 230 150
- - ~ - - - - - 125 69 82 95
Bakstey - e - - 95 -
- - — - - - - - 4{l 78 - -
Beares - - - - 375 180
- - - - - - - - 170 73 a0 84
Bradlows 115 130 145 365 520 270
85 143 80 128 100 187 150 203 240 196 95 217
Bromain 230 197 210 470 460 -
475 175 165 180 165 199 200 173 300 219 - -
Cohen 135 115 185 - - -
B85 98 80 102 100 110 - - - - - -
Duros - 40 36 108 118 65
- - 30 68 30 85 88 72 65 74 a0 81
Ellerine - - - - 810 250
- - - - - - - - 220 118 85 143
Ellis - 130 230 - - -
= - 95 225 128 264 - - - - - -
Hart 280 275 240 200 185 170
200 138 180 111 195 127 1158 122 140 123 105 125
Kaistar - - - - - 135
- - - - - - - - - - 100 102
Lewis App. 55 65 95 375 370 10
a0 103 38 97 60 140 100 165 100 166 33 53
Midalum 102 100 130 180 180 45
20 &8 85 o4 100 147 70 89 45 84 35 36
Montays - - - - - 150
- - - - - - - - - - 50 9a
Phil Mork, 183 - 10 290 405 195
80 73 - - 60 139 75 B87 165 105 &0 114
Pilotra 275 260 220 520 - 840
120 134 145 45 180 144 300 178 - 219 700 -
Russells 120 170 295 1 210 2 900 1 200
a0 134 S0 147 163 161 163 237 1 000 326 345 480
Tvl., Matt, 80 98 197 - - -
52 142 55 166 89 175 - - - - - -
Steel & B. 290 355 540 1 500 1 580 1 000
167 159 195 194 360 164 540 1486 850 192 450 662
Tedelex - - - - - 475
- - - - - - - - - - 155 55
World — - - - - 102
- - - - - - - - - - a0 &4
1. Tussen - 1 ] 2 1 g
2. Naby hoogste - 4 3 - - -
3, Naby laagste 4 1 2 6 3 5
4. Bo hoogste 4 5 5 - - ]
5. Onder laagste _ 4 2 _3 _3 _5 _3
6, Totaal 12 13 14 11 13 18
Gevolgtrekking : Wmardasie : Redelik Te hoog Te hoog Baie konssrwatief Te hoog Redeli
Aanbeveling : Die superwinste-basis van waardasie met n opbrengs persentasie van 7%% ig n aan-
vaarbare metode van waardasie,
Nota:

1. Hoogste en laagste markwaarde _
2. Superwinste-basis van waardasie {met redelike opbrengs 7%%)



A.59
BYLAE NR.C2.2.4,

Superwinste-basis van waardasie (met redelike opbrengs 10%) in vergelyking tot hoogste en laagste
markwaarde van aandele,

1965 1966 1967 1968 1969 1970
Asmar . = To 2. 1. = e 2. 1o 2. 175 2.
- - - - - - - - - - 30 38
Afrol 80 105 102 205 440 560
&7 &2 B5 B8 70 106 100 112 190 146 330 196
B. & 8. - - - - 230 150
- - - - - ~ - - 125 64 82 88
Bakstey — - - - 95 -
- - - - - - - - ag 74 - -
Beares - - —- - 375 180
- - - - - - - - 170 66 50 77
Bradlows 115 100 145 365 520 270
85 131 80 117 100 172 150 186 240 179 95 158
Bromain 230 197 210 470 480 -
173 165 165 165 165 173 200 148 300 198 - -
Cohen . 135 115 155 - - -
85 88 80 91 100 98 - - - - - -
Duros - ag 36 108 118 65
- - 30 61 30 59 88 65 63 81 40 73
Ellerine - - - - 610 250
- - - - - - - - 220 106 85 132
Ellis - 1230 230 - - -
- - 95 203 128 226 - - - - - -
Hart 250 275 240 200 185 176
200 128 180 100 195 117 115 104 140 113 105 114
Kaistar - -~ - - - 135
- - - - - - - - - - 100 94
Lewis App. 55 685 95 375 370 110
40 100 38 S0 &0 103 100 157 100 147 33 a8z
Midalum 102 100 130 180 150 45
on 73 85 100 100 14 70 105 45 900 35 3z
Montays - - - - - 150
- - - - - - - - ~ - 50 95
Phil Mork, 153 - 110 290 a05 195
80 58 - - &0 &1 75 79 165 57 80 104
Pilotra 275 260 220 520 - 840
120 120 145 40 180 98 300 227 - 202 o0 222
Russells 120 170 295 1 210 2 9GO0 1 200
0 123 &0 135 163 148 295 219 1000 304 345 445
Tvl. Matt. =] a8 197 - - -
52 131 55 161 89 167 - - - - - -
Steel & B. 290 355 540 1 500 1 800 1 0G0
167 134 195 163 360 130 540 113 850 160 asi 807
Tedelex - - - - - a7
- - - - - - - - - - 155 a9
World - - - - , — 102
- - - - - — — - - - a0 &0
1. Tussen - 3 2 - 1 9
2, Naby hoogste - 1 a - - -
3. Naby laasgste a 1 2 5 2 2
4, Bo hoogste 4 5 2 - - q
5. Onder laagste _4a _3 _4a _5 0 _6
6. Totaal 12 13 14 11 13 18
Gevolgtrekking : Waardasie : Redelik Te hoog Te laag Te laag Te laag Baie konsepv
Aanbeveling H Opbrengs persentasie van 10.0% word as te hoog vir die waardasie van aandele op die
superwinste-basis ¥

Nota:
1. Hoogste en laagste markwaarde ‘
2. Superwinste-basis van waardasie (met redelike opbrengs 10%)



A

£0

Netto verdienste-basis van waardazie [met redelike opbrengs 5%) in vergelyking tot

hapgste en laagste markprys van sandele.

Asmar
Afcol

B. & 8,
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellerine
Eliig
Hart

Kaistar

Lewis Agp.

Midalum

Montays

Phil Mork,

Pilotra

Russells

Tvl, Matt,

Steel & B,

Tedel ex

World

Tussen

O 0B —

Totagl

Gevolgtrekking :
Aanbeveling

Notea s

1. Hoogste en laagste markprys
2. Netto verdienste-basis van weardesie (met redelike opbrengs %)

. Naby hoogste
. Naby laagste
Ho hoogste

» Onder laagste

Waardasie :

1

ac
&7

102
96

153

80
275
120
120

n Redelike opbrengs persentasie van 5.0% by die waardasie van aandele op die

1965

dﬂ

340

400

620

440

280

100

240

400

324

116

[m eI R |

_

12

Il

Te hoog

130

95
275
180

65
38
106

145
170

1966

360
400
400

140

420
380

142

‘LUta [ = 1

12

Te hoog

1967

4ed
434
400

50

652

368

280

300

160
500
440
380

132

Te hoog

verdienste basis word as te laag beskou.

1968

500

330

110

2400

440

80

170
520

740

—

124

—
[I — [_\l’_d—swm

Redelik

BYLAE NR.C2.3,.1.

340

200

183

180

430

140

200

320

360

120

230

700

120

14z

“ EElm-é [ RIS

Redelik

1970
T 2.
75
30 70
580
330 426
150
B2 300
180
50 220
270
95 440
65
40 132
250
85 400
170
105 320
135
100 254
10
33 200
a5
35 -
150
50 300
195
&0 280
B840
000 700
200
345 1 580
Qa0
450 150
475
155 948
102
40 190
2
2
12
—
17
j———1
Te hoot



A.B1
BYLAE NR.[(2.3.2.

Netto verdienste-basis van waardasie [met redelike npbrengs 6%) in vergelyking met hoogste en
laggste markprys van aandele.

1965 1966 967 1968 19659 1970
Ta 2e 1. 2, T 2 Te 2. 1. Za 9 Ze
Asmar - - - - - 75
- - - - — - - - - - 30 51
Afcol 80 105 102 305 444 560
657 132 85 182 70 265 00 249 180 282 330 383
B. & 5. - - - - 230 150
- - - — - - - - 125 166 g2 249
Bakstey - - - - o5 -
- - - - - - - - a0 152 - -
Beares - - - - 373 180
- - - - - - - - 170 149 50 182
Bradlows 115 1aa 145 365 520 270
B5 282 80 199 100 381 150 415 240 357 95 365
Bromain 230 197 210 470 460 -
175 320 165 320 165 344 200 264 ano 224 - -
Coher 135 118 155 = - -
85 514 a0 332 10 332 - - - - - -
Duras - 40 35 105 115 65
- - 30 =N 30 74 as 91 65 91 40 109
Ellerine - - - - 610 250
- - - - - - - - 220 249 a5 332
Ellis - 130 230 - - -
- - 95 501 128 541 - - - - - -
Hart 250 275 240 200 185 170
200 365 180 285 195 298 115 232 190 Z65 05 265
Kaistar - - - - - 135
- - - - - - - - - - 00 210
Lewis App. 55 a5 95 375 370 110
a0 232 68 182 A 215 100 385 00 249 33 166
Midalum 102 100 130 180 150 a5
S0 83 85 a3 00 249 70 66 a5 99 3B -
Montays - - ~ - 150
- - - - - - - - - - 50 249
Phil Mork. 153 - 114 290 405 195
ao 199 — - 60 132 75 141 165 190 e 232
Pilotra 275 260 220 520 - B40
120 33 145 - 180 4138 300 430 - 581 700 581
Russells 120 170 295 1 218 500 1 200
o0 332 50 348 163 365 295 614 1000 929 345 1 245
Tvl. Matt. 80 =5 197 - - -
52 265 55 315 89 315 - - - - - -
Steel & B. 290 355 540 1 800 1 500 1 100
167 96 195 117 360 109 540 102 850 117 450 124
Tedelex - - - - - 475
- - - - - - - - - - 155 95
World - - - - - 102
- - - - - - - - - - 40 157
1. Tuszsen - - - al 7 2
2. Naby hoogste - 1 - 1 - 4
3. Naby laagste 1 3 - 2 3 1
4. Bo hoogste (5] 8 = 3 1 10
5. Onder laagste _3 1 _2 _1 _ 2 2
6, Totaal 12 12 14 14 13 17
—— p———] ——ud _ fro o] E
Gevolgtrekking : Waardasie: Te hoog Te hoog Te hoog Redelik Redelik Te hoog
Aanbeveling n Redelike opbrengs persentasie van 6.0% by die waardasie van aandele op die
verdienste-basis word as te laag beskou.
Nota:

1. Hoogste en laagste markprys

2. Netto verdienste-basis van waardasie [met redelike opbrengs

&%)



A.B2
BYLAE NR

Netto verdienste-basis van waardaszie [met redelike opbrengs 74%)in vergelyking tot hoogste en
laagste markprys van aandele. .

1965 1966 1967 1968 1965 1970
1. 2a 1, 2o 1. 2o 1 2. T 2. T 2.
Asmar - - - - - 75
- - - - - - - - - - 30 48
Afroaol 80 105 102 205 44aq 560
a7 106 65 146 70 212 100 199 150 226 330 283
B. & 8. - - - - 230 180
- - - - - - - 125 133 82 199
Bakstey - - - - 95 -
- - - - - - - - 40 122 - -
Beares - - - — 375 180
- - - - - - - - 170 119 a0 146
Bradlows 115 1560 145 365 520 270
B85 226 B0 159 100 305 150 33 240 285 95 292
Bromain 230 197 210 470 460 -
175 266 165 266 165 279 200 219 360 179 - -
Cohen 135 118 185 - - -
B85 412 80 266 100 286 - - - - - -
Dures - a0 36 108 115 685
- - a0 73 30 59 g8 73 85 73 - 40 87
Ellerine - - - - 610 250
- - - - - - - - 220 199 B85 266
Ellis - 130 230 - - -
- - 25 401 128 433 - - - - - -
Hart =250 275 240 200 185 170
2004 292 180 212 195 239 115 186 tag 212 185 212
Kaistar - - - - - 135
- - - - - —- - - - - 100 168
Lewis App. 55 65 95 375 370 110
4 82 38 146 60 172 100 295 100 199 33 133
Midalum 102 100 130G 180 150 45
=8 656 85 66 100 212 70 53 a5 79 35 -
Montays - - — - - 150
- - - - - - - - - - 50 1899
Phil Mork., 153 - 110 250 405 195
8C 159 - - 60 106 75 113 165 152 60 186
Pilotra 275 260 220 520 - 840
120 27 145 - 180 33z 300 345 - 465 700 463
Russells 120 70 295 1 240 2 500 1 200
90 266 90 279 163 292 295 492 T 000 744 345 997
Tvl. Matt, B0 28 197 - - -
52 21 55 5z g9 252 - - - - - -
Steel & B, 290 355 5440 1 500 1 500 1 000
167 77 195 94 360 87 540 a2 B850 94 450 99
Tedelex - - - - - a7
- - - - - - - - - - 155 77
World - - - - - 102
- - - - - - - - - - 40} 126
1. Tussen - 1 1 2 2 4
2. Naby hoogste i - 2 3 - 7
d, Nahy lasgste - - - 3 =) -
4. Bo hoogste 7 B 9 1 4 3
5, Onder laagste _.4a 3 2 e _4a _3
6. Totaal 1 12 14 11 13 17
Gevolgtrekking @ Waardasie Te hong Te hoog Te hoog Redelik Hedelik Te hoog
Aanbeveling 1 Hedelike opbrengs persentasie van 7%% by die weardasie van aandele op die
Not verdienste-baszis word as te lamg heskou.
otasz

1.
2.

Hoogste ern laagste markprys
Netto verdienste~basis van wzardasie [met redelike opbrengs 74%)

02,3.3.



A.63

Nettn verdienste basis van waardasie (met redelike opbrengs 10.0%) in vergelyking tot noogste en

laagste markwaarde van aandele.

Agmar
Afcol

B. & 5.
Bakstey
Beares
Bradlows
Hromain
Coben
Duros
Ellerine
Ellis
Hart
Kaistar
Lewis App.
Midalum
Montays
Phil Mork.
Filotra
Russells
Tvl. Matt,
Steel & B,
Tedelex

World

. Jussen

O Ok WwN -

. Tataal

Gevolgtrekkings

Aarbeveling

Notas

» Naby hoogste
Naby laagste
Bo hoogste
Onder laagste

: Waardasie :

230
175
135

85

102
o0

153
80
275
120
120
90
20

1965

220

FAS T SR

| =

Te hoog

1966

b

105
a5

2e

anz

(AL

50

150

71

"K&!f—“mlml

Te hoog

1967

326

180

130

150

a0

200

220

Te hoog

1968

2“

130

140

220

4f]

85

280

— I\

370

62

[LS.2300 S WV I WV}

—
P

Te laag

1969
To =
440
190 170
230
120 100
95
40 91
375
170 S0
520
240 210
460
200 135
115
65 55
&a10
220 150
185
140 1606
370
100 150
150
a5 &0
405
165 s
- 350
00 1
Q0o 560
550 1
850 71
]
a
8
13
Te laag

BYLAE NRLZ.3.4.

75
30
560
330
150

82

180
50
270

250
85

170
185
135
100
110
33
45
35
150
50
195

8240
7400
200
345

oto
45{
475
155
102

40

1970
- 2

10

220

150

140

350

790

Redelit

v Opbreng: persentasie van 10.0% by die waardasie van aandele op die verdienste-

bazis word as te laag beskou.

1. Hoogste en laagste markwaafde ]
2. Netto verdienste-basis van waardasie (met redelike opbrengs 1DGG%)



A.64
BYLAE NR.C2.4.1,

Netto dividendverdienste—basis van waardasie [met redelike opbrengs 5%) in vergelyking tot
hoogste en laagste markprys van aandele,

1965 1966 1967 1568 1969 1970
T @ 1o 2o T 2o 1a 2a 1o 2. 1o T 2,
Asmar - = - - . 25
- - - - - - - - - - A0 &0
Afcol B0 105 102 208 440 560
a7 130 65 130 70 150 100 180 g0 170 330 210
3. & 5, - - - - 230 150
- - - - - - - - 125 100 82 120
Bakstey -~ - - - 95 e
- - - - - - - - a0 B0 - -
Beares - - - - 375 180
- - - - - - - - 170 80 50 80
Bradlows 115 100 145 365 520 270
a5 160 80 190 100 120 150 140 240 200 95 200
Bromain 230 197 210 470 480 -
178 200 1685 208 185 200 200 200 30C 200 - -
Cohen 135 145 155 - - -
85 150 80 150 100 170 - - - - - -
Duros - 43 36 108 115 65
- - 30 20 36 50 88 50 65 20 a0 a0
Ellerine - - -~ - 510 250
- - - - - - - - 220 80 85 120
Ellis - 130 230 - - -
= - 95 180 28 220 - - - - - -
Hart 250 275 240 200 185 170
200 260 180 260 195 180 115 240 140 260 105 280
Kaistar - - - - - 135
- - - - - - —_ - - - 100 100
Lewis App. 55 55 95 375 370 110
40 - 38 80 &0 100 100 120 100 120 a3 -
Midalum 02 100 130 180 180 a5
= 50 85 &0 100 100 70 50 45 50 35 -
Montays - - - - - 180
- - - - - - - - - - 50 130
Phil Mork, 153 - 110 290 405 195
a0 80 - - &0 1680 75 66 165 100 &0 120
Pilotra 275 280 220 520 - 840
120 125 145 - 180 - oo - - oo o 740 100
Russells 120 170 295 12190 2 900 1 200
S0 150 = 150 163 170 295 200 1 G0 260 345 « 360
Tvl. Matt. 80 - S8 197 - - -
52 2] 55 a0 89 120 - - - - - -
Steel & B, 290 355 540 1 500 1 5% 1 080
167 250 195 300 360 300 543 300 as50 600 a50 £00
Tedelex - - - - - ars
- - - - - - - - -~ - 153 50
Worlid - - - - - 102
- - - - - - - - - - a0 -
1. Tussen 1 1 3 - - H
2, Naby hoogste 3 5 3 - - -
3. Naby laagste 3 - { 3 2 -
4, Bo hoogste 3 5 & 2 1 1
5. Onder Laagste _= _2 A - o 3
&, Totaal 12 13 14 11 13 18
Gevolgtrekking : Waardasie Te hoog Te hoog Te hoog fe laag Te laag Redelik
Aanbeveling H Alhoewel die wasrdasie ietwat hoog is, kan dit as n redelike opbrengs persentasie
Not beskou word by die waardasie van aandele op die dividend verdienste basis.
otas

1. Hoogste en laagste markprys )
2. Netto dividendverdienste-basis van waardasie (met redelike opbrengs %)



ALES
- BYLAE NR.(Z.4.2.

Netto dividendverdienste-basis van wasrdasie (met redelike opbrengs 6%) in vergelyking tot
hoogste en laagste markprys van aandele.

1965 1966 1957 1968 1962 1970
Aemar 1. 2, 1. 2. A z. 1. 2. L 2. g <
- - - - - - - - - - 30 49
Afcol (8] 108 102 205 440 5680
67 107 B35 107 107 124 20 124 190 141 330 174
B. & 9. - ~ - - 230 180
- - - - - - - - 125 a3 B2 Qg
Bakstey - - - - 95 -
- - - - - - - - a0 56 - -
Beares - - - - 375 180
- - - - —- - — - 170 66 50 56
Bradlows 115 1C0 145 365 520 270
85 B3 80 83 100 59 150 116 240 166 95 166
Bromain 230 197 210 470 460 -
175 166 165 166 165 166 200 166 300 166 - -
Cohen 135 115 185 - - -
85 124 g0 124 100 14 - - - - - -
Duros - a0 36 1045 5 65
- - 30 a2 30 42 88 a2 685 a4z a0 42
Ellerine -~ - - - 610 250
- - - - - - - - 220 49 85 93
£llis - 130 230 - - -
- - 95 145 128 1892 - - - - - -
Hart 250 275 240 200 185 170
200 215 180 215 185 232 118 199 140 215 Wws 215
Kaistar - - - - - 135
—- - - - - - - - - - 100 83
Lewis App. 55 65 95 375 370 110
a0 - 38 66 60 83 100 93 100 99 33 -
Midalum 102 100 130 1680 150 45
S0 a1 85 a4 100 Bz 70 41 a5 a4 35 -
Montays - - — - -~ 150
- - - - - - - o - - 50 07
Phil Mork., 153 - 110 290 405 195
B0 56 - - &80 132 75 54 165 83 80 g9
Pilotra 275 260 220 520 - 840
120 103 145 - 180 - 30 - — 85 200 85
Russells 120 170 295 1 210 2 900 1 200
90 124 80 124 163 144 295 166 1 000 215 345 298
Tvl. Matt. a0 98 197 - - -
52 &6 55 66 B9 100 - - - - - -
Steel & B, 250 355 540 1 500 1 550 T 000
167 207 195 249 360 249 540 249 850 498 450 498
Tedelex — - - - - 475
- — - - —_ - - — - - 155 41
World - - - - - 102
- - - - - - - - - - an -
1. Tussen 3 4 3 - - 9
2. Naby hoogste P 4 1 1 - -
3. Nazby lasgste o 2 2 1 2 -
4, Bo hoogste L 1 4 1 1 ]
5, Onder laagste _ 4 _ 2 .4 B 10 _5
5. Totaal 12 13 14 11 13 14
Gevolglyrekking : Waardasie : Bedelik Redelik Redeli1k Te laag Te laag Redelik
Aanbeveling : n Opbrengs persentasie van 6.0% by die waardasie van aandele op die dividend-
verdienste-basiz kan as redelik beskou word.
Notas

i

1. Hocgste en laagste markprys )
2, Netto dividendverdierste=baslis van waardasie [mat redelike opbrengs £%)



A.EB

Netto dividendverdienste-basis van waardasie [met redelike opbrengs 75%) in vergelyking tot

hoogste en laagshke markprys van aandele,

Asmar
Afcol

B. & 8.
Bakstey
Beares
Bradlows
Bromain
Cohen
Duros
Ellerine
Ellis
Hart
Kaistar
lewis App.
Midalum
Montays
Phil Morlk.
Pilotra
Russells
Tvl. Matt.
Steel & B.
Tedelex

World

Tussen

Naby hoogste
Naby lasgste
Bo hoogste
Onder laagste

6. Totaal

O wWN >

Gevolgtrekking :

Aanbeveling

Notas

1., Hoogste en laagste markprys

1965

80
=)

102
=]

153

80
275
120
120

86

33

53
A3
98
53

1656

]

a
2
12

Te laag

1966

i
.

1085
65

130

95
275
1680

65
38
100

145
17C

2n

B6&

865

133

100

33

19

172

153

33

99
53

199

itﬁhi—ﬁm

13

Te laag

il

1957

102
70

=

g3

80

133

113

33

486

186

66

66

106

130

79

159

Te laag

1.

205
100

1968

2.

99

93

133

a3

159

80

33

43

133

399

(N

Te laag

1969
- 2.
440
190 113
230
125 86
95
40 53
375
170 53
520
240 133
460
200 133
115
65 33
610
220 39
185
140 172
370
100G a0
150
45 33
405
165 86
- 66
200 1
300 173
550 1
a5} 399
]
12
13
Te laag

BYLAE NR.CG2.4.3,

330
180
82

180
50
270

250
85

170
135
135
106
110

n UOpbrengs persentasie van 7%% word es te hoog beskou deur die beleggers.

2. Netto dividerdverdienste-basis van wasrdasie (met redelike opbrergs 75%)

139

79

53

133

33

79

172

56

94
79

66

399

33

Te laag



Aﬂﬁ?
BYLAE NA. D1.1

ASMAR BEPERK

GEKONSOL IDEERDE BAL ANSSTAAT

ROGOD
1970

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Cewone aandele 1 930
Kapitale Reserwe 13
Inkomste Reserwe 29

Gewone aandeelhouersfondse 1 972

Voorkeur Aandele -

Minderheidsbelang -

Langtermynlaste 107

Verseker 55
Onverseker 48
Ander -

R_2 079

Verteenwoordig deuri~—

Vaste Bates 1 283
Eigndomme 834
Masjinerie, Motors, Meubels en tosbehore 479
Handelsbeleggings:

- genoteer . -

- ongenoteer -

-~ lenings -
Ander _.._ 170
Oorskot van kosprys van aandele bo die boekwaarde van bates a17
Bedryfskepitaal 375
B 2 079

Bedryfsbates 1 033
VVoorraad 374
Debi teurs 584
Kontant 75
Handelsbelegging - lening - -
Ander -

Bedryfslaste 65¢1
Krediteure 296
Dortrokke Bank 190
Belasting 52
Ornversekerde lenings "
Uitgestelde belasting e
Dividende - wvoorkeur -

- gewone 116

Bedryfskapitaal R 379




A.68

ASMAR _ BEPERK

BYLAE NR. D1.1

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GESINDIG

Netto wins (voor belasting)

Min: Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Mims Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste

Min: Dordrag van Reserwes

Saldo sgos per Balansstaat

Aantekeninges—~

Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente op geleerde geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

a

o

Kapitale asnspreeklikheid
Kapitaal

LDONDOWHWLUMN —~

Gemagtig - gewone zandele
Azntal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig =~ voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik = gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik = wvoorkeur aandele
Aantal zandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uittreksel uit die gepubliseerde jaarverslae.

Bates verpand vir oortrokke bank fasiliteite

RO0Q
1970

977
33




A.69

ASMAR  BEPERK

T, WINS— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS

1.%. VerkDEe

1.1.1. Voorraad omset

1.1.2. Netto wins {voor belasting) as persentasie
van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

a o

1.2. Direkteursvergaediqg

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van netto
wins (voor belasting)

1.3, Dividende

1a3et. Dekking van voorkeur dividende
1.3.2. Dekking van gewore dividende

1.4, Rente
1.4.1. Rente dekking

1.5. Kontantvlioeli var %Dndse en voorkeur
persentasie dekking

1.5.1. Rente dekking
1.59.2. \Voorkeur dividend dekking
1.5.3. UGewone aandele dekking

e

1.6, Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS= EN VERLIESREKENTNG EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS

2ol VerkDEe

1. Verkope tot vaste bates

2, Verkope tot bedryfskapitazl

«3d. Verkope tot voorraad

4. Verkope tot totale aandeelhouersfondse

2.2, Dividende

1
n2oe Persentasie dividend tot nominale waarde van aandele
2.3. Netto wins

2.3.1. Netto wins, voor rente en voorkeur dividernde
tot totale kapitaal in gebruik

2.3.2, WNetto wins esn voorkesur dividende tolt gewone
aandeelhouersfondse

2.3.3. Elenaarskaprenteverhouding

2.3.4, Netto wins tot hedryfskapitaal

2,3.8. Persentasie opbrengs, van netto verdienste

tot nominale waarde van aandeel

. Persentasie dividend tot geworne aandeelhouersfondse

BYLAE NR,

1970

6. 2%

1.3 keer

1.4 keer

13.3. keer

—

19.0 keer

G.1%
7. 3h
1.2 = 1
37 .5

6.0%

01.2



A,70
BYLAE NR. . (vervolg)

D1.2
ASMAR  BEPERK
1970

2.4, Aanwending van rietto wins
2.4,1. Persentasie netto wins, uitgekeer aan

vaorkeur aandeelhouers -
2.4.2. Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone

aandeelhouers 80. 5%
2.4.3. Persentasie netto wins teruggeploeg in

onderneming 19, 4%
3. BALANSSTAAT VERHOUDINGS
3.1. Voorsiening van Totale Kapitaal
3:1.1. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 72 . 2
3,1.2. MWinderheidsbelang tot totale kapitaal =
J.1.3. Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal -
3.1.4. Langtermynlaste tot totale kapitaal 3.5
3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal ' 23.5%
3.1.68. Eleraarskapverhouding 2.5 - 1
3.2. bGewone aandeelhouersfondse
3.2.1. Persentasie helang tot vaste bates 1DDnD%
3.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal 100 .0%
3.2.3, Verhouding ven bedryfslaste tot gewone

aandeglhouersfondse 1 - 3.0
3.2.4. Persentasie verhoging tot gewone aandeel-

houersfondse s

3.3. Bedryfskapitaal

3.3.1. Bedryfshates tot bedryfslaste 1.5 = 14
3.3,2. Vuurproefverhouding 1.0 = 1
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal belé in voorraad 57.0%
3.3.4. Voorraad tot bedryfslaste 1 = 1.7
3.4. Aantekeninge op Balansstaat
3.4.1. Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie van

rnetto bates -
3.4,2. DBates verpand as persentasis van netto bates =
3.4.3, Kapitale aanspreeklikheid as persentasie van

netto bates o

3:4.4, \Voorsienings as persentasie van totale kapitaal
in gebruik 2. 5%



1.1.
T.1a1,
1a1:24

1.2
1.2.1.
1e2.2,

Ta3s
1.3.1.
1.3.2,

4.4,
T.4.1.

1.4.2,

1.4.3,

1.4.4,

2,
2.1.
2.2,
2.2.1,
Z.2.2,
2.2,3a
2.2.4,
2.3.
2,3.1.,
2,3.2,
2,3,3.
2,3.4,
2.4,
2.4.1.
2.4.2,
2.4.3.
2.5,
2.5.1.
2.5.2,

A7

ASMAR BEPERK

VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE.

Dividende.
Persentasie dividendverdienste - hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste - laagste markprys

Verdienste,
Persentasie nettoverdienste — hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste — laagste markprys

Prysverdienste.,

Prysverdienste verhouding - hoogste markprys

Prysverdienste verhouding -~ lasgste markprys

Verdiskontering van verdienste,

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis
kanteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde)

BYLAE NR., D1.3

1970

4,0%
10.0%

4,6%
11, 6%

21.4¢c
8.5c

10.0 jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot laagste markprys [na aftrekking van
Batewaarde).

21.4 jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-

konteer is tot hoogste markprys

8.5 jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdisnste verdis—

konteer is tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE.

Batewaarde.

Super winste basis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 75%
Redelike opbrengs 10%

Netto verdienste basis

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 72%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste bhasis.,

Redelike opbrengs 5%

Redelike opbrengs 6%

Redelike opbrengs 7%
Markwaayrde.

Hoogste markwaarde

lLaagste markwaarde

40c

46c
45c
42c
38c

70c
&1c
460
35c

60c
49¢c
3%c

75c
3A0c



A7

BYLAE NR.

B2. 1
ASSOCIATED FURNITURE COMPANIES LIMITED
GEKONSUOLIDEERDE BALANSSTAAT 31 DESEMBER.
RO0O A000 ROOO ROQO RO00 ROOO
1965 1966 1967 1968 1969 1970

Kapitaal en Reserwes

Aandelskapitaal

Gewone 3 500 3 500 3 500 4 182 & 247 7 640
Kapitale reserwe 362 1 320 669 1 789 8 966 13 892
Inkomste reserwe 128 448 991 1 624 2 226 3 872

Gewone asndeglbouersfondse 3 950 5 Z68 5 1860 7 895 17 439 25 404

Voorkeur aandele - 1 343 1343 1 275 586 552

Minderheidsbelang 38 193 212 100 131 157

Langtermynlaste 624 1 679 1 80C8 2 2e 5 708 1| 779
Verssker 563 1 656 1 798 1 222 2 634 6 292
Onverseker 61 23 10 600 1 B4 4 487
Ander - - - 300 1 500 -

R 4 652 R 8 483 R 8§ B23 R11 092 R23 864 R36 BG2

Vertesnwoordig deur:i-

Vaste Bates | 820 4 468 3415 4 970 14 731 13 646
Eiendomme 1 155 3 243 2 (094 3 435 6 655 8 119
Maz jienerie, Mators, Meubels en toehehore 524 872 1023 1 207 885 4 926
Hardelsbel eggings:

Genoteet — &7 a8 57 ac? 1
Ongenoteer 141 286 218 218 6 811 273

Lenings - - - - - -
Ander - - 12 43 153 327

Oorsket van kosprys van asndele bo die

boekwaarde van bhates 5473 943 - - - 1 143
Bedryfskagitaal 1 879 3 072 5 108 b 122 9 433 22 103
R 4 642 A 8 483 R 8 523 R11 092 R23 864 836 BYS

Bedryfsbates 4 812 10 107 11 187 13 750 19 248 46 180
Voorraad 1799 3 B&7 3 771 4 535 5 BG5S 15 113
Debiteure 2 566 f 004 7 045 8 389 12 504 28 802
Kantant : 115 14 a6 157 156 5701
Handelsbelegging - lening 132 222 325 669 823 1 695
Ander - - - — - -

Bedryfslaste 2 733 7 035 6 079 7 BB 10 214 24 077
Krediteure 1 280 Z 409 2 472 2 790 3 833 8 204
Oortrokke Bank 595 1 438 1 284 1 916 2 885 7 468
Belasting 295 180 av7 588 553 539
Onversekereda lenings 98 2 280 1 092 1 518 1 378 5 459
Uitgestelde belasting - 273 329 440 920 1 412
Bividende — voorkeur - - - - - -

~ gewone 455 455 525 3746 635 995

Bedryfskapitaal R 1 879 R 3072 R 5 108 R 6 122 R 9 134 R22 103



A 73

ASS0CTATED FURNITURE COMPANIES LIMITED

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEEINDIG

Netta wins {voor belasting)

Mir: Belasting

Normale belasting
Uitgestelde helasting

Min: Dividende

Gewone dividende

Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste

Plus: Saldo oorgebring van vorige Jjars

Min: Dordrag van Reserwes

Saldo soos per Balansstaat

Aantekenings:—~

£

Uittreksel uit die gepubliseerde jaarverslae.

DO~0WPLN—=

Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente of geleende geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Bates verpand vir cortrokke barnk fasiliteite

Kapitale manspreekiikheid
Kapitaal

Gemagtig - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig - voorkeur aandele
Aantal mandele
Nominale waarde
Tdtale waarde

Gemagtig — omskepbare voorkeuraandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - gewnne aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik — omskepbare voorkeur aandele

Aantal sandele
Nominale waarde
Totale waarde

BYLAE NR., 02,1
ROOO 8000 ROOO RCO0 ROOD ROOOD
1965 1566 1967 1968 1969 1970

1 232 1 243 1715 2 064 3 491 5 515
348 402 519 720 1 278 2 200
348 368 ah4 609 1 196 1 678

- 34 55 11 82 522
B84 841 1 195 1 344 2 213 3 318
455 4085 518 676 1 149 1 6329
455 a55 525 588 i 113 1 606

- - 93 a8 a6 a3
429 386 578 668 1 064 1 676

8 66 19 27 24 26

421 320 559 641 1 040 41 850

- 128 448 g9 1 186 2 &
421 448 1 007 1 632 z 226 3 876
293 - i5 8 - 3

B 128 R 448 R 992 R 1 624 g 2 226 B 3 873
83 117 202 237 208 771

104 219 353 A82 496 1 586

135 196 210 240 223 290

- 1 093 1 299 1 538 1 792 4 903

- - 470 680 7 495 1 650
168 1 438 1 284 1 916 2 885 7 468

348 155 &80 2 719 794 17 210

7 o0 7 000 7 006 A 415 13 178 17 500
50c 50c 50c 50c 50c 50c

R 3 500 R 3 800 R 3 500 B 4 207 B & 589 A8 750
- 8580 550 530 550 55{}

- R 1 R 1 B 1 R 1 B 1

- R 550 R 850 R 55() R 550 R 556

- 815 815 749 58 1

- R 1 R 1 R 1 S B 1

- R 815 B 815 R 749 R . B8 R 1

7 0G0 .7 000 7 080 8 363 12 494 15 280
50c B0c 50 50Gc 50c 506

B 3 500 R 3 530 B 3 500 H 4 181 R 6 247 R 7 640
- 550 550 550 5580 550

- B 1 B 1 R 1 B 1 R 1

- R 550 R 550 R 550 R 550 R 550

- 793 793 725 36 i

- B 1 R 1 R 1 A1 R 1

— R 793 R 793 R 725 R 36 8 1



A74

ASSOCIATED FURNITURE COMPANIES LIMITED

7. WINS— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS,

. Verkope

1 Voorraad omeet

2. Netto wins [voor belasting) as
rersentasie van netto verkope

T.1.3, Netto wins as persentasie wvan netto

verkope
1.2, Direkteursvergoeding
T.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van

netto wins {voor belasting)
4, Dividende

3
1.3. 7. Dekking van voorkeur dividende
1.3,2, Dekking van gewone dividende
1.4

il

v Rente
e 1 Rente dekking

1.5, Kontantvloei van fond=ze en voorkeur
persentasie dekking

1.5.1. Rente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5.3. Bewone dividend dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in neito
wins (na belasting)

2, WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT
VERHBUDINGS .

o Verkope

1. Verkope tot vaste bates

2. Verkope tot bedryfskapitaal

G Verkope tot voorraad

4, Verkope tot totale aandeelhouersfondse

2.2, Divideggg

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone
aandeel houersfondse

2.2.2. Persentasie dividend tot nominale
waarde van aandele

2.3, Netto Wins

2.3.7. Netto wins, maar voor rente en voorkeur
dividende en totale kapitaal in gebruik
2.3.2. Netto wins, na voorkeurdividende, tot
gewone aandeelhousrsbelang
3. Elenaarskaprenteverhouding
4. Netto wins, na belasting, tot bedryfs-
kapitaal
2.3.8, Persentasie opbrengs, van netto
verdienste tot nominale waarde van
aandeel

1965

10,5%

1,9 keer

11.8 keer

13.6 keer

2.1 keer

12, 5%

13.0%

18.6%

22.1%

1.2 - 1

47 0%

16.0%

1966

13, 6%

1.8 kesr

5.6 keer

7.3 keer

2.1 keer

2.4%

8.6%

13.0%

8.0%

15, 9%
1.9 - 1

27. 3%

22,0%

BYLAE AR, D2.2

1967

10.45%

2.8 keer
2.1 keer

4,8 keer

9.8%

15.0%

12.5%

21, 3%
2,7 - 1

23.4%

32.,0%

1968 1969 1970
10, 4% 6.0% 1.9%

2 keerr 61,0 kesr 1.0 lkeer
o3 keer 1.9 keer 2.0 keepr

[N

5.4 keer 7.0 keer 3.4 keet
7.2 keer 8.6 keer 5.2 keery
19.2 keer 68.5 keer 138.85 keer
4,1 keer 2.2 keer 2.8 keer

26,7% 45, 7% 86.3%
8.3% £,4% 7 . 3%

15 .0% 17 .0% 21.0%

10, 3% 8.3% 7.,0%

17 . 8% 12,4% 13.,3%
1,7 =~ 4 T8 = 1 1.9 - 1

21.,5% 24,2% 14, 9%

30.0% 34,0% 43.0%



A.78

ASSOCIATED FURNITURE COMPANIES {IMITED

2.4, Aanwending van netto wins

2.4.1, Persentasie nettoc wins uitgekeer
aan voorkeur aandeelhouers

2.4,2. Persentasie netto wins uitgekeer
aan gewone aandeelhouers

2.4.3, Persentasie netto wins terug—
geploeg irn onderneming

3. BALANSSTAAT VERHDUDINGS

3.1. Voorsiening van totale kapitaal

3:1.1. Aandeelhouerstondse tot totale
kapitaal

3.1.2

3.1.3. Voorkeur aandeelhouersfondse tot
totale kapitaal

3a1:4. Langtermynlastebelang tot totale
kapitaal -

3.1.5, Bedryfslastebelang tot totale ka—
pitaal

3.1.6. Eienaarskapverhouding

3.2, OGewone aandeelhouersforndse

1o Persentasie belang tout vaste bates
Iz Persentasie belang tot bedryfs-
kapitaal
3e263c Verhouding van bedryfslaste tot
gewone aandeelhousrsfondse
324, Persentasie verhoging tot gewone
aandeelhouersfondse

3.3, Bedryfskapitaal

3.3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste

3.3.2. Vuurproefverhouding

3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal belé
in voorraad

3.3.4. Voorraad tot bedryfslaste

o

3.4. Aantekeninge op Balansstaat

3.4.1. Voorlopige aanspreeklikheid as
persentasie van netto bates

3.4.2. Bates verpand as persentasie van
netto bates

3.4,3. Kapitale aanspreeklikheid as
persentasie van netto bates

3.4.4. Voorsienings as persentasie van
totale kapitaal in gebruik

1965

51.4%

48 ,6%

54, 0%

. Minderheidsbelang tot totale kapitaal .5%

8.5%

37.0%
1,2 = 1

100 .0%
100 .0%

T = 1.4

4 o 2%

8.7%

1966

54, 1%

45, %%

33,9%
1.3%

8.6%
10.8%

d»5 [ 4:DU
0d = 1

100, 0%
26, 0%
1 = .7

32 0%

27.%%
2.5%

6.5%

BYLAE NR, DZ.2 (vervolg)

1987

7« V%
43.6%

48 ,5%

35.4%
1.40%

9. 2%
12.4%

41,6%
B o= 1

100 . 0%

34, 1%
1~ .8

. 2%

_

73, 8%
1 = 1.6

9, 1%
24 . 8%
13, 1%

8. %%

1958

&.5%
43, 7%

49 , 8%

40, 5%
&%

6 .5%
11.4%

40, 7%
B = 1

100 . 0%

42, &%
II = arl

32.,0%

ey
v

1,8 = 1
1,2 = 1
74.,0%

1 = 1.6

11, %
25, Fh
35, 7%

7.5%

1969

18 .2%
50 . 2%

33.6%

51.2%
o Fh

1. 7%
16.%

29.9%
1.0 = 1

100 . 0%

29 ,6%

T = 1.7

129 &%

NN
L m
§
Y

E4.,2%
1 - 1.7

a2 .%%
16 . 5%
4 5%

& . S%

1970

10.0%
48 ,4%

41.6%

100 .0%

53, 1%

€8, 3%
1w 1.5

64 .F%
o9 , Fh
4., 7%h

7.4%



VERDIENSTE EN WAARDASTE VAN- AANDELE

A.76

ASSOCTATED  FURNITURE

COMPANIES LIMITED

1. VERDIENSTE VAN AANDELE

T

To1.14

1.1.25

T2,

Te2s1a

1a2:24

1.3,

12321,

1.3.2.

1.4

Dividende

Persentasie dividendverdienstie --

hoogste markgorys

Persentasie dividendverdienste -

laagste markprys

Verdienste

Persentasie nettoverdienste -

hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste =

laagste markprys

Prysverdisnstie

Prysverdienste verhouding -

hoogste markprys

Prysverdienste verhouding —

laagste markprys

Verdiskontering van verdienste

Ta8s1,

14.2¢

1.4.3.

104549

Aantal Jjare wat toekomstige
verdienste verdiskontesr is

netto~
tot

hoogste markprys (na aftrekking

van batewaarde)

Aantal jare wat toskomstige
verdienste verdiskontesr is

netto=
tot

laagste markprys (na aftrekking

van batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige
verdienste verdiskonteer is
hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige
verdienste verdiskonteer is
laagste markprys

2. WAARDASTE VAN AANDELE

251a

2alo

Batewaarde

Super winste basis

2:2.7,
2oZado
2:2a3n
2e20d,

Redelike opbrengs 3%
Redelike opbrengs &%
Redelike opbrengs 7%%
Redelike opbrengs 10%

netto—
tot

netto=-
tot

1965

10 ,0%

11.9%

10.Cc

8.3c

3.5 jr.

1.8 Jjr.

10.0 jr.

8.3 jr.

52c

75¢
72c
68c

1966

5. 1%

10.0%

10 . &%

16,.5%

9.5c

5.9¢c

2.7 jr.

9.5 jr.

5.9 jr.

75¢c

107¢c
102c
S6¢c
88c

BYLAE NR, D2.3
1967 1968 1969

7. 3% 3.6% 1.5%

10. 7% 7 .5% 4,40%

15 .6% 7 . 3% 2.5%
2.2% 25, 0% 8.%%
6.3c 13.6c 2.50
4,3c 6.6c 1.0
1.7 jr. 7.6 jr. 12.2 jr.

- 5 Jre 3.4 Jjr.

6.3 jr. 13.6 jr. 2.5 jr.

4,3 jr. £.6 jr. 11.1 jr.
74c 90c 1326
1276 139¢ 177c
1326 121c 191¢
116¢ 123c 150c
106c 112¢ 146c

1970

3.6%

5. 4%

19.5 Jr.

26.3 jr.

25.4 jr.

143

194c
20dc
174c
196c



A, 77
BYLAE NR.D2.3 (vervolg)

1965 1966 1967 1968 1969 1970
2.3, Netto verdienste basis
2,3.1. BRedelike opbrengs 8% 180c 220c 320Cc 300c 3U0c 426c
2.3,2. Redelike ophrengs 6% 132c 182¢ 265¢ 249¢ 282c 353c
2,3,3, Redelike opbrengs 74% 10&6c 146c 212c 199¢ 226¢c 283c
2.3.4. Redelike opbrengs 10% 80c 110c 160c 150¢ 170c 213c
2.4, Netto dividendverdienste basis
2.4,1, Redelike opbrengs Sk 130c 130c 150c 150c 170g 210c
2,4,2, Redelike opbrengs &% 107¢c 107c 124¢ 124c 141c 174c
©.4,3., Redelike opbrengs 72% 86 86c 99¢ 99¢c 113c 139¢
2.5, Markwaardse
2,.5.1, Hoogste markwaards 80c 105¢ 102¢c 205c 440c¢ 560

2.5,2, Laagste markwaarde 67c 65c 70c 100¢ 190c 330c




B. & S, STEEL FURNITURE COMPANY LIMITED

A.78

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 30 JUNIE,

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal
Gewane aandele

Kapitale reserwe
Inkamste reserwe

Gewone aandeelhouersfondse

Voorkeur aasndele

Minderheidsbelang

Langtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

Verteenwoordig deur:-
Vaste Bates

Eiendomme

Masjienerie, Motors, Meubels en toebehore

“ Handelsbelegoings:
Genoteer
Ongenoteer
Lenings

Ander

Dorskot van kosprys van asndele bo die boskwaarde

van bates

Bedryfskagpitaal

Bedryfshates

Voaorraad
Debiteure

Kontant — Geassosieerde My,

lLening
Ander

Bedryfslaste

Krediteure

Oortrokke Bank

Belasting

Onversekerce lenings

. Uitgestelde helasting

Dividende -~ voorkeur
gewone

Bedryfskapitzal

BYLAE NR. D3, 1

RaO0
1969

T 100
146
45

1 292

105

105

R 1 357

560

372
171

17

384
453
R 1 357

809
189

564
56

356

192
56
51

55

R 453

RODO
1970

1 100
146
254

1 500

434

434

R 1934

647

357
228

22

385
502
R 1 934

1 275
287
695

30
263

373
251

56

66

R 932



A.79

B. & 8, STEEL FUBNITURE COMPANY LIMITED

. GEKONSDLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEEINDIG

8YLAE NR. D3.1

Netto wins (voor belasting)

Min: Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Mir: Dividende’

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Pilus: Saldo norgebring van vorige jars

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo soos per Balansstaat

Aantekenings:—

Bedrae afgeskryt van vaste bates
Rente op geleende geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Vooriopige sanspreeklikheid

@

Kapitale aanspreeklikheid
. Kapitaal

CoOoONODO ~WN .-

Gemagtig — gewone aandele
Aantal aandele '
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik — gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - wvoorkeur aandele
Aental aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uittreksel uit die gepubliseerde jaarverslae.

Bates verpand vir ocortrokke bank fasiliteite

ROGO
1969

302
146

146
136
110

110

48

46

16

180

2 530
50c
R 1 230

2 290
S0c
R 1 130

RGOQ
1970

535
195

195

340
13

132
208
208

46
254

R 254

39
11
33

129

387

2 500
S0e
R 1 250

2 500
B0c
B 1 250



1.
1.

1.
T

1.

1.2. Direkteursvergoeding
T.2a1s
wins {voor belasting)

1.3, Dividende

T.3.71 Dekking van voorkeur dividende
1.3.2. Dekking van gewone dividende
1.4, Bente

1.4.1. Rente dekking

1

1

2, WING- EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

WINS— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS,

B. & S, STEEL FUBNITURE GOMPANY LIMITED

1.

i

1.
1

.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

«5.

1.5.1
1.5.2,
1.5.3

.G,

2.

[NV AV LN AN]
wl D md
5N WA =

(AN EEANIAN]
LW

Verkoge

Voorraad omset

1
2, Netto wins (voor belasting) as persentasie

van netto verkupe

Kontantvloei van fondse en voorkeur

Direkteursvergoeding as persentasie van netto

persentasie dekking

Persentasie vermeerdering in netto wins

. BRente dekking
Voorkeur dividend deklking
. Gewone aandele dekking

1.

. 1. Persentasie

2. Persentasie

.1. Netto wins,
tot totale

.3. Eienasrskaprenteverhouding

4. Netto wins tot bedryfskapitaal

.5. Persentasie ophbrengs, van netto verdienste
tot nominale waarde van aandeel

Verkope

Dividende

fondse

aandele

Netto Wins

Verkope tot
Verkope tot
Verkope tot
Verkope tot

vaste bates

bedryTskapitaal

voorraad

totale aandeelhouersfondse

dividend tot gewone aandeelhouers-—

dividend tot nominale waarde van

vooy rente en veorkeur dividende
kapitaal in gebruik
.2, Netto wins, na voorkeurdividende tot gewone

aandeelhouersfondse

BYLAE N\R.

1969

8.6%

1.4 <eer

10%.0 <eer

113.0 keer

7.7 keer

8.5%

10.0%

10.8%

12.0%
1.1 ~ 1

34, 4%

20.0%

D3.2

1970

48.6 keer

52.1 keer

2.7 keer

117 . 5%

8.8%

12 . 0%

15,0%

22 . 6%
1.5 = 1

37.6%

31.0%



A.81
BYLAE NR, D3.2 (vervolg)

B.& 5. STEEL. FURNITURE COMPANY LIMITED

1963 1970

2.4. Aanwending van netto wins )
2.4.1. Persentasie netto wins, uitgekeer aan

voorkeur aandeelhouers - =
2.,4.2. Persentasie netto wins ultgekeer aan gewone

eandeelhaouvers 70 &% 38.6%
2.4.3., Persentasie netto wins teruggeploeg in

cnderneming 29 . 4% 61.2%
3. BALANSSTAAT VERHOUDINGS
3.1. Voorsiening van Totale Kapitaal
3.1.1. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 46, 2h 55, 0%
3.1.2. Minderheidsbelang tot totale kapitaal - -
3.1.3. Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal - -
3.1.4. Langtermynlaste tot totale kapitaal 3.9% 18.5%
3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal SDDD9% 15,2%
3:1.6. Elgnaarskapverhouding oF = 1 1.9 == 4
3.2. Bewone aandeelhousrsfondse
3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates 100 . 2% 100,0@
3.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal 100 % 100 ,0%
3.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot gewone

aandeelhouersfondse 1 = 3.6 1 = 4,0
3.2.4. Persentasie verhoging tot gewone aandesl-

houersfondse - 46 o [P
3.3. Bedryfskapitaal
3,3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste 2.2 = 1 308 - g
3.3.2. \Vuurproefverhouding o7 = 1 2.8 = 1
3.3,3. Persentasie bedryfskapitaal bel& in voorraad 41,7% 31.8%
3.3,4. \Voorraac tot bedryfslaste 1T-1.8 T e 1.3
3.4, Aantekeninge op Balansstaat
3:4.1. Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie van

netto bates - -
3.4.2. Bates verpand as persentasie van netto bates 13.%% 25.5%
3.4.3. Kapitale sanspreeklikheid as perszentasie van

netto bates «2%h -

3.4.4. Voorsienings as persentasie van totale kapitaal
in gebruik 3. 7% 5.5%



Tals
Talets
1.1.2,
1.2,
T.2.1,
1.2.2.
1.3.
1.3.1.
1.3.2,
Tl
T.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

1.4.4,

2.
2l
2.2,
2.2.1,
2.2.2,
2.2.3,
2.2.4,
2.3,
2.3.1.
2.3.2.
2.3.3,
2.3.4,
2.4,
2,4.9,
2od.d,
2.4.3.
2,5,
2.5.1.
2,.5.2,

A.B2

B. & 5, STEEL FURNITURE COMPANY BEPER<
VERDIENSTE EN WAARDASTE VAN AANDELE,

VERDIENSTE VAN AANDELE.,

Dividende,

Persentasie dividendverdienste -~ hoogste mar<prys

Persentasie dividendverdienste - laagste mar<prys
Verdienste.

Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste - laagste markprys

Prysverdienste,

Prysverdienste verhouding - hoogste markprys
Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys [na aftrek—
king van batewasrde)

Aantal jare wat toekomsiige nettoverdienste
verdiskonteer is tot lamgste markprys {na aftrek-
king van batewaarde

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys

WAARDASIE VAN AANDELE,

Batewaarde.

Super winste basis.

Aedelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 73%
Redelike opbrengs 10%

Nettn verdienste basis,

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 74%
Redeiike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basis,

Redelike opbrengs 5%

Redelike apbrengs 6%

Redelike opbrengs  72%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

lLaagste markwaarde

BYLAE NR. D3.3

"969 1970
2,2% 4,0%
4,0% 7.3%
4.3% 10.0%
8.0% 18, 2%
23c 10.0c
*25¢ 5,4c
18.9 Jr. 6.6 Jr,
8.4 ir., 2.1 jr
3.0 jr. 0.0 jr.
2.5 Jjr. 18.2 jr.
41 50c¢
75¢c 114c
59¢ 101c
69c 95
640 B8c
00c 300c
1660 249¢
133 199¢
100c 180c
100c 120
B83c 99¢c
e6a 79¢
z30c 150c
1250 B2c



A.83 .
BYLAE NR. D4.1

BAKER & STEYGER BEPERK

GEKDNSOLIDEERDE ~BAL ANSSTAAT

ROOO
1969

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Gewone aandele 1 420
Kapitale reserwe 109
Inkomste reserwe 148

Gewone aandeelhouersfondse 1 877

Voorkeur aandele o

Minderheidsbelang -

Langtermynlaste 212
Verseker 212
Onverseker -
Ander e e

R_1.889

Verteernwoordig deurs—

Vaste Bates ’ 858
Eiendomme 640
Masjienerie, Motors, Meubels en toebehors 200
Handelsbelaggings
- genocteer : wo
= ongenoteer e
=~ lenings o
Ander =B

Oorskot varn kosprys van aandele bo die boekwearde van kates 198

Bedryfskapitaal 823

R 1889

Bedryfshates i 208
Voorraad 712
Debiteure 1118
Kontant 78
Handelshelegging = lerning -
Ander e

Bedryfslaste 1 083
Krediteure 334
Qortrokke Bank 124
Belasting 164
Dnversekerde lenings 350
LZtgestelde belasting -
Dividende - wvoorkeur -

w  JEWONE 113

Bedryfskapitaal R 823




A.B4

BYLAE NR. D4.1

BAKER & STEYGER BEPERK

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VI

R _DIE JAAR GEEINDIG

Netto wins (voor belasting

Min: Belasting

Normale belasting
titgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeurdividende

Min: Minderheidsbelang in winste

Plus: GSaldoc oorgebring var vorige jare

Min: UOordrag van Reserwes

Aantekeningeg-

Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente op geleends geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aansgreeklikheid

o

o

Kapitale aanspreeklikheid
Kapitaal

@

QoGP ON -

a

- Bemagtig ~ gewonsz aandele
Aantal aandels
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig « voorkeur zandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Ultgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - voorkeur aandele
Aartal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Bates verpand vir ocortrokke bank fasiliteite

0. Tot op datum van finalisering van die verhandeling was die

1970 syfers nog nie gefinaliseer nie.

Uittreksel uit die ggpubliseerde jaarverslae

ROGO
1969

2 840
50c
R 1 42



A.85

BYLAE NR. D4.2

BAKER & STEYGER BEPERK

1. WINS— EN VERLIESREKENING VERHDUDINGS

1.1. Verkope

1.1.1. Vwoorrazd omset
1.1.2. Nebtto wins (VUDP belasting) as persentasie van netto verkope
1.1.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

a [

1.2, Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van netto wins
(voor belasting)

1.3. Dividende '

1s3.1. Dekking van voorkeur dividende
1.3.2, Dekking van gewone dividende

1.4. Bente
1.4.1. Rente dekking

1.5. Kontantvloel van fondse en voorkeur persentasie dekking

1.5.1. Rente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5.3., Gewone dividend dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

2, WINS= EN VERLTEGREKENING EN BALANSSTAAT VERHOLDINGS

2.1. Verkope

1. Verkope tot vaste bates

2. Verkope tot bedryfskapitaal
.3. Verkope tot voorraad

4. Verkope tot totale aandeslhouersfondse

2ola Dividenqg

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone aandeelhouersfondse
2.2.2. Persentasie dividend tot nominale waardes van aandele

o

Z2.3. Netto wins

2.3.%. Netto wins, voor rente en voorkeur dividende tot
totale kapitaal in gebruik

2.3.2., Netto wins, na voorkeur dividende tot gewone
aandeelhouersfondse

2.3.3. Eienmarskaprenteverhouding

2.3.4, MNette wins tot bedryfskapitaal

2.3.5. Persentasie opbrengs, van netto verdienste tot

nominale waarde van aandeel

2.4. Aanwending van netto wins

2.4.1. Persentasie netto wins, uitgekeer aan voorkeur aandeelhouers
2.4.2. Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone aandeelhouers
2.4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg in onderneming

0 a

1969

9.4%

2.2 keer
0.5 keer

11.5 keer

o

2,6 keer

6. 7%
8,0%

9, 7%
14, %
1.5 = 1
30.4%

18.4%

43,0%
58,0%



A.86 BYLAE NR, D4.2 {vervolg)

1970
3. BALANSSTAAT VERMHOUDINGS
3.1, Voorsiening van Totale Kapitaal
3.1.1. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 56, 3
3.1.2. Minderheidsbelang tol totale kapitaal -
3.1.3. Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal -
3.1.4. Langtermynlaste tot totale kapitaal 7o 1%
3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal 36 . %
3e1.6. Eienaarskapverhouding Tad = 1
3.2. Bewone Aandeelhouersfondse
3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates 100,0%
3.2.2., Persentasie belang tot bedryfskapitaal 100, 0%
3.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot gewone zandeelhouesrsfondse 1 = 2,0
3.2.4. Persentasie verhoding tot gewone zandeslhouersfondse ot

3.3. Bedryfskapitaal

3.3:1. Bedryfsbates tot bedryfslaste 1.7 = 1
3.3:2. Vuurproefverhouding TeT = 1
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal belé& in voorraad 86, 5%

3.3.4, Voorraad tot bedryfslaste 1= 1.5

3.4. Aantekeninge op Balansstaat

3ad.1a Voorloplge aanspreeklikheid as persentasie van netto bates -
3.4.2. Bates verpand as persentasie van netto bates -
3a8.3. Kapitale aanspreeklikheid as persentasie van netto bates -
3.4.4, Voorsierings as persentasie van totale kapitaal in gebruik 5.4%



T %
.11,
T.1.2.
1.2
1.2.1.
1.2.2.
1.3,
1.3.1.
1.3.2.
1.4,
Tobat.

1.4.2,

1.4.3.

1.4.4.

2,
2,17,
2,2,
2.2.%.
2.2.2,
2.2,3.
2.2.4,
2.3,
Z,3. 1.
2.3.2,
2.3.3.
2.3.4,

2.4,

2.4,1.
2.4.2,
2.,4.3,
2.5,

2:.5.71,
2.5,2,

A.87

BAKER & STEYGER BYLAE NR. DA.3

VERDIENSTE EN WAARDASTE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE.

Dividende.
Persentasie dividendverdienste ~ hoogste markprys
Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste,
Persentasie nettoverdienste - hoogste merkporys
Persentasie nettoverdienste — laagste markprys

Prysverdienste,

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys
Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.,

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-

konteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-
konteer is tot laagste markprys (n a aftrekking van

hatewaarde)

Aantal jare watl toekomstige nettoverdiensie verdis—

konteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-—

konteer is tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE

Batewaarde.

Super winste basis.

Hedelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs &%
Redelike opbrengs 7%
Hedelike opbrengs 10%

Netto verdienste basié,

Redelike opbrengs 5%
Redelike.upbrenga &%
Redelike opbrengs 7%
Redelike opbrengs g 10%

Netto dividendverdienste basis.

Redelike opbrengs 5%

Hedelike opbrengs 6%

Redelike opbrengs 75%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

Laagste markwasrde

1970
L]

4,2%
10.0%

9. 6%
22,9%

10.3c
4,30

3,8 jr.

9.6 jr.

22.0 jr.

58.0c

85.%9c,
82.5c
78.0c
74.,0c

183.0c
152.0c
122.0c

91:0c¢

80.0c
66,.0c
53.0c

95.0c
4a0.0c



A.B8 BYLAE NR.

- BEARES BEPERK

GEKONGOLIDEERDE BALANSSTAAT - 30 JUNIE,

ROOO
1969

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Gewone aandele 5 263
Kapitale reserwe 358
Inkamste reserwe 356

Gewone aandeelhnuersfnpdse 5 977

Voorkeur aandele . -

Minderheidshelang 10

Langtermynlaste : -
Verseker -
Onverseker —
Ander - -

R 5 987

Verteenwoordig deur:

Vaste Bates 663
Eiendomme 16
Masjienerie, Motors, Meubels gn toebehore 570
Handelsbeleggings:

Genoteer -

Ongenoteesr -

Lenings . -
Ander 83

Jorskot van kosprys van aandele bo dig boekwaarde

van bates ‘ 472

Bedryfskapitaal 4 852

R 5 987

Bedryfshates 12 063
Voorraad : 2 542
Debiteure 9 332
Kantant 69
Handelsbelegging — lening -
Ander 120

Bedryfslaste ' 7 211
Krediteure 3 510
Oortrokke Bank 947
Belasting &7
Dnversekerdé lenings 1 487
Uitgestelde belasting 1010
Dividende - voorkeur -

gewone 210

Bedryf'skapitaal R 4 852

b5.1

ROAO
1970

5 263

341
1 068
6 672

10

R 6 682

845

12
740

93

513
5 324
R 6 682

15 558

2 729
12 569
33

227
10 234

751
571

a0
214
448

-~ N

- B

210

R 5 324



A.89
BYLAE nNR. DS.1

BEARES BEPERK
GEKONSOLIDEERDE WINS- EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

AOD0O RO00
mﬂﬂf‘ [
1969 1970
Netto wins (voor belasting) 1619 1 889
Min: Belasting 668 756
Normale belasting 43 332
Uitgestelde belasting 249 424
931 1 133
Min: Dividends 420 423
Gewone dividende 420 423
Voorkeur dividende - -
511 710
Min: Minderheidshelang in winste — -
511 710
Plus: Saldo corgebring van vorige Jjare — 357
511 1 067
Min: Oordrag van Reserwes 154 -
Saldo soons per Balansstaat R 357 B 1 087
L I s
Aantekeninge: -~
1. Bedrae afgeskryf van vaste bates 8g 149
2. Rente op geleende geld 120 307
3., Direkteursvergoeding 184 182
4. Verkope - -
5, Voorsienings 1 3256 1 645
6. Voorlopige aanspreeklikheid 1 350 -
7. Bates verpand vir oortrokke bank Tasiliteite 32 -
8. Kapitale aanspreeklikheid - -
9. Kapitaal
Gemagtig — gewone aandele
Aantal aandele 12 000 12 000
Nominale waarde 50c B0c
Totale waarde R 6 000 R 6 000

Gemagtig — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik -~ gewone aandele

N
|

Aantal aandele 10 825 10 525
Nominale waarde 50c 50c
Totale waarde R 5 263 R 5 263

Uitgereik - voorkeur sandele
Aantal asndele - -
Nominale wesarde - -
Totale waarde = .

Uittreksel uit die gepubliseerde Jaarverslee.



A.B0

BEARES LIMITED

1. WINS~ EN VERL TESREKENING VEAHOUDINGS.

T.1. \Verkope

1.1.1. Voorraad omset

1.1.2. Netto wins (voor belasting) as persentasie van
netta verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

1.2, Direkteursvergoeding

1.2.1, Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins (voor belasting)

1.3, Dividende

1.3.1. Dekking van voorkeur dividende
1.3.2, Dekking van gewone dividende
1.4. Rente

T.4.1. Rente dekking

1.5. Kontantvloei van fondse en voorkeur parsentasie

van_dekking

5.1. Rente dekking
5.2, Voorkeur dividend dekking
5.3, Gewone dividend dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins
(na belasting) '

2. WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

2.1. Verkope

1 Verkope tot vaste bates

2. Verkope tot bedryfskapitaal

.3. Verkpope tot voorraad

4. \Verkope tot totale aandeelhouersfondse

2.2. Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone aandeel-
houersfondse

2.2.2, Persentasie dividend tot nominale waarde van
aandele

2.3. Netto Wins

2.3.1. Netto wins, voor rente en voorkeur dividende
tot totale kapitaal in gebruik

2.3.2. Netto wins voorkeurdividende, tot gewone

aandeelhouersfondse

Eienaarskaprenteverhouding

Netto wins tot bedryfskapitaal.

Persentasie opbrengs, van netto verdienste

tot nominale wasrde van aandeel

N NN
W
o bW

BYLAE NRB, D5.2

1969

10.2%

2.2 keer

23.0 keer

31.3 keer

5.1 keer

7.0%

8,0%

11.9%
15.5%
1.3 - 1
12.9%

18.0%

1940

9.6%

2.6 keer -

6.1 keer

7.2 keer

3.9 keer

21.6%

6.3%

8.0%

7 7%
16.9%

2,2 - 1
21,2%

21,5%



2.4,

2.4.1.

2.4.2.

2.4.3.

A.91

BEARES LIMITED

Aanwending van netto wins

Persentasie netto wins uitgekeer aan
voorkeur asndeelhouers

Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone
aandeelhouers

Persentasie netto wins teruggeploeg in
onderneming

3. BALANSSTAAT VERHOUDINGS,

3.1.

3.3,

WWoww
Wwww

2WN

3.4,

Voorsiening van Totale Kapitaal

Aandeelhouersfondse in totale kapitaal
Minderheidsbelang tot totale kapitaal
Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal
Langtermynlaste tot totale kapitaal
Bedryfslaste tot totale kapitaal
Eienaarskapverhouding

Gewone Aandeelhousrsfondse

Persentasie belang tot vaste bates
Persentasie belang tot bedryfskapitaal
Verhouding van bedryfslaste tot gewone
aandeelhouersfondse

Persentasie verhoging in gewone aandeel-
houersfondse

Bedryfskapitaal

Bedryfshates tot bedryfslaste
Vuurproefverhouding :
Persentasie bedryfskapiteal bel®& in voorraad
Voorraad tot bedryfsglaste

Aantekeninge op Balansstaat

Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie

van netto bates

Bates verpand as persentasie van netto bates
Kapitale aanspreeklikheid as persentasie van
netto bates

Voorsienings as persentasie van totale kapitaal
in gehruik

BYLAE NR,
05.2

1969

a5, 1%

54,5%

4a5.0%
. 7%

54,0%
.8 - 1

100 .0%
100.0%

22.5%
5%

9.8%

(Vervolg)

1970

37.3%

62,7%

39.48%
. 2%

60.4%
5 =1

100.0%
10G.0%

T - 1.2

11.6%

g 0o O
i

Lo &=

ws (5]
—

9.7%
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A.92
BEARES BEPERK
VERDIENSTE EN WAARDASTIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE,

Dividende.

Persentasie dividendverdienste — hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste.

Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste - laagste markprys
Prysverdienste,

Prysverdiensts verhouding — hoogste markprys —

Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Veprdiskentering van verdienste.

Aantal jare wat ftoekomstige nettoverdienste
verdiskanteer is tot hoogste markprys (na
aftrekking van batewasrde) ‘

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys (na
aftrekking van batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys

WAARDASIE VAN AANDELE.

PN -

Batewaarde.

Super winste basis.

Redelike opkrengs 5%
Redelike opbrengs &%
Redelike opbrengs 7%
Hedelike opbrengs 10%

Netto verdienste basis

HLW N =

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 74%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basis,

1
=

Redelike opbrengs 5%

Redelike opbrengs 6%

Redelike opbrengs 2%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

laagste markwaarde

BYLAE NR.

1969

1.0%

<. 3%

2.4%
5.3%

41
18c

35.8 jr.

13.1 Jr.

41,0 jr.

18.0 jr.

52c

75c
76c
73c
66c

180c
149c
119¢c

90c

80c
66c
53c

a75c¢
170c

D5.3

1970

2.2%
7 « 5%

6. 1%
20.7%

16.0c
4.8c

71.0 jr.

11.0 jr.
16.0 jr.

4.8 jr.

58c

920
89c
Bdc
77c

220c
182c
146c
110G

80c
66c
53¢

180c
53¢



A,93

BRADLOWS STORES BEPERK

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT

BYLAE NR, DS.1

Hedryfskapitaal _ R 1 854 R 1 753 R 1 566

R 2 226

8000 RO00 82000 ROOO ROOC AO00
1965 1966 1967 1968 1969 1970
Kapitaal =n Reserwes
Aandelekapitaal
Gewone aandele 650 650 550 650 650 650
Kapitale reserwe - - - - - -
Inkomste reserwe 7 301 1 2 1 476 1 745 1 932 2 300
Gewone aandeselhouersfondse 1 7591 1 872 2 126 2 395 2 582 2 965
Voorkeur aandele 400 400 400 400 a0 4006
Minderheidsbelang - - - - - -
lLangtermynliaste 396 374 354 333 213 535
Verseker 395 374 354 333 313 135
Onverseker - - — — - -
Ander (Aflosbaar 1974/1983) - - - - 400 500
R 2 547 R 2 846 R 2 880 R 3 128 R 3 695 R 4 000
Verteenwoordig deur:~
Vaste Bates 893 893 894 Q02 968 898
Eiendomme 723 749 747 722 745 479
Masjienerie, Motors, Meubels en toebehore 170 144 147 180 223 219
Handelsbeleggings:
Genoteer - - - - - -
Ongenoteer - - - - - -
lLenings - - - - - -
Ander - - - - - -
Oorskot van kosprys van aandgle bo die
boekwaarde van bates - - - - 27 -
Bedryfskapitaal 1 654 1 783 1 986 2 226 2 700 3 302
R 2 547 A 2 58486 R 2 880 R 3 128 R 3 655 R 4 000
Bedryfshates 3 398 d 719 4 153 5 147 & 248 7 981
Voorraad 1034 1119 1 142 1 320 1 609 1 876
Debiteure 2 251 2 503 2 918 3 747 4 500 5 875
Kontant 113 97 95 110 139 230
Handelsbelegging -~ lening - - - - - -
Ander - - — - - -
Bedryfslaste 1 744 1 986 2 167 2 921 3 548 4 679
Krediteure 457 509 486 T 183 T 791 1 886
Oorirokke bank 451 725 664 229 262 ag7y
Belasting as 26 110 228 73 84
Criversekerde lenings 0697 625 809 1 187 1 260 1 585
Uitgestelde belasting - - - - - 574
Dividende - veoorkeur - - - - - -
- gewone a1 81 98 1?4_ 162 163
R 2 700 a 3 302



A.94

BYLAE NB. DS&.1
BRADL.OWS STORES BEPERK

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERE TEGREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

ROOO RBODO ROOO ROGO ROGO ROOO
1965 1966 1967 1968 1989 1970
Negtto wins (voor belasting) 455 371 625 732 713 1 051
Min: Belasting 162 146 250 3a3 341 452
Normale belasting 138 131 228 283 272 452
Uitgestelde belasting 24 15 22 20 69 -
297 225 375 429 372 599
Min: Dividende 135 105 124 138 186 186
Gewone dividende 81 B4 97 114 162 162
Voorkeur dividende 24 24 24 24 24 24
192 120 =54 291 186 a13
Min: Minderheidshelang in winste - - — ~ - —
192 120 254 291 186 413
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare 147 10 122 127 138 148
339 227 376 418 324 561
Min: Oordrag van Reserwes 238 100 250 280 175 443
S5aldo soos per Balansstaat ) R 101 R 121 R 126 R 138 R 149 R 118
Aantekeninge:—
7. Bedrae afgeskryf van vaste bates 33 32 36 39 a7 48
2. Rente op geleende geld 69 95 111 129 153 222
3. Direkteursvergoeding &7 73 79 75 78 78
4, Verkope - - - - - -
5. Voorsienings 980 1 060 1 158 1 393 1 700 1 531
6. Voorlopige aanspreegklikheid - - - - - -
7. Bates verpand vir oortrokke bank Fasiliteite 213 238 202 204 151 125
8. Kapitale aanspreeklikheid 3 5 24 37 21 - -
9. Kgpitaal
Gemagtig - gewone aandele
Aantal aandele 1 625 1 625 1 625 1 625 1 625 1 625
Nominale waarde 40c 400 40c 40c A0 40g
Totale waarde B 650 R 650 B 650 R 650 R 650 R 630
Gemagtig - voorkeur aandele T
Aantal aandele 00 - 100 100 - 100 100 - 100 100 - 00 700 - 400 100 - 100
Nominale waarde B2 - R2 R2 - RZ Rz - A2 Rz — R2 R2 - R2 R2 - Rz
Totale waarde R200 ~-R200 8200 -R200 R200 ~R200 R200 -R200 A200 ~R200 K200 -R=00
Uitgereik — gewone aandele
Aantal aandele 1 825 1 625 1 815 1 525 1 625 1 628
Nominale waarde alc 40c 40c 40c 40c 40c
Totale waarde R 6550 R 550 I 650 R 650 R B850 R 650
Uitgereik - wvoorkeur aandele
Aantal amndele 100 - 100 100 -~ 100 100 - 100 100 - 100 900 -~ 00 W0 - 0
Nominale waarde RZ — R2 R2 - R A2 - R2 R2 - RZ RZ2 - R2 B2 - HZ
Totale waarde R200 ~R200 R200 ~R200 R200 -R200 R200 ~B200 R200 -R200 R200 -R200

sSSP —————————r— AP AP Y e e i, I LV AN S St e T Aot
et e et e et e R i e e e e

Uittreksel uit die gepubliseerde jamarverslae,



A.95

HRADLOWS STORES BEPERK

1. WINS— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS

1.1. Verkope

1. Voorraad omset

.2. Netto wins {voor belasting) as persen-
tasie van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto
verkope

1.2, Direkteursvergoeding

1.2.7. Direkteursvergrmeding as perszentaszie
van retto wins (voor belasting)

t.3. Dividenae

1.3.1, Dekking van voorkeur dividende
1.3.2, DBekking wvan gewone dividende

u

1.4. BRente
1.4.1. Rente dekking
1.5, Kantantvioei van fondse en voorkeur

persentasie dekking

1.5.17. Rente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5.3. BGewone dividend dekking

k)

n S

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS- EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT
VERHOLDINGS.

2.1. Verkope

2.1.1. Verkope tot vaste bates

2.1.2. Verkope tot bedryfskapitaal

2.1.3. Verkope tot voorraad

2.1.4. Verkope tot totale aandeelhouersfondse

2.2, Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone
aandeelhousrsfondse

2.2.2. Persentasie dividend tot nominale
wasrde van aandele

2.3. Netto Wins

2.3,1. Netto wins, voor rente en voorkeur
dividende en totale kagitaal in gebruik

2.3.2. Netto wins, na voorkeurdividende,

tot gewone asndeelhouershelang

« Elenaarskaprenteverhouding

Netta wing, tot bedryfskapitaal

. Fersentasie opbrengs, van netto
verdienste tot nominsle waarde van
aandeel

1965

8.4%
17, 6%
4.5%

4. S%

4.,6%

12,4%

13.6%
15,5%

1.9 = 1
17.5%

42,5%

-

1966

24, 4%

9, 3%
2.4%

20.3%

5. 5%
15, 7%
4., 3%

(24.2%)

4 0'3%

12,4%

10.8%
10, 7%

.9 -1
12, 8%

30.0%

1967

14, 4%

15. 6%
3.4%

15.0%

7. 1%
22, 6%
5. 3%

66 . 6%

4 .5%

14, 5%

16.0%
16, 5%

1.0 = 1
18, 8%

57,5%

BYLAE NR, DE.2

1958 1969
19.4% 12.2%
17 . 8% 15, 0%
3.5% 2. 1%
10, 9% 17. 6%
7. 1% 6.4%
25,7% 22 ,5%
5,2% 3, 1%
14, 4% 13.2%
2. 1% 5, 3%
17.,5% 24.9%
17.7% 15,4%
16, 9% 13, 4%

9 - B =
19.,2% 13.7%
62.5% 53.7%

7 .4%

24,%%
3,5%

a4.,7%

4,5%
22,.9%
3.4%

61 ,0%

5,5%

25,3%

8.4%
14,5%

1.7 = 1
18. 1%

S0 ,0%
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2.4, Aanwending wvan nettp wins

2,4.1. Persentasie netto wirs, uitgekeer aan
voorkeur sandeslhouers

2.4.2. Persentaszie netto wins, uitgekeer aan
gewong gandeelhousr =

2.4.3, Persentasie netto wins, teruggeploeg

in onderneming

3. BALANSSTAAT VERMHOUDINGS.

3.1. Voorsiening van Totale Kapitaal

3.1.1. Aandeelhouersfordse tot totale kapitaal

3.1.2. Minderheidsbelang tot totale kapitaal

3.1.3. Voorkeur aandeslhouers tot totale
kapitaal

3,1.4, Langtermynlaste tot totele kepitaal

3.1.5 Bedryfslaste tot totale kapitaal

3.1.6 Eienaarskapverhouding

3.2, Geworne Aandeelhouersfondse

. Persentasie belang tot vaste bates
Persentasie belang tot bedryfskapitaal
. Verhouding van bedryfslaste tot gewone
aandeelhouersfondse

Persentasie verhoging in gewone
aandeelhouersfondsze

3.3. Bedryfskapitaal

3.3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste

3.3.2, Vuurpraoefverhouding

3.3,3, Persentasie bedryfskapitaal belé
in voorraad

3.3.4 Voorread tot bedryfslaste

34 fanteten’mae np Balanssiaoh

3.4.1. Voorloplge aanspreeklikheld as
persentasie van netto bates

3.4.2. Bates verpand as persentasie van
netto bates

3.4.3, Kapital aanspreeklikheid as persentasie
van netto bates

3.4.4. Voorslenings as persentasie van totale

kapitaal in gebruik

1965

8,0%
27 .7%

64 , 6%

40.9%

9. %
9.29%
a0 .5%

.7 -

100.0%
51,8%

17 - 1.4

1.9%
1. 3%

62 . 5%
1. 6%

12, 1%
1. 7%

18, 6%

1965

10, 6%
36,0%

53.73%

a0 . 6%

8. 7%
B. 1%
42, 6%

c7'_“

100, 0%
55, 8%

1 - .95

6.9%

1.8%
1.3%

A3.8%
1.7%

12.,7%
2.6%

18, 6%

1967

6.4%
25. 8%

67, 7%

a2, 1%

7.5%
7.0%
43,0%

100.0%

62.0%

1 - .58

13.5%

1.9%
1. 3%

57.5%
1. 8%

9.5%
1. 1%

18, 6%

7 =1

BYLAE NR,
0e.2

1968

5.5%
26.5%

20. 1%

39.6%

6. 6%
5.5%
48, 3%

10G.0%

67.0%

1 - .81

12. 6%

i, 7%

1,3% .

59, 2%
2.2%

{Vervolg)

1569

6.4%
43,5%

50.0%

35, 6%

5 5%
9. 9%
49.0%

L7 =

100, 0%
58, 7%

7.8%

1.7%
1.3%

59,5%
2.2%

5, 8%
. 8%

15 .,0%

1970

4.0%
27 .0%

£69.0%

34, 2%

4, 5%

7.3%

53.9%
-

100,0%
68, 6%

1 - .63

14, 8%

1.7%
1. 3%

56, 8%
2.4%

4.2%

21, 1%



1.
15'10
Telalo

1.1.2,

1.2,
Te2: e
1.2.2,
1.3.
1.3 1%
T1.3.2.
b,
1.4.1,

1.4.2,

1.4.3.

1.4.4,

2.1.

2.2,

2.2.1.
2.2.2,
2.2.3.
2.2.4,
2.3.

2.3. 7.
2.3.2.
2.3.3.
2.3.4.

2.4,

2,4,7.,
2.4.2,
2.4.3,
2.5,

2.5.1.
2.5.2,
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VEBDTENSTE EN WAARDASTE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE,

Dividende.

Persentasie dividendverdiensie — hoogste
markprys

Persentasie dividerdverdienste -~ laagsts
markprys

Verdienste,

Persentasie nebioverdienste— hopgste markprys

Persentasie netioverdienste- laagste markprys

Prysverdienzte,

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys
Prysverdienste verhouding — laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toskomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys {na
aftrekking van batewaarde},

Asntal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys [na
aftrekking van batewaarde).

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys

Aantal Jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer iz tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE,

Batewaarde.

Super winste hasis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%%
Redelike opbrengs 100%
Nettoverdienste basis.
Redelike ophrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 75%
Aedelike opbrengs 10%

Netto dividendverdiensie basis.
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrerngs &%
Redelike opbrengs 73%

Markwaarde.
Hoogste markwaarde

laagste markwaarde

1965

(SRt

6.7 Jr.

5.0 Jr.

Bc

158¢c:
152
143c
131c

340c
28Z¢
226c
170

BYLAE NR., DB.3

1966 1967 1968 1969
5,0% 4, 1% 1.9% 1.9%
5. 2% 6.0% 4,6% a,1%
12.,0% 15.8% 6, 8% 4, 1%
15,0% 23,0% 16, 6% 8.,9%
8.3c 6.3c 14 . 8c 24, 1c
&.6c 4,3c £.0c 11 1C

- B jr. 8.7 jr. 16.8 Jjr.

- - 1 dr. 3.0 Jr.
8.3 jr. 6.3 jr. 4.6 jr. 24.% jr.
5.6 jr. 4.3 jr. 6.0 jr. 1.1 jr.
115¢ 131C 147 158c
142¢c 202c 223c 216
1360 194c z06c 208c
128c 1870 203 196c
147¢ 17210 186c 179c
360c 4600 500c 430c
199c 381c 415¢ 3570
159¢C 305¢ 332c Z285¢c
120¢ 230c 2500 210c
100c 1200 140c 200c
83c 99c¢ 116¢ 1686c
660 Alc 93c 133c
100c 145¢ 3650 520¢c
80c 100¢ 150c 240

1970

4.0 jra.

12,2

4.3

182¢

240c
230c
217c
198¢

440c
365¢
292¢
220c

200c
1660
133c

2700
95¢

Jr.

aJro.
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BROMAIN HOLDINGS BEPERK
(Voorheen Edblo Maintin Manufacturers Limited).

GERKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT,

ROOD RCOD ROCD ROOO ROCO

1965 1966 1967 1958 19659
Kapitaal en Reserwes
Aandelekapitaal
Gewone sandele 1 676 T 676 1 676 2 081 2 104
Kapitale reserwe 20 20 a6 45 55
Inkomste reserwe 2 835 3 106 3 453 4 20314 7130
Gewone aasndeelhouersfondse 4 531 4 802 575 & an? 9 340
Voorkeur aandele 200 200 200 200 200
Minderheidsbelang - - - - -
_angtermynlaste - - - - -
Verseker . - - - - -
Onverseker - - - - -
Ander - - - - -

R 4 731 R 5 002 R & 375 R 6 &07 R 9 549

Verteenwoordig deur:

Vaste Bates 2 747 2 908 3 265 3 534 2 055
Eiendomme 1 756 1 805 1 815 1 809 1 147
Masjienerie, Motors, meubels en toehehore 949 1 061 1 183 1 429 180
Handelsbeleggings:

Genoteer - - 225 254 400
Ongenoteer 42 a2 a2 a2 378
Lenings - - - - -
Ander - - - ~ -
Saldo nog verskuldig op verkoop van filiaal-
maatskappy - - - - G 000
Bedryfskapitaal LAwes 209 2w da0zs e
R a7 noooooR [ 6 575 e

Bedryfsbhates 437 5 009 5 410 8 213
Voorraad @ 492 2 398 2 525 3 /49 864
Debiteuro 2 130 2 527 2 865 4 502 2 388
Koentant 3 30 20 7 1
Handelsbelegging - loning 22 - - 40 1 668
Andler - 54 - 118 116

Bedryfslaste 2 663 2 915 3 300 5 120 3 343
rediteure 555 650 ) g 0& 1 087
Oortroklze Dank 703 286 574 1 BGB 972
Belasting 7 - 56 131 79
Onverselkerede lenings 1 086 1 441 - - -
Uitgestelde belasting - - - - -
Dividende - voorkeur 338 338 338 4200 423

Bedryfskapitaal 984 R 2 094 R 2 110 R 3073 R 1454

i =
—_—




BROMAIN HOLDINGS BEPERK

(Voorheen Edblo Maintin Manufacturers limited)

SEKONSOLIDEERDE WING- EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEeINDIG

Netto wins (voor belasting}

Min: Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo spos per Balansstaat

Aantekeninge:-

Bedrae afgeskryf wvan vaste bates

Rente op geleende geld

Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Bates verpand vir ocortrokke bank fasiliteite
Kapitale aanspreeklikheid

Kapitaal

DO 0 N —=

Gemagtig — gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale wearde

Uitgereik —~ gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Ultgereik — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uittreksel uvit die gepubliseerde jaarverslae,

BYLAE NR., D7.1

ROAl RO00 ROo0 ROOO ROOOC
1965 1966 1967 1968 1969
S84 o971 Q4ah 1 112 710
2885 409 276 422 121
286 409 276 422 121
695 562 668 630 589
347 347 347 430 433
335 335 335 418 421
12 12 12 12 12
348 215 321 260 156
348 215 321 160 156
2 478 2 831 3 097 3 464 2 272
2 826 3 Qdﬁg 3 418 3 724 2 428
~ (51} 135) 1 453 1 765
A 2 826 R 3 097 R 3 453 R 2 271 R 663
Surplus met realisasie van aandele in
Filiaal 4 454
R5 117
129 167 174 195 20
&0 120 97 158 130
125 125 176 180 184
806 955 1 1014 1 183 137
- - - - 177
- - — - 367
52 18 75 — -
3 600 3 600 J &00 4 600 8 &00
50c 50c 50c S50c 50c
B 1 800 R 1 840 B 1 800 R 2 300 R 4 300
100 100 100 100 160
R 2 R 2 g2 R 2 A2
R 200 B 200 R 200 R 200 R 200
f———
3 352 3 352 3 352 4 162 4 208
50c 50c 50c S0c 50c
R 1676 R 1 676 R 1 8676 R 2 081 R 2 104
100 100 140 100 100
R 2 R 2 n2 R 2 R 2
B 200 R 200 A 200 R 200 R 200




1, WINS-EN VERLIESREKENING VERHDUDINGS.

BROMAIN HOILDINGS BEPERK

(Voorheen Edblo Maintin Manufacturers Limited)

17.%. Verkope

o la

v la

1.1.1. Voorraad amset
1.%.2, Netto wins (VDDP belasting) as persentasie
1.1.3, Nette wins (na belasting) as persentasie

van netto verkope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1, Direkteursvergoeding as persentaszie van

netto wins (voor belasting

1.3, Dividende
e
3

1.4, Bente

1 1. Dekking van veorkeuy dividende
1.3.2. Dekking van gewone dividende

1.4.1. Bente dekking

1.5. Kontantvloei wvan fondse en voorkeupr persentasie

dekking.

] Y

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

1.5.1. Hente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekiking
1.5.3, Gewone dividend dekking

2. WINS— EN VERLTIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUD INGS

2.1.1. Verkope
2.1.2., \Verkope
2,1.3. Verkope
2.1.4. Verkope

2.2, Dividende

2.2.1. Persenta
fordse

2.,2.2., Pergenta
aandele

tot
tot
tot
tot

sie

sie

2,3. Netto Wing

2.3.1. Netto wins, maar voor rente en voorkeur dividende
en totale kapitaal in gebruik
2.3.2. Netto wins, en voorkeurdividende tot gewnne

vaste bates
bedryfskapitaal
voayryaad

totale sandeelhouersbelang

dividend tot gewone aandeelhousrs—

dividend tot nominale wasrde van

aandeelhouersfondse

3.3, Eienaarskaprenteverhouding

3.4, Netto wins, tot bedryfskapitaal

3.5. Persentasie epbrengs, van netto verdienste
tot nominale waarde van sandeel

1965

12, 7%

57.9%
2.0%

17.3%

19,5%

2,4%

7 ,3%

10.0%

1966

12,8%

46, 8%
1.7%

9,0%

10. 4%
2.2%

(19.1%)

6.9%

10,0%

8. 1%
11.7%
1.4 -
26.8%

16,7%

BYLAE NR. D7.2

1967

168.6%

55, 6%
1.9%

10, 7%

12 ,5%
2,5%

18, 1%

6.5%

10.0%

8,4%
12 ,9%
1.5 —~
31,6%

19,9%

1968

5.9%

57.5%
2.0%

14,2%

15, 6%
2. 1%

3.3%

7.0%

10.0%

5.7%

11.6%
1.7 -

22,49

16, 6%

1969

2.5%

A8, 6%
1.4%

6.4%

6. 6%
1,8%

(15.3%)

4.,7%

10,0%

5,5%
6,6%
39,.0%

13.8%
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2.4, Aanwending van netto wins

2.4.1. Persentasie netto wins, uitgekeer aan
vaorkeur aandeelhouers

2.4.2, Persentasie netto wins, uitgekeer asn gewone
@andeelhouers

2.4,3. Persentasie netto wirs, teruggeploeg in
onderneming

3. BALANSSTAAT VEBHDUDINGS.

J.1. Voorsiening van totale kapitaal

3:1.1. Aandeelhouersfondze tot totale kapitsal
3.1.2. Minderheidshbelang tot totale kapitaal
3.1.3. \Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal
3,1.4, Lantermynlaste tot totale kapitaal

3.1.5. Bedryfslaste tot totele kapitaal

3.1.6, Eienaarskapverhouding

3.2. Gewone Aaandeelhouersfondse

3.2.1. Parsentasie belang tot vaste bates

3.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitasl

3.2,3., Verhouding van bedryfslaste tot gswone
aandeslhouers fondse

3.2.4. Persentasie verhoging in gewone aandeelhouers-—

fondse

3.3. Bedryfskapitaal

3.3,1. Bedryfsbates tot bedryfslaste

3.3.2  Vuurproefverhouding

d.3.3. Persentasie bedryfskapitaal belé in vearraad
3.3.4. \Voorraad tot bedryfslaste

3.4, Aantekeninge on Balansotaan

3.4.1. Veoorlopige aansproe:<lilheid as nersentasie
van netto bates

3.4.2, Bates verpand as parsentasis van netto bates

3.4.3. Kapitale aanspreeklikheid as persentasie van
netto bates

3.4.4., Voorsienings as persertasie van totale
kapitaal in gebruik

1965

1,7%
a8, 2%

80, 1%

61, 3%
2,7%

36.0%
1.6 - 1

100.0%
89.0%

T = 1.7

1.7%

. 8%

125 ,0%
1= 1.1

1,3%

9.8%

BYLAE NR. {Vervolg)
07.2

1966 1967 1968
2. 1% 1,8% 1,7%

59, 6% 50. 1% 60 . 5%

38, 3% 48, 1% 37,7%

60. 6% 59, 6% 52, 5%
2.5% 2.4% 1, 8%

36.9% 38.0% 45, 7%

1.5 - 1 1.5 - 1 1.1 - 1

100. 0% 100.0% 100.0%

90.0% oG, 0% 77 .0%

1 = 1.6 - 1.6 1 - 1.1
5,5% 7.7% 14, 1%
1. 7% 1.6% 1.5%
1.2% . 8% . 9%

115,0% 119,0% 115.0%
1 - 1,2 1 - 1.3 1 - 1.4
3% 1% -
10.7% 11.2% 9.5%

1969

2, 1%
72.0%

25,9%

100.0%
700.0%

1--26

1.4%

1.2%
44 .,0%
7~ 5,0

2.0%
4. 1%

19.0%



1.
.1,
Talela
Toe1a20
1.2,
T.2.1.
T.2.2,
1.3.
1.3.1.
1.3.2.
1.4,
Ted. %

Tda2.

1.4.3.

1.4.4.

2,
2.1,
2.2,
2.2.1,
2.2,2,
2.2.3.
2.2.4,
2,3,
2:3.1.
2232,
2.3.3.
2.3.4,

2.4,

2,4.,1.
2.4.2.
2.4.3,
2.5.

2.5.1,
2.5,2,

BROMAZN HOLDINGE BEPERK
VEBDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENGTE VAN AANDELE.

Dividende.
Persentasie dividendverdienste - hoogste markprys
Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste.
Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys
Persentasie nettoverdienste - laagste markprys

Prysverdienste.

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys
Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-—
konteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde )

Aantal Jjare wat toekomstige nettoverdiernste verdis-
konteer is tot laagste markprys (na aftrekking van
batewaarde)

Aantal jare wat toekamstige nettoverdienste verdis-—
konteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—
konteer is tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE.

Batewaarde,

Super winste basis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 72%
Redelike opbrengs 10%
Netto verdienste basis.
Redelike apbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%%
Redelike opbrengs 107,

Netto dividendverdienste besis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs &
Redelike opbrengs 74%

Hoogste markwaarde

Laagste markwaarde

A 02

15965

4,3%
5.7%

8.6%
11,5%

11.5¢
8.5c

4.7 dr.

4,0 ir.
1.5 jr.

8.5 jr.

135¢c

192
184c
175c
160c

ac0c
3200
2660
200c

200c
1660
133c

230c
1756

BYLAE NR. D7.3

1966 1967 1968
5,0% 4, 7% 2.1%
5.0% 6.0% 5.0%
10. 1% 10,2% 3.5%
12, 1% 13,0% 5.2%
9.,8c 9.7c 28.4c
8.2c 7.8c 12.1C
2,7 jr. 2.8 jr. 19.5 jr.
1.1 jr. .58 Jr. 2.8 Jr.
3.8 jr. 9.7 jr. 28.4 jr.
8.2 jr. 7.8 jr. 12.1 jr.
143c 1565 183c
198c 214c 194c
190c 207c 183¢
180c 199c 1736
165¢ 173c 148¢c
400c 434 330c
320c 34dc 264c
266c 279c 219c
200c 215c 165c
200c 200c 200c
166c 166c 166¢
133c 133¢c 133
197¢c 210c 470c
1650 165c e00c

1969

2.1%

3.3%

2,.9%
4.,5%

34.0c
22.2¢

5.5 ir.

4,7 Jr.

34,0

22,2

2358c

309c
233¢c
21%9c
1980

270¢c
224¢c
179c
135¢

200c
166¢c
133c

463
300c

Jr.

Jro



COHEN BROS. FURNITURE LIMITED

A.103

BEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 30 JUNIE.

Kagitaal en Reserwe

Aandelekapitaal
Gewone aandele

Kapitale reserwe
Inkomste reserwe

Bewone aandeelhouersfondse

Voorkeur aandele

Minderheidsbelang

Langtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

Verteenwoordig deur:-—
Vaste Bates

Eiendomme

Masjienerie, Motors, Meubels en

toehehore

Handelsheleggings:
Genoteer
Ongencteer
Lenings

Ander

Oprskot var kosprys van aandele bo

die boekwaarde van bates

Bedryfskapitaal

Bedryf'shates

Voorraad

Dehiteurse

Kentant

Handelsbelegging — lening
Ander

Bedryfslaste

Krediteure

{ortrokke Bank

Belasting

Onversekerde lenings

Uitgestelde belasting

Dividende — voorkeur
- gewone

Bedryfskapitaal

AO0O
1965

400

80
501
981
100

242
242
R 1323
110

110

1 213
R 1 323

2 380

496
1 884

1167
589
404
136

48

R 1213

BYLAE NR. D8.1

A000 ROCO
1966 1967
406 400
80 80
601 685
1 081 1 165
100 100
289 306
289 306
81470 R 1 571
86 06
86 106
1385 1. 465
R 1 471 R 1571
2 BSDV 3 180
497 a74
2 353 2 676
1465 1 685
748 773
473 534
206 332
38 46

R 1 385 R 1 465
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COHEN BROS. FURNITURE LIMITED

GEKONSOLIDEERDE WINS~ EN VERLTESREKENING VIR OIE JAAR GEBINDIG

Netto wins (voor belasting)

Min: Belasting

Normale beiasting
Uitgestelde belasting

Min: Dividende

ewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo ocorgebring van veorige Jjare

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo spos per Balansstaat

Aantekeninge; -

Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente op geleende geld

. Direkteursvergoeding

Verkope

. Voorsienings

. Voorlopige aanspreeklikheid
Bates verpand vir oortrokke bank
fasiliteite

. Kapitale aanspresklikheid

. Kapitaal

NS WA -

0

Bemagtig — gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Ultgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik ~ voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

ROCO

1965

R

R

R

R

378
123

29
94

285
65

59
6

190

190

311

501

501

22
38
42

a77
540

293

800
50c

400
L

100
g2
200

800
50c

400
T ———

50
R 2

100

100

BYLAE NR. pg.1
R000 ROGO
1966 1967

243 316

78 189

9 24

B89 135

165 1897

65 73

59 67

G &

100 84

100 84

504 601

601 685

R 01 R 685
- 26 30

59 59

42 a2

427 a77

518 638

337 326

800 800
50c 850c

R 400 R 400
[~ - Mo
100 100

R 2 R 2
B_200  B_20
800 BOO
5ec 50c

A 400 B 400
50 50

R 2 R 2

R R

100
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COHEN BROS, FUBNITURE LIMITED

1. WING— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS.

Verkope

1. Voorraad omset

.2. Netto wins (voor belasting) as
persentasie van netto verkope

1.1.3. Netto wins [na belasting) as

persentasie van netto verkope

1.2, Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie

van netto wins {voor belasting)

1.3. Dividende

1.3.1 Dekking van voorkeur dividende
1.3.2. Dekking van gewone dividende
1.4, Rente

1.4.1, Rente dekking

1.8, Kontantvloeli van fondse en voor-—
keur persentasie dekking,

1.5.1 Rente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5.3 Gewone aandele dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in
nettoc wins

2, WINS EN VERLIESREKENING EN BALANS~
STAAT VERHOUDINGS .

Verkope

1 Verkope tot vaste bates

2. Verkaope tot bedryfskapitaal

.3. \Verkope tot voorraad

4. Verkope tot toale aandeelhouers—
fondse

2.2, Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone
aandeelhousrsfondse

2.2.2. Persentasie dividend tot nominale
waarde van aandele

2.3. Netto Wins

2.3.1. Netto wins, maar voor rente en
voorkeur dividende en totale
kapitaal in gebruik

2.3.2, Netto wins en voorkeurdividende
g tot gewone aandeelhouersfondse
2.3.3. Eienaarskaprenteverhouding
2.3.4, Netto wins tot bedryfskapitaal
2.3.5. Persentasie opbrengs, van netto

verdienste tot nominale waarde van
aandeel

1965

1. 1%

a2 .5%
4.3%

10.9%

11.5%
41.,1%
4,0%

6.0%

12.,0%

11.0%
25, 9%

2.3 - 1
21.0%

15.0%

BYLAE NR. p.g.2

1966

17.2%

27.5%
2.9%

5, 1%

5.5%
30. 1%
2.5%

35.2%

5.4%

12.0%

7.2%
15.2%

2.1 ~ 1
11.9%

15,0%

1967

12.6%

26.1%

7. 1%
31.1%
2.7%

50,0%

5.7%

12.0%

6.4%
13, 4%

2.0 - 1
10.7%

17.0%
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A, 108
BYLAE NR,  {Vervolg)

08.2
COHEN BROS, FURNITURE LIMITED
1965 1966 1967
2.4, Aanwending van netto wins
2.4.1. Persentasie netto wins uvitgekeer
aan voorkeur aandeslhouers 2.3% 3.6% 3.8%
4.2, Persentasie netto wins uitgekeer
aan gewone aandeelhouers 23, 1% 35.7% 42.6%
.4,3. Persentasie netto wins terug-
geploeg in onderneming 74,6% 60.6% 53, 6%
. BALANSSTAAT VERHDUDINGS .
3.1, Voorsiening van Totale Kapitaal
.1.1. Aandeelhouersfondse tot kapitaal  38.7% 36.8% 35.8%
.1.2. Minderheidsbelang tot totale
kapitaal - - -
. 1.3, Voorkeur aandeelhouers tot
totale kapitaal 3.9% 3.5% 3.1%
4. Langtermynlaste tot totale kapitaal 9.5% 9,8% 9.3%
.1.5, Bedryfslaste tot totale kapitaal 47.9% 49 ,5% 51.,8%
1.6. Elenaarskapverhouding 6 -1 B =1 5 -1
.2. [Gewone aandeslhouersfondse
.2.1., Persentasie belang tot vaste
bates 100.0% 100.0% 100.0%
2.2, Persentasie helang tot bedryfs-
kapitaal 71.8% 71.8% 72.2%
.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot
gewone aandeelhouersfondse 17 - .8 1 - .7 1 - .7
2.4, Persentasie verhoging in gewone
aandeelhouersfondse - 10. 1% 15, 7%
.3. Bedryfskapitaal
.3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste 2.0 -~ 1 1.9 = 1 1.8 = 1
.3.2. Vuurproefverhouding 1.6 = 1 1.6 ~ 1 1.6 = 1
.3.3. Persentasie bedryfskapitaal bel#
in voorraad 4o, 8% 35.8% 32,3%
.3.4. Voorraad tot bedryfslaste 1 =-2.3 1 - 2.9 1 - 3.8
Aantekeninge op Balansstaat
4,1. Voorlopige aanspreeklikheid as
persentasie van netto bates 55,0% a7.9% 54.7%
4.2, Bates verpand as persentasie van
netto bates 29.8% 31.3% 27.9%

.4.3. Kapitale aanspreeklikheid as

persentasie van netto bates - - -
4.4, Voorsienings as persentasie van

totale kapitaal in gebruik 18.4% 68.7% 78.9%



A107
COHEN BROS. FURNITURE LIMITED

VERDIENSTE EN WAARDASTIE VAN AANDELE BYLAE NR, D8.3
1965 1966 1967

Ta VERDIENSTE VAN AANDELE.
fala Dividende.
1.1:1. Persentasie dividendverdienste -~ hoogste markprys 5.8% 6.2% 6. 9%
1.1.2, Persentasie dividendverdienste - laagste markorys 8.8% 8.8% 8.3%
1.2, Verdienste.
1.2.1. Persentasie nettoverdienste — hoogste markprys 23.0% 17 0% 15,0%
Te2.2, Persentasie nettoverdienste - laagste markprys 36.,0% 24,0% 23,0%
1.3. Prysverdienste.
1.3.1, Prysverdienste verhouding - hoogste markprys 4,3c 5.7c 5.7c
1:.3.2. Prysverdienste verhouding - laagste markprys 2,7c 4.0c 4,3¢c
1.4, Verdiskontering van verdienste.

1.4.1, Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-—
konteer is tot heogste markprys {na aftrekking van

batewaarde) A Jr. - 4 dr,
1.4.2. Aantal jare wat toskomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot lmagste markprys (na aftrekking van

batewaarde) - - -
1.4.3, Aantal jare wat toskomstige nettoverdienste verdis-

konteer is tot hoogste markprys 4.3 jr. 5.7 jr. 6.7 jr.
1.4.4., Aantal jare wat toekomstice nettoverdienste verdis-

konteer is tot laagste markprys 2.7 jr. 4.0 jr. 4.3 jr.
2. WAARDASTE VAN AANDELE, .
2.7, Batewaarde, 122c 135¢ 145c
2.2, Buner winste basis.
2,2,1, Redelike opbrengs 5% 109c 115¢ 1220
2.2.2. Redelike opbrengs 6% 105¢c 110¢c 117¢e
2.2.3. Redelike opbrengs 72% 98¢ 102c 110c
2.2.4. PRedelike opbrengs 10% 88c 91c 98c
2.3. Nettoverdiensgte basis,
2.3,1. BRedelike opbrengs 5% 6200 400c 460c
2.3.2. Redelike opbrengs E% 514c 332c 332¢
2.3.3. Bedelike opbrengs 7% 412c 266c 2660
2.3.4, PBedelike opbrengs 10% 310c 200c 200c
2.4, Netto dividendverdiensie basls.
2.4.1, Redelike opbrengs 5% 150¢ 150c 170c
2.4.2, Redelike ophrengs &% 124¢ 1240 144c
2.4.3. Redelike opbrengs 755 100¢ 100G 113c
2.5. Markwasrde.
2.5.1. Hoogste markwaarde 135c 115¢ 185

2.5.2. lLaagste markwaarde B85c 80c 100c
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CUROS ~ BEPERK

GEXKONSOLT

DEERDE BALANSSTAAT - 30 JUNTE

BYLAE NR. 9.1

ROSO {000 RO00 A000 ROO0
1966 1967 1968 1969 1970

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Gewone Aandele 490 450 450 490 450
Kapitale Reserwe - " . - -
Inkomste Reserwe 396 _...418 450 452 524

Gewone Aandeelhouersfondse 886 908 940 972 1 014

Voorkeur Aandele 140 140 140 140 140

Minderheidsbelang - - - - -

Langtermynliaste e — - e -
Verseker e — - - -
Onuerseker o - - — -
Anrﬁor‘ - = - = =

R1026 B1048 B1DA) B2 R84
Verteenwoordig deur:

Vaste Bates 336 329 331 327 as5
Eiendomme 269 269 270 270 279
Masjienerie, Motors, Meubels en tcebehore 67 &0 61 57 5
Handelsbeleggings: '

Genoteer - - - - -
Ongenotesr - - - - -
Lenings - - - - -
Ander B e S S, To meeenle

Oorskot van Kosprys van aandele bo die bosekwaarde
van hates 247 246 248 246 247

Bedryfskapitaal 443 473 502 539 552

R1026 B 1048 R 1080 R 111z R 1154

Bedryfshates 509 542 581 515 635
Voorraad 294 266 301 296 334
Debiteure 113 111 104 116 122
Kontant es 162 168 1958 169
Handelsbelegging — lening - - - - -
Ander B L - N - RO SN

Bedryfslaste ... 66 ... E3 A 76 A3
Krediteure 41 44 43 48 51
Oortrokke Bank - - - - -
Belasting e - 11 4 8
Onversekerde lenings - - - - -
Uitgestelde belasting - - - - -
Dividende - wvoorkeur = - - - —

- gewone o2 mmems 25 S 24 2

Bedryfskapitaal A 443 R 473 R 502 R 539 a 552




A, D3

DURDS  BEPERK

GEKONSDLTIDEERDE WINS= EN VERLIESREKENING VIR DIE

Netta wins (voor belasting)

Min: welasting

Normale belasting
tUitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang ir winste

Plus: Saldo oorgsbring van vorige jare

Min: Oordrag van Reserwes

Aantekeninges—

Bedrae afgeskryf van vaste bates

Rente op geleende geld

Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Bates verpand vir oorirokke barkfasilitelte
Kapitale aanspreeklikheid

Kapitaal

2 o -

o

a a o

o300 W=

Gemagtig — gewore aandels
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtlig - voorkeur aandele
Aantal asndele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereil - gewore aandele
Aantal sandele
Nominale vaarde
Totale waarde

Uitgereik -« voorkeur aardele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

E%YLAE‘_N‘_F}‘n DF.1
JAAR GEBINDTG

LY R000 BOOO ROOG ROOO
1966 1967 1963 1969 1970

95 95 97 105 120

33 31 35 41 48

33 31 35 41 a9

&2 64 62 64 72

32 a2 a2 32 a2

24 24 24 24 24
wwwwww 8 - B .k B
' a0 32 30 az 42
30 3z 20 3z a2

366 396 42? 450 482

396 428 450 a8z 524
R___396 R___428 R___450 R___482 R___524
10 g 9 8 11

25 26 27 29 32

- 144 182 156 159

1 320 1 320 1 320 1 320 1 320
A0x 50c 50c 50c 50c
R___B60_ R __660 R ___&660  R___e60 R___660
70 70 70 70 70

R 2 R bl R 2 B 2 R 2
R___14d R_..J40 R___140 R___140 R___140
260 San 980 530 80
50k 500 50c 50c 50c
R_.490 B 498 R 490 B _450 B 490,
70 70 70 70 70

R 2 R 2 R Z R 2 R 2
R 0 R 140 R 140 M 140 A 140
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DUBDS  BEPERK

WINS—~ EN VERLTESRERENING VERHOUDINGS

19668

1

26 . 3k

1.1. Verkope

T-1.1 Voorraad omset

ala2s Netto wins (voor belasting) as persentdasie van
netto verkope

1.1.3. Nettoc wins as gersentasie van netto verkope

1.2, Direkteursvergoeding

1:201Ta Direkteursvergoeding as persentasie van netto
wins (voor belasting)

1.3, Dividende

Te3a1e Dekking van voorkeur dividerde

13225 Dekking van geweore dividends

1.4. Rente

1.4.4, Rente Dekking

1.5. Kontantvioei van fondse en voorkeur perssntasis

dekking

1.5a1 Rente dekking

1.5:.2 Voorkeur dividend dekkirg

105.34 Gewone dividend dekking

1.6, Persentasie vermeerdering in retto wins -

2. WINS-- EN VERLIESREKENING EN BAUANSSTAAT VERHOUDINGS

2.1. Verkope
2.1, 1. Verkope tot vaste bates -
2:1.2 Verkope tot bedryfskapitaal e
2.1.3, Verkope tot voorraad -
2.70.4, Verkope tot totale aandeslhouersbelang o
2.2. Dividerde
2.2:7a Persentasie dividend tot gewore aandeelhousrsbelang 2.7%
2.2:.2a Persentasie dividerd tot nomirale waarde van
aandele 5 , 0%
2.3, Netto wins
2.3:.1. Netto wins, maar voor rente ern voorkeur dividernde
tot totale kapitaal in gebruik 5,.6%
2.3.2, Netto wins en voorkeurdividends . tot gewone
aandeelhouershelang G, 40%
2,3:3. Rente eienaarskapverhouding Tel =1
2.3:4, Netto wins tobt bedryiskapliaal 14 o B%
2.,3.5. Persentasie opbrengs van nettec verdienste ’
tot nominale waarde var aardeel 15%
2.4, Panwending van netto wins
2.4, Persentasie netto wins uitgekeer aan voorkeur-
aandeelhouers 12 . 5%
2.4,2. Persentasie netto wins uiggskeer aan gewone
aandeelhouers 38, 7%
2.4,3. Persentasie netto wins terugoeploeg in ‘
onderneming 48,4%

BYLAE NR. D3.2

1967 1988
30, 5% 27,6%
6,5 keer 7.8 keer
1.8 keer 2.3 keer
7.6 keer 9.0 keer
2.2 keer 2.6 keer
(15, 19%) 21, 1%
2.6% 2.5%
5.0% 5. 0%

4 6% 5. 4%

4 . Fh 5. &

1.7 o 1.7 = 14
10 ,9% 12, 5%

11% %%
15,4% 12.7%

a6 . 1% 38.0%
38, 5% 49,3%

1969

8.8 keer
2.6 keer

1970

26.2%

9.2 keer
3.1 keser

10.6 keer
3.2 keer

17 o T



DUROS  BEPERK

3,  BALANSSTAATVERHDUDINGS

3a 1.

a
=

a
a
a

a
a

o
o

P T S =S
Crol WM =

WWwWw

3o

3.3,

Voorsiening van Totale Kepitaal

Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal
Minderheidsbelang tot totale kapitazl
Voorkeur aandeeihousrs ot totale kapiiaal.
Langtermynlaste tet Lotale kapitaal
Bedryfslaste tot totale kaniiaal
Eiensarsbelang

Gewone aandeglhouersfondses

Persentasie belang tot vaste bpates

Persentasie belang tot bedryiskapi taal
Verhouding van bedryfsiaste tot gewone
aandeelhouersfondse

Persentasie verhoging in gewone aandeslhouers~—
fondse

Bedryfskapitaal

3.4,

Jatka .

Bedryfsbates tot bedryfslaste
Vuurproefverhouding
Voorraad tot bedryfslaste

Aantekeninge op Balansstaat

Voorlopige aanspreskliikhelid as persentasie van
netto bates

Bates verpand as persentasie van netto bates
Kapitale aanspreeklikhelid as persentasie van
netto bates

Voorsienings &s persentasie van totale kapitasl
in gebruik

BYLAE NR., D9,2 [vervolg)

100%
10N0%

T e 33,0%

1967

61.2%
12.5%
5.3%

4.3 - 14

100%
10084

1~ 13. %%

2 4%

g
F oo
i

—_ D

1968

11.8%

19689

81.8%
11.5%

5.4%
4,5 - 1

100%
100%

1 = 42,5%

3.3%

11.6%

1970

B. 1%



1.1,
1.1.1.
1.1.2.
1.2,
1.2. %,
1.2a2,
1.3,
13,1,
1.3.4.
Talkta
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3.

10454ﬂ

2o
2als
2.2,
2.2.1.
Za2.2,
2.2.3.
2.2.4.
2,.3.
2.3.1,
2.3.2.
2.3.3.
2.3.4.,

2.4,

2.4.1.
2.4.2,
2,4,3.
2.5,

2.5.1%.
2.5.2,

A.112

DUROS BEPERK
VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE,

Dividende.

Persentasie dividendverdiensite — hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste — laagste markprys
Verdienste,

Persentasie nettoverdienste — hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste — laagsie markorys

Prvsverdienste.

Prysverdienste verhouding - hoogste markprys
Prysverdienste verhouding — laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdig—
konteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—
konteer is tot laagste markprys (na aftrekiking van
batewaarde}

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-
konteer is tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE.,

Batewaarde,

Super winste basis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%
Redelike opbrengs 10%
Netto verdienste basis.
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Retelike opbrengs 75%
Redelike ophrengs 10%
Netto dividendverdienste basis.
Redelike opbrengs 5%
Redelike ophrengs 6%
Redelike opbrengs 7%

Markwaarde.

Hoogste markwaarde

Laagste markwaarde

1966

6.2%
8.3%

13.7%
18.3%

7.26
5.5c

7.2 jr.

5.5 jr.

&65c

75c
720
&Bc
51c

110c
91c
73c

S0c
42c
33c

a0c
0o

BYLAE NR. DI9.3

1967

6.9%
8.3%

12,5%
15,0%

8.0c
6. 6c

8.0 jr.

6.6 Jjr.

68c

73c
70c
856
59¢c

S0c
74c
5%c

50c
a2c
33c

26c
30c

1968 1969
2., 4% 2. 1%
5% 3.8%
5,2% 4.7%
14..4% 8.4%
19.0c 20.9c
6.%9c 11.8c
6,1 jr. 7.4 Jr.
4.4 jr. 8.4 jr.
6.9 jr. 11.8 jr.
71c 740
BOc 81c
77c 79¢c
72c yZits!
650 Bic
106 1180c
91c Sioc
730 73c
S0c 8S0c
42c 42c
A3c 33c
105¢ 115c
380 650

1970

3.68%

5.2%

160.0%
16.5%

16.0c
6.0c

10.0 jr,

6.0

78c¢

89c
87c
81c
73c

132c
109c
B87c

S0c
a42¢
33c

65c
40c



A.113 BYLAE NR. D10.1

ELLERINE HOLDINGS BEPERK

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 30 JUNIE

ROOD

Kapitaal en Beserwes 1969
Aandel ekapdi taal

Cewone aandele 3 366
Kapitale reserwe 7 754
Inkomste reserwe 320

Gewone aandeelhouersfondse 11 450

Voorkeur aandele -

Minderheidsbelang -

Langtermynlaste 313
Verseker 73
Onverseker 240
Ander -

B11_773

Verteenwoordig deur:-

Vaste Bates 877
Eiendomme 3sz
Masjienerie, Motors, Meubels en tosbehore 285
Handelshbeleggings -

- genoteer -

— ongenoteer -

-~ lenings -
Ander -

Oorskot van kosprys van aandsle bo dis boekwaarde

van bates ' - 6 099

Bedryfskapi taal 4 997

R1°773

Bedryfsbates 10 912
\joorraad 1 439
Debiteure ’ 9 295
Kontant 178
Handelsbelegging ~ lening -
Ander -._-===-_--==

Bedryfslaste 5 915
Krediteure 2 696
Oortrokke Bank 878
Belasting 130
Onversekerde lenings 444
Uitgestelde belasting 1 565
Dividende - voorkeur -

- gewone 204

Bedryfskapitaal . R 4897

RO0O
1970

3 404
7 888
1 181
12 443
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ELLERTNE HDLDINGS]BEPEHK

BYLAE NR,

GEKONSOLIDEERDE WINS- EN VERLTIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

Netto wins {voor belasting)

Min: Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidshelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare

Min: Dordrag van Reserwes

Saldo soosg per Balansstaat

Aantekeninge:-

Bedrae afgeksryf van vaste bates
Rente op geleende geld
Direkteursvergneding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Kapitale aanspreeklikheid
Kapitaal

UO00MP N -

Gemagtig ~ gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik ~ gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uittreksel uit die gepubliseerde jaarversiae.

Bates verpand vir gorirokke bank fasiliteite

ROG0

1969

1 706
682

662

1 024
204

204

B2D

820

820

500
R 320

76
120
a0
10 361
950
541
939

10 000
50c

2 5 000

& 772
50¢c
A 3 386

010.1

RO0Q
1970

2 151
912

912"

1 239
408

408

831

831
3z

T 151

R 1 151

104
217

13 B44
742
764

10 00D
EQc

R 5 00¢
Lo

6 808
50c
R 3 404
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ELLERTNE HOLDINGS BEPERK

1. WINS- EN VEHLIESHEKENING VERHOUDINGS,

1.1. Verkope

o
-

.1.1. Voorraad omset

1.2. Netto wins (voor belasting) as persentasie
van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2,1., Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins {voor belasting)

1.3. BDividende

1.3.1. Dekking van voorkeur dividende
1.3.2. Degkking van gewone dividende
1.4. BRente

1.4.1. Rente dekking

1.5. Kontantvloei van fondse en voorkeur
persentasie dekking

1 Rente dekking
.2, Voorkeur dividend dekking
d. Gewone dividend dekking

Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS—~ EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

2.1. Verkope

2.1.1. Verkope tot vaste bates

2.1.2, Verkope tot bedryfskapitaal

2.1.3. Verkope tot voorraad

2.%1.4. Verkope tot totale aandeelhouersbelang
2.2, Dividende

2.2.%. Persentasie dividend tot gewonde sandeel-

houersfondse
Persentasie dividend tot nominale waarde
van aandele

2.3, Netto wins

2.3.1. Netto wins maar voor rente en voorkeur
dividende en totale kapitaal in gebruik

2.3.2 Netto wins en voorkeurdividende tot gewone
aandeelhouersfondse

2.3.3., Eienaarskaprenteverhouding

2.3.4, Netto wins tot bedryfskapitaal

BYLAE NR.

1969

15.3 keer

14, 1%
8.9%

2. 2%

5.0 keer

16.0 keer

25.0 keer

5.9 keer

.3 keer
.0 keer
.2 keer
.9 keer

= I MW

1.02 - 1
20.4%

010.2

1970

16.4 keer

15, 5%
8.9%

3.0 keer

9.9 keer

0.3 keer
3.3 keer

20.9

keer
keer
keer
keer

DN,
=N PR

3.2%

11.9%

5.5%

9.9%
1.5 = 1
20.5%
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ELLERINE HOLDINGS BEPERK

2.4, Aanwending van netto wins

2!
2.

2.

3.

W

W

LCLOWwWwLw

Www
[ASIAVEELY
WM -

4.1. Persentaise netto wins uitgekeer aan
vourkeur aandeelhouers

4.2, Persentasie netto wins, uitgekeer aan
gewane aandeelhouers

4.3. Persentasie netto wins teruggeploeg in
onderneming

BALANSS TAAT VERHOUDINGS.

+1. Voorsiening van Totale Kapitaal

Aandeelhouersfondse in totale kapitaal
Minderheidsbelang tot totale kapitaal
Voorkeur aandeelhouers tot.totaele kapitaal
Langtermynlaste tot totale kapitaal
Bedryfslaste tot totale kapitaal
Eienasarskapverhouding

RN, N, . (. W . Y
OO0 WN

.2. Bewone Aandeelhouersfondse

Persentasie belang tot vaste bates
Persentasie belang tot bedryfskgpitaal
Verhouding van bedryfslaste tot gewone
aandeelhouersfondse

.2.4, Persentasie verhoging in gewone aandeel-

houersfondse

3. Bedryfskapitaal

.3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste
.3.1, Vuurproefverhouding
.3.3. Persentasie bedryfskapitaal belé in

voorraad

.3.4. Voorraad tot bedryfslaste

.4.  Aantekeninge op Balansstaat

4.1, Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie

van netto bates

4.2, Bates verpand as persentasie van netto bates
4.3, Kapitale aangpreeklikheid as persentasie van

netto bates

4.4, Voorsienings as persentasie van totale

kapitaal in gebruik

BYLAE NR,
010.2

1969

20.0%

80.0%

64 , 8%
. 4%

1.4%

33.4%
1.8 -

100.0%
93.0%

1-1.9

= .
o
I

34.7%
1 = 4.1

4. 7%
8.1%

5.3%

il

UL NN

(Vervolg)

1970

33.0%

67.0%

58.0%

4.0%
38.0%
1.4 - 1

100.0%
100 . 0%

1-1.5

8.6%

=
—_ e

27 . 7%
1 - 5.0

9.B%

5,9%



1.1,
I
1.1.2.
1.2,
1.2.1.
1.2.2.
1.3,
1.3.1.
1.3.2.
T.d.
T.4.14.

1.4.2.

1.4.3.
t.4.4,

=
2.1,
2.2,
2.2,1,
2.2.2,
2.3.3.
2.2.4,
2.3,
2.3.1.
2.3.2,
2.3.3,
2.3.4,

2.4,

2.4.1.
2.4.2,
2.4.3,
2.5.

2.5.1.
2.5.2.

A 117

ELLERINE HOLDINGS BEPERK
VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE.

Dividende,

Persentasie dividendverdienste -~ hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste.

Pergentasie nettoverdienste - hoogste markprys

Persentésie nettoverdienste - laagste markprys
Prysverdienste.

Prysverdienste verhouding ~ hoogste markprys

Prysverdienste verhouding - laagste markprys
Verdiskontering van verdienste.

Azntal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys (na aftrek-
king van batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys {na aftrek-
king van batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste ver-
diskonteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste ver-
diskonteer is tot laagste markprys

WAARDASIE VAN AANDELE.

Batewaarde.

Super winste basis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%
Redelike opbrengs 10%

Netto verdienste basia.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 72%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basis.
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike prfengs 7%

Markwaarde.

Hoogste markwaarde

Laagste markwaarde

BYLAE‘NR. D10.3

1969

4%

1.3%

2.a%
6.8%

40.0c
14 .60

35.4 jr.

9.4 jr.
40.6 jr.

14.6 jr.

79c

126c
122c
115c
106c

300c
249c
19%9c
180c

49¢c
39¢c

610c
220

1970

2.4%
7.0%

8.0%
23.5%

12.5c
4.2c

7.9 jr.

12.5 jr.

4.2. jr.
91c

157c
152c
143c
132¢

400c
332c
«<66c
=00c

120c
99¢c
790

180¢c
85¢c



ELLTS FURNISHERS BEPERK

A.118

GEKONSOLIDDERDE BALANSSTAAT — 31 MAART

Kapitaal en Beserwes

Aandelekapitaal
Gewone aandele

Kapitale reserwe
Inkomste reserwe

Gewone aandeelhouersfondse

Voorkeur aandele

Vinderheidshelang

Langtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

"Verteenwoordig deur:-
VVaste Bates

Eiendomme

Masjienerie, Motors, Meubels en tosbehore

Handel sbeleggings:
Genoteer
Ongenoteer
Lenings

Ander

Jorskot van kosprys van aandele bo die bogkwaarde

van bates

Bedryfskapitaal

Bedryfsbates

Voorraad

Debiteure

Kontant

Handelsbelegging -~ lening
Ander

Bedryfslaste

Krediteure

Oortrokke Bank
Belasting
Onversekerde lenings
Uitgestelde belasting
Oividende - voorkeur

Bedryfskapitaal

BYLAE NR,

RO0D
1966

610
22
1118
1 751
380
50
838

569
269

R 3 029

731
285
103
285

58

2 298
R 3 029

3 477

G528
2 675

164

1 179
263
328

49
470
61

R 2 238

D11.1

ROQO
15967

610
22

1 378
2 010
390
351
778

536
242

R 3 229

732
289
108

277
58

2 497
R 3 229

3 944

659
3 110

144
31

1 447
333
333

73
627

73

R 2 497
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ELLIS FURNISHERS BEPERK

GEKONSOLIDEERDE WINS—~ EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

BYLAE NR, D11.1

Netto wins (voor belasting)

Min; Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Min: Cividende

Geworne dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Salde ocorgebring van varige jare

Min: Oorcrag van Reserwes

Saldo soos per Balansstaat

Aantekeninge:-

Bedrae afgeskryf van vaste bates

Rente op geleende geld

. Direkteursvergoeding

. Verkope

« Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Bates verpand vir ocortrokke bank fasiliteite
Kapitale aanspreeklikheid

Kapitaal

VOO PPN

Gemagtig ~ gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig ~ voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik — voorkeuraandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

RBO0O ROOO
1966 1967

750 929

268 293

189 236

79 187

482 536

135 157

110 134

25 25

347 377

12 S

335 368

B64 1 %19

1 199 1 487
80 119

R 1 119 R 1 378
17 18

70 71

49 a9

247 867

879 833

1 600 1 800
S0c 50c

R 800 R 800
100 — 180 100 - 150
R2 R2 RZ2 R2
RZ00 - BR300 R200 R300
1 220 1 220
50e 50c

R 610 B 610
75 - 120 75 - 120
R2 R2 Rz Rz
R1S0_ - R240 R150_-A240

10. Die finansigle state vir 1965 kon nie verkry word nie.
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BYLAE NR. D11.2

ELLIS FURNISHERS BEPERK

1966 1967

1. WINS~ EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS.

1.1. Verkope

1.1.1. Voorraad omset - -
1.1.2. Netto wins {voor belasting) as persentasie

van nette verkope - -
1.1.3., Netto wins (na belasting) as persentasie
van netto verkope - -

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins (voor belasting) 6.5% 5.3%

1.3. Dividende

1. Dekking van voorkeur dividende 19.2% 21.2%
.2. Dekking van gewone dividende : 4.1% 3.8%

1.4. Bente
1.4.1. Rente dekking 10.7% 13.0%

1.5. Kontantvloei van fondse en voorkeur persentasie

dekking

1.5.1. Rente dekking 12.4% 14.,3%
1.5.2. Voorkeur dividend dekking 19.7% 21.9%
1.5.3. Gewone aandele dekking 4.2% 3.9%

1.6 Persentasie vermeerdering in netto wins - 23.2%

2, WING- EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

Verkope

1 Verkope tot vaste bates - -
2. Verkope tot bedryfskapitaal - -
3. Verkope tot voorraad - -
4, Verkope tot totale aandeelhouersfondse - -

2.2. Dividende

2.2,1. Persentasie dividend tot gewone aandeel-

houersfondse 7.6% 5.4%
2.2,2, Pergentasie dividend tot nominale waarde

van aandele 18.0% 22 .0%

2.3. Nettn Wins

2.3.1. Netto wins maar voor rente en voorkeur
dividende en totale kapitaal in gebruik 10.0% 12.3%

2.3.2, Netto wins en voorkeurdividende, 'tot

gewone aandeelhousrsfondse 27 .5% 26,6%
3. Eilenaarskaprenteverhouding 2.7 - 1 2,2 -1
4, Netto wins tot bedryfskapitaal 20.9% 21.4%
5. Persentasie opbrengs, van netto verdienste

tot nominale waarde van aandeel 60.4% 65.2%

NN M

3.
|
3
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BYLAE NR. (vervolg)

D11.2
ELLIS FURNISHERS BEPERK
1966 1967

2.4, Aanwending van netto wins
2.4.1. Persentasie netto wins uitgekeer aan

voorkeur aandeelhouers 5.2% 4.6%
2.4,2. Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone

aandeelhouers 22,8% ©25,0%
2.4.3. Persentasie netto wins teruggeploeg in

onderneming 72,0% 70. 4%
3. BALANSSTAAT VEBRHOUDINGS,
3.1. Vogrsiening van Totale Kapitaal
3.1.1, Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 41.6% 42,9%
3.1.2. Minderheidsbelang tot totale kapitaal 1.2% 1.3%
3.1.3, Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal 9.3% B.3%
3.1.4. Langtermynlaste tot totale kapitaal 19.9% 16,6%
3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal 28,0% 30.9%
3.1.86, Eienaarskaprenteverhouding =1 8 -1
3.2. Gewone aandeelhouersfondse
3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates 100.0% 100.0%
3,2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal a4.,4% 5%1.2%
3.2.3, \Verhouding van bedryfslaste tot gewone

aandeelhouersfondse 1T =-1.4 1 - 1.4
3.2.4, Persentasie verhoging in gewone aandeel—

houersfondse , -~ 14.,8%
3.3, Bedryfskapitaal
3.3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste 2.1 - 1 2.7 - 1
3.3.2. Vuurproefverhouding 1.5 - 1 2.3 -1
3.3.3. Persentasie hedryfskapitaal bel& in voorraad 27.3% 26.,3%
3.3.4, Voorraad tot bedryfslaste 1~ 1.8 1 =-2.2

3.4. Aantekeninge op Balansstaat

3.4.1. Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie
van netto bates 50.0% 41,4%
Bates verpand as persentasie van netto bates - -
Kapitale asanspreeklikheid as persentasie
van netto bates - -
3.4.4, \Voorsienings as persentasie van totale

kapitaal in gebruik. 15,0% 16.2%

W
B P
W N



1.1,
.7. 1.
1.1.2.
1.2,
1.2.1.
1.2.2,
1.3,
1.3.1.
1.3.2.
1.4,
1.4.1.

1.4.2.

1.4.3,
1.4.4,

2,
2.1,
2.2.
2.,2.1,
2.2.2.
2.2.3.
2.2.4.
2.3.
2.3.1.
2.3.2,
2.3.3.
2.3.4.

2.4,

2.4.,1.
2.4.2.
2.4.3.
2.5.

2.58.1.
2.5.2.

A, 122
ELLTS FURNISHERS BEPEAK
VERDIENSTE EN WAARDASTE VAN AANDELE

VERDTENSTE VAN AANDELE,

Dividende.

Persentasie dividendverdienste - hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste.

Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste -~ laagste markprys

Prysverdiensts.

Prysverdienste verhouding - hoogste markprys
Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys (na
aftrekking van batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys (na
aftrekking van batewaarde)

Aantal jare wat tnekumstigé nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE,

Batewaarde,.

Super winste‘basis.
Redelike opbrengs 5%

Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrsngs 74%
Redelike opbrengs 10%

Netto verdienste basis.

Redelike ophrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%
HRedelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basis.,

Redelike opbrengs 5%

Redelike opbrengs 6%_

Redelike opbrengs 7%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

Laagste markwaarde

8YLAE NB. D11.3

1966 1967
6.9% 4.7%
9.4% 8,5%
28,0% 18.0%
39.0% 32.0%
4,6c 5.6c
3.3c 3.1c

- 2.3 jr.
4.6 jr, 5.6 jr..
3.3 jr. 3.1.jr..
143c 1650
242¢c 271c
234c 264c
2250 245
203c 226c
604c 652c
501c 541¢
401¢ 433c
J02c 326¢c
180c 2206
149¢ 182¢c
119¢ 146e
130c 230¢
95¢c 128c
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HART BEPERK

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 30 JUNIE

BYLAE NR. D12.1

|~

R 1 008

ROCO K000 ROOD RO0D RCO0 ROOO
1985 1966 1967 1968 1969 1970
Kapitaal en Reserwe ‘
Aandelekapitaal
Gewone aandele 1 000 1 000 1-G00 1 a00 1 000 1 000
Kapitale reserwe 73 73 72 73 73 73
Inkomste reserwe 368 432 517 564 628 677

Gewone aandeelhouersfondse 1 441 1 805 1 589 1 a37 7 7] 1 780

Voorkeur aandele - - - - - -

Minderheidsbelang - - - - - -

Langtermynlaste 210 200 190 180 10 -
Verseker 210 200 190 180 170 -
Onverselker - - - - - -
Ander - - - - - -

R 1 651 R 1 705 R 1779 R 1 817 R 1 871 R 1 750

Verteenwoordig deur:—

\aste Bates 882 898 861 528 853 880
Eiendomme 8B4 593 584 582 565 581
Mesjienerie, Motors, Meubels en toebehore 298 305 277 246 275 299
Handel sbeleggings:

Genotesr - - - - - -
Ongenoteer - - - - - -
Lenings - - - - — -
Ander - - - - 23 -

Jorskot van kosprys van aandele bo die

boekwaarde van bates - - - - - -

Bedryfskapitaal 769 807 918 989 1 DG83 870 .

R 1 651 R 1 705 R 1779 R 1817 ] 1 871 R 1730

Bedryfshates 1 233 1 141 1 328 1 360 1 470 1 3B3
Voorraad 676 660 690 582 846 762
Debiteure 297 257 336 303 388 472
Kontant 260 218 277 435 396 9
Handelsbelegging — lening - = 25 ac ay 40
Ander - - - - - 88

Bedryfslaste 464 334 410 371 a62 ag3
Krediteurs 263 166 207 ‘207 289 268
Jortrokke Bank - - - - - a3
Belasting 61 28 43 a4 33 2
Onversekerde lenings - - - - - -
Uitgestelde belasting - - - — - -
Dividende - voorkeur 140 140 180 120 140 140

gewone - - - - - -

Bedryfskapitaal 769 R 807 A 918 R 989

R 870
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HART BEPERK

BYLAE NR..D12.1

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

ROCO R0OO0 ROO0O RO0O ROCO ROO0
1965 1966 1867 1968 1969 1970
Netto wins (voor belasting) 633 464 569 452 538 525
Min: Belasting 200 140 204 164 213 215
Normale belasting 200 140 204 164 213 218
Uitgestelde helasting - - - - - -
433 324 365 288 325 310
Min: Dividends 260 260 280 240 260 260
Gewone dividende 260 260 280 240 260 260
Voorkeur dividende - - - - - -
173 64 85 48 65 50
Min: Minderheidsbelang in winste — - - — - -
173 64 85 a8 65 50
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare - 195 368 432 516 563 528
368 432 517 564 G28 578
Mim: Oordrag van Reserwes - - - - - —
Saldo snos per Balansstaat R 3588 R 432 R 517 R 564 R &28 R 678
Aantekeninge:-
1. Bedrae afgeskryf van vaste bates &7 77 82 86 95 82
2. Rente op geleende geld 13 13 12 14 13 s}
3. Direkteursvergoeding 54 56 57 56 57
4. Verkope - - - - - -
5. Voorsienings 158 - 232 304 aaz2 4864 533
6. Voorlopige aanspreeklikheid - - — - - -
7. Bates verpand vir cortrokke bank fasiliteite - - - - - - -
8. Kapitale aanspreeklikheid ' 72 23 33 23 ‘33 74
9. Kapitaal
Gemagtig - gewones aandele _
Aantal aandele 2 000 2 000 2 040 2 000 2 000 2 000
Nominale waarde 50c 50¢ 50c 50c 50c 50c
Totale waarde R 1 000G R 1 000 R 1 000 g 4 000 R 1 020 R 1 000
Gemagtig -~ voorkeur aandele
Aantal aandele - - - — - -
Nominale waarde - - - - - -
Totale waarde - - - - - —
Uitgereik — gewone aandele
Aantal aandele 2 00c 2 000 2 000 2 000 2 000 2 080
Nominale wasrde 50c 50c 50c 50w 50¢c 506
Totale waarde R 1 000 R 1 000 R 1000 R 1 000

Uitgereik — voorkeur mandele
Aantal sandele
Nominale waarde
Totale waarde

R_1000

R 1 000



A.125

HART BEPERK

1., WINS- EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS,

1. 1. Verkope

1.7.1. Voorraad omset

1.1.2, Netto wins (voor belasting) as persentasie
van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto

verkope

1.2, Direkieursvergoeding

1.2,1. Direkteursvergoeding as persentasie van
netta wins (voor belasting)

1.3.
7.3.1.
1.3.2,

Dividende

Dekking van voorkeur dividende
Dekking van gewone dividende
1.4, Rente

1.4.%. Rente dekking

1.5. Kantantvloei van fondse en voorkeur
persentasie dekking

1.5.1. Rente dekking
1.5.2, Voorkeur dividend dekking
1.5.3. Gewone dividend dekking

L] a

1.6. Persentasie vermeerdering in netto
wins

2, WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT
VERHOUDINGS.

2.1. Verlope

2.1.%. Verkone tot vaste bates

2.1.2. Verkope tot bedryfskapitaal

2.1.3, Verkope tot voorraad

2.1.4. Verkope tot totale aandeelhouersfondse

2.2. PDividende

2,2.1. Persentasie dividend tot gewone
aandeelhouersfondse
2.2.2, Persentasie dividend tot rominale

waarde van aandele

2.3.1. Netto wins maar voor rente en voorkeur
dividende en totale kapitaal in gebruik

2.2.2. Netto wins en voorkeurdividende tot
revons aondeelhouersfondse

2.5.5, Bicnoorskaprenteverhouding

230, Hotte wins tot bedryfekapitaal

2.3.0. Horsentasie opbrengs, van netto ver-
tlleonste tot nominale waarde van
candeel

1965

39.4 keer

1.9 keer

27 . 3%

18,0%

26.0%

26.7%
30.0%

1.12 = 1
56, 3%

44 ,0%

BYLAE NR, D12.2
1965 1067 UGG
10.7% 9. 1% 11.0%

1.7 Loor 2.0 oor 1.8 zeor
25,0 kesr 31.4 lkeer 21.5 keer
31.8 keer 3B8.4 keer 27.7 keer

1.5 keer 1.6 keer 1.8 keer
26, 6% 20, 6% 20.5%

( )

17,25 17 . 65% 14 Ga
26.0% 28.0% 2e.0%
19. 4% 20 . 9% 16, 24
21.5% 22.954% 17, 5%

.10 = 1 1.09 - 1 1.08 = 1
20, 1% 39, 7% 29.1%
32.0% 36.0% 28.0%

anGe PGS

9,5%

2.0 keer 1.2 keer
26.0 keer 87.0 keer
33.3 keerr 90.0 keer

1.6 keer 1.5 keer
19, 0% (2.4%)
15, 2% 100
17.7% 12.9%

19 1% 17 . 7%

1.07 = 1 1,27 = 1
32, 2% 35, 6%
32,0% 31.0%
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Te
1.1,
T.1. 1.

1.1.2,

1.2,
1.2.1.
Te2s2s
1.3,
1.3.1.
1.3.2,
1.4,
1.4.1.

1.4.2,

T.64.3,

1.4.4,

2.7,

2.2,

2.2. 1,
2.2.2,
2.2.3.
2.2.4,
2

2,3.1.
2.3.2.
2,3.3.
2.3.4,

2.4,

2.4.1.
2.0,2,
2.4.3,
2.5,

2:85.1.
2.5.2.

AL127

HART_BEPERK
VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE.
1965

VERDIENSTE VAN AANDELE,
Dividende.

Persentasie dividendverdienste - hoogste

markprys 5,2%

Persentasie dividendverdienste - laagste

markprys 6.5%

Verdienste.
Persentasie nettoverdienste— hoogste markprys 8.8%
Persentasie netioverdienste- laagste markprys 11.0%

Prysverdienste.

Prysverdienste verhouding - hoogste markprys 11.3c
Prysverdienste verhouding - laagste markprys 9.0c

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys (na

aftrekking van batewaarde) 8.0 jr.

Aantal Jjare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tat laagste markprys (na

aftrekking ven batewaarde) 5,8 jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot hoogste markprys 11.3 Jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot laagste markprys 9.0 jr.

WAARDASTIE VAN AANDELE .

Batewaarde. 720

Super winste basis.

Aedelike opbrengs 5% 151¢
Redelike opbrengs &% 146c
Redelike opbrengs 755% 138c
Redelike opbrengs 10% 128c
Nettn verdienste basis.
Redelike opbrengs 5% . 440c
Redelike opbrengs 6% 3650
Aedelike opbrengs 7%% 292c
Redelike opbrengs 100% 220c

Netto dividendverdienste basis.

Redelike opbrengs 5% 2t0c
Redelike opbrengs £ 215¢
Redelike opbrengs 7o, 1720

Martwaarde.

Hoogste markwaarde 280c

Laagste markwasrde 200c

BYLAE N3. 012.3
1965 1967 1968 1969

a4, 7% 5,8% 6.,0% 7.0%

7.2% 7. 1% 10. 4% 9,2%
5.0% 5% 7 0% B.5%

8, 0% 2% 12,1% 11.0%
17.1¢c 13.3c 14.2¢ 11.5c
11.26 1{1.8c 8.20 g.7¢c
12.5 jr. B.29 jr. 8.4 jr. 6.2 ir.

6.5 jr. 6.4 jr. 2.3 jr. 3.4 Jjr.
17.4 jr. 13.3 jr. 14.2 jr. 11.5 jr.
11.2 jr. 0.8 jr. 8.2 jr. 8.7 jr.

750 79c 820 B5c
124c 130c 125¢ 136¢
118c 135c 120c 134c
1114c 1270 1220 1230
1080c 1170 104c 113¢
320c 368c 200c 320c
2650 298c 232c 26506
212¢ 239c 186c 212c
1e0c 180c 140 ¢ 160c
2600 2600 240c 2600
2186 2320 1990 215¢
1720 1860 1590 1720
2756 240c 200c 1685c
180c 195¢ 115¢ 140c

1570

7. 6%

12, 3%

9.4%
15.2%

10.6c
6.5c

5.1 Jr.

1.% Jr.
10.6 jr.

6.5 jr.

87c

138¢
133c
125¢
1140

320c
2650
212c
180c

200c
215c

172c

170c
105c



A.128

KATSTER HOLDINGS BEPERK

BYLAE NR,

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 28 FEBRUARIE

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal
Gewone aandele

Kapital reserwe
Inkomste reserwe

Gewone aandeelhouersfondse

Voorkeur aandele

Minderheidgbelang

Langtermynlaste

Verseker
Dnverseker
Ander

Verteenwoordig deur:—
Vaste Bates

Eiendomme
VMasjienerie, Motors, Meubels en toebehore
Handelshbel eggings:
Genoteer
Ongenoteer
Lenings
Ander

Dorskot van kosprys van aandele bo dieg
boekwaarde van bates

Bedpyfskapi taal

Bedryfsbates

Voorraad

Debiteure

Kontant

Handelsbelegging — lening
Ander

Bedryfslaste

Krediteure

Oortrokke Bank

Belasting

Onversekerde lenings

Uitgestelde belasting

Dividende - voorkeur
gewone

Bedryfskapitaal

D13.1

ROOO
15970

1 a22
514
252

2 388

299

299

R 2 6887

788

563
180

45

693
1 206
R 2 687

2 119
489

1 493
137

913
a77
193
146

g7

R 1 206



A.129

KAISTER HOLDINGS BEPERK

BYLAE NR., D13.1

GEKONSOLIDEERDE WIst_EN VEHLIESREKENINB‘VIH DIE JAAR GEBINDIG

Netto wins (voor belasting)

Min: Belasting

Normale Belasting
Ulitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidshelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo soos per Balangstaat

Aantekeninge:~

Bedrae afgeskryf van vaste bates

Rente op geleende geld

Direkteursvergoeding

Verkape

Voorsienings

Voorlopige asanspreeklikheid

Bates verpand vir oortrokke bank fasiliteite
Kapitale aanspreeklikheid

Kapitaal

VN EWN -

Gemagtig - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale wasrde

Ultgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uittreksel uvit die gepubliseerde jasrverslase.

ROOO
1870

659
285
285

444
162

162

252

252

252

R 252

26
2
102

181

58
192
600

2 D00
50c
R 2 000



A.130

KAISTER HOLDINGS BEPERK

1. WINS- EN VERLTEGREKENING VERHOUDINGS.

T.1. Verkoge

1. Voorraad omset
2 Netto wins (voor belasting) as persentasie
van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van

netto wins (voor belasting)
1.3, Dividende

1.3.1. Dekking van wvoorkeur dividende
1.3

1
3.2, Daekking van gewone dividende
1.4. Hente
1.4.1. Rente dekking

1.5, Kontantvloel van fondse en voorkeur persentasie dekking

1.5.1 Aente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5.3. Gewone aandele dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS-— EN VERLTESREKENING EN BALANSSTAATVERHOUDINGS,

2.1. \Verkope

2.1.1. Verkope tot vaste bates

2.1.2. Verkope tot bedryfskapitaal

24123, Verkope tot voorraad

2.7.4, Verkope tot totale aandeelhouersftondse

2.2, Dividende

2.1 Persentasie dividend tot gewone aandeselhouersfondse
2.2, Persentasie dividend tot nominale waarde van aandele

2.3. Netto Wins

2.3.1. Netto wins maar voor rente en voorksur dividende en
totale kapitaal in gebruik

2.3.2. Netto wins en voorkeurdividende tot gewone
aandeelhouersfondse

2.3.3, Eienaarskaprenteverhouding

2.3.4 Netto wins tot bedryfskapitaal

2.3.5. Persentasie opbrengs van netto verdienste tot

nominale waarde wvan aandeel

BYLAE NR. D13.2

1970

59.2 keer

61.8 keer

2.7 keer

6. 7%
10.0%

14 ,6%

17, 3%
1!2 - Il

34.3%

10, 0%
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KAISTER HOLDINGS BEPEAK

2.4, Aanwending van netto wins

2.4.1, Persentasie netto wins uitgekeer aan voorkeur
aandeelhouars

2.4.2. Persentasie netto wins uitgekser aan gewone
aandeelhousrs

2.4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg in
cnderneming

3. BALANSSTAAT VERHDUDINGS.

3.1. Vogrsiening van Totale Kapitasl

3.1.4. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal

3.1.2. Minderheidshelang tot totale kapitaal

3.1.3, \Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaal

3.1,4. Llangtermynlaste tot totale kapitaal

3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal

3.1.6. Eilenaarskapverhouding

3.2, Gewone Aaandeelhouersfondse

3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates

3.2,2. Persentasis belang tot bedryfskapitaal

3.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot gewone
aandeelhouersfondse

3.2.4, Persentasie verhoging in gewone aandeelhouers—
fondse

3.3, Bedryfskapitaal

1 Bedryfsbates tot bedryfslaste

2. Vuurproefverhouding

.3. Persentasie bedryfskapitaal bel& in voorraad
4. Voorraad tot bedryfslaste

3.4. Aantekeninge.Qp;Balansstaat

3.4.1. \Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie van
netto bates
2. Bates verpand as persentasie van netto bates
.3. Kapitale sanspreeklikheid as persentasie van
netto bates
3.4.4, \Voorsienings as persentasie van totale kapitaal
in gebruik

BYLAE NR.
D13.2

(vervolg)

1970
—l

39, 1%

60.9%

66.3%

8.3%
25.4%
1.9 - 1

100.0%
100.0%

1.-72.6

i
_

=]

0

| D3 W
|

-y
03]

2.4%
8.0%

25. 1%

7.5%



1.1,
1.1.1,
1.1.2.
1.2,

1.2.1.
1.2.2.
1,3.

1.3.19.
1.3.2.
1.4,

1.4.1,

T.4.2.

1.4.3.

1.4.4,

2.
2.1,
2.2,
2.2.1.
2.2.2,
2.2.3.
2.2,4,
2.3.
2,3.1,
2.3.2.
2.3.3.
2.3.4.

2.4,

2.4.1.
2.4.2,
2.4,3.
2.5.

2.5.1.
2.5.2.

A.132
KAISTER HOLDINGS BEPERK

VERDTENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE .

Dividende,

Persentasie dividendverdienste - hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste,

Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste - laagste markprys

Prysverdienste.

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys
Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-—

konteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde),

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-

konteer is tot laagste markprys (na aftrekking van
batewaarde).

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-

konteer is tot laagste markprys

WAARDASTIE VAN AANDELE

Batewaarde,

Super winste hasis.
Redelike apbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%%
Redelike opbrengs 10%

Netto verdienstg_basis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 75%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basis,

Redelike ophbrengs 5%

Redelike opbrengs 6%

Redelike opbrengs 72%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

|sagste markwaarde

BYLAE NR., D13.3

1970

4.6 jr.
0.3 jr.

7.6 jr.

?de

Vet
ou
102c

94c

254c
210c
168¢

100¢c
B3c
G6c

135¢
100
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BYLAE NR, D14.1
LEWIS APPLIANCE CORPORATION BEFERK
GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT ~ 31 DESEMBER
Rueo peog, Roog fo0e RO, hoog
1065 1on 1087 190508 1969 1970

“apitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Gewone aandele 550 5650 550 550 660 660
Kapitale reserwe 15 15 15 144 525 525
Inkomste reserwe 180 103 348 517 630 564

Gewone aandeelhouersfondse 745 668 913 121 1 815 1 749

Voorkeur aandele - - — - - -

Minderheidshelang - — - — - -

Langtermynlaste 50 82 78 7 118 113
Verseker 50 82 78 71 118 113
Onverseker — - - - - -
Ander - - - - - -

R B33 R 750 R 991 R 1282 B 1 933 R 1 862

Verteenwoordig deur:—

Vaste Bates 515 745 644 830 981 1 148
Eiendomme 298 301 336 495 585 640
Masjienerie, Motors, Meubels en toebehare 217 257 268 334 393 508
Handelsheleggings:

Gencteer - - - - 3 -

Ongenoteer - 80 80 70 70 70

Lenings - 107 (70) {70) {(70) (7a)
Ander — — - — — ~

Jorskot van kosprys van aandele bo die

boekwasrde van bates - - - - - —~

Bedryfskapitaal 318 5 377 a5z 952 714

A 833 R 750 R 991 R 1 282 R 1 933 R 1 882

Bedryfshates 1 196 SO0 1 662 1 866 1 878 1 875
Voorraad 844 666 1 132 1 277 1 952 2 173
Debiteure 310 322 527 5228 925 607
Kontant a2 2 3 &1 1 1
Handelshbelegging — lening - - - -
Ander - - - - o

BedryfTslaste o L 1 A62 10006 2 878 2 161
Frediteure a7 314 6865 728 1 275 1 139
Qortrolke Bank 118 2nn 269 262 449 571
Belasting 23 15 &2 G5 123 -
Onversekerde lenings 1= 312 214 250 202 351
Ultgestelde belasting - - - - - -
Dividende - voorkeur - - - - o -

gewone - a4 55 66 75 -

Bedryfskapitaal 3 J18 R 5 H 377 R 452 R 952 R 714




A, 134

LEWIS APPLIANCE CORPORATION DEPERK

GEKONSOLIDEERDE WINS~ EN VERLIESHEKENING VIR DIE JAAR

BYLAE NR. D14,

Netto Wins {voor belasting

ing Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Addisipnele vergoeding aan direkteure

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige Jjare

tiin: Oordrag van Resesrwes

Saldo spos per Balansstaat

Aantekeninge:—

Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente op geleende geld
Direkteursvergoeding

Vaerkope

Voorsienings

Voorlepige aanspresklikheid

a

°

a

Kapitale aanspreeklikheid
Kapitaal

QOO0 D LN -

Gemagtig -~ gewone asndele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig - voorkeur =zandele
Azntal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale worrlo

Clarciiy e vonriiour earvielo
Aontal oconlde e
Hominalno waorde
Totale waerride

Bates verpand vir ocortrokke bank fasillielte

CEBIMDIG
ROOC RO00 RODD RODO AO00 ROGD
1965 1966 1967 1960 1969 1970
185 g7 387 362 324 (66)
28 16 84 124 125 -
26 16 84 124 125 -
157 71 303 238 196 (66)
- 46 58 69 83 -
- a4 55 66 79 -
- 2 3 3 4 -
157 25 245 169 113 (66)
157 25 248 165 113 (66)
23 78 103 348 517 530
180 103 348 517 a0 564
R 180 R 103 R 348 R 517 R 630 R 564
39 a2 55 65 96 93
40 32 a6 49 G2 9
17 18 21 34 35 27
280 317 364 424 518 616
80 - - - - 37
5 - 16 9 5 28
12 —~ —~ 27 48 23
200 1 200 1 200 1 200 1 700 1 700
5lc 0o B0c E0c 50c " B0c
R 600 R 600 R E00 R 600 R 850 A 830
100 1100 1 100 1 100 1 320
=0c L8] 0o e 50c
nooregoonroren R trg RS R R, Eed
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LEWTIS APPLIANCE COBPORATION BEPERK

1, WINS— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS .

1.1. Verkope
1.%1.1. Voorraad omset
1,1.2, Netto wins (voor belasting) as

netto verkope
1.1.3. Netto wins as persertasie van netto
verkope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins (voor belasting)

1.3
1.3.1. Dekking van voorkeur dividende
1.3.2. Dekking van gewone dividende

. Dividende

o

1.4. BRente
1.4.1. Rente dekking

1.5, Kantantvloeli van fondse en voorkeur
persentagsie dekking :

1.5.1, Rente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5.3, Gewone dividend dekking

©

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS- EN VERLTESREKENING EN BALANGSTAAT
VERHOUDINGS.

-1. Verkope

1.1. Verkope tot vaste bates

1.2, Verkope tot bedryfskapitaal

1.3, Verkope tot voorraad

1.4, Verkope tot totale aandeelhouersfondse

2.2 Dividende

2.2,1. Persentasie dividend tot aandeelhousrs—
fondse

2.2.2, Persentasie dividend tot nominale waarde
van aandele

2.3, Netio wins

2.3,1. Netto wins maar voor rente en voorkeur
dividende en totale kapitaal in gebruik

2.3.2, Netto wins en voorkeurdividende, tot
gewone aandeelhouersfondse

2.3.3. Eienaarskaprenteverhouding

2.3.4., Netto wins tot bedryfskapitaal

2,3.5. Persentasie opbrengs van netto verdier—

ste tot nominale waarde van aandeel

ROCG

1965

8, 4%

5.6 keer

6.6 keer

165.2%
21.0%
1.3
A9, 3%

25.0%

ROGOC

————

1966

17, 1%

.5 keer
5 keer

3;7 keer

5.0 keer
63,5 keer
2.5 keer

©

54, 6%

5.6%

8,0%

7.3%

10, 6%
1.5

22,0%

BYLAE NR, D14.2

R000
1967

5.6%

101.0 keer
5.4 keer

S.4 keer

10.6 keer
148 .5 keer
6.4 keer

326.0%

6.0%

10.,0%

22, 6%
33.0%
1.5
80, 3%

26.0%

ROOO
1968

8.3 keer

9.6 keer
141,3 keer
4.8 keer

(21.4%)

12,0%

5, 4%

14.. 4%
19.6%
1.4
52.6%

44.,0%

ROAG K000

1969 1970

9, 8% 69,2%
49,0 kesr —

2.4 keer -

6.1 keer .2 keer

7.7 keer 1.3 keer
103.4 keer -
3.6 keer -

(17.3%) {158.4%)

11.9% -

4,3% —

8.8% 2%

10.7% (3.7%)
1.2 2

PRt

20.5% (9.2%)

30.0% -



BYLAE NR. (Vervolg)

D14.2
LEWIS APPLTANCE CORPORATION BEPEBK
1965 1966 1567 1968 1969 1970

2.4, Aanwending van netto wins
2.4.1. Persentasie netto wins uvitgekeer aan

voorkeur aandeelhouers - 2,8% 9% 1,3% 2.0% -
2,4,2, Persentasie netto wins uitgekeer aan

gewone aandeelhousrs - 61.5% 18, 1% 27.7% ag , 3% -
2.4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg in

onderneming 100.0% 35.3% 81.0% 71.0% 57.7% (100.0%)
3. BALANSSTAAT VERHOUDINGS.
3.1. Voorsiening van Totale Kapitasl
3.1.1. Aandeelhouersfondse in totale kapitaal  43.4% 38,6% 40, 2% 44, 9% 47.0% 43,5%
3.1.2. Minderheidsbelang tot totale kapitaal - - - - - -
3.1.3. Voorkeur sandesglhauers tot totale

kapitaal - - - - - -
3.1.4. Langtermynlaste tot totale kapitaal 5.3% 4,6% 3. 6% 2.6% 3. 1% 2.8%
3.1.6. Eienaarskapverhouding .8 = 1 R 7 =1 B =1 9 -1 B -1
3.2. Bewogne aandeelhouersfondse
3,2.1. Persentasie helang tot vaste bates 100.0% 83.6% 100.0% 100.0% 100.0% 100 .0%
3,2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal — 72.3% - 79. 3% 84.,2% 87 .,6% B4, 6%
3.2,3. \Verhouding van bedryfslaste tot

gewone aandeelhouersitondse 1 - .84 1 - .34 1 — 71 1 - .8 1 - .9 1 - .8
3.2.4. Persentasie verhoging in gewone

aandeelhouersfondse - 10.3% 36.6% 32, 6% 49, 8% (3.6%)
3.3. Bedryfskapitaal
3.3.1. Bedryfsbates tot bedryfslaste 1.3 - 1 1.0 - 1 1.2 = 1 1.3 = 1 1.4 = 1 1.3 - 1
3.3.2. Vuurproefverhouding o3 — 1 3 = 1 N R 4= B =1 .3 =1
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal bel& in

voorraad 227.0% 332,0% 300,0% 295,0% 205.0% 304.0%
3.3.4. Voorraad tot bedryfslaste 17 - 1,3 T~ 1.4 1~ 1.4 1 - 1.3 1 - 1.4 1 -~ 1.0
3.4, Notas op Balansstaat
3.4.1. \Voorlopige aanspreeklikheid as

persentasie van netto bates 10.7% - - - - 2. 1%
3.4.2. Bates verpand as persentasie van netto

bates . 6% - A.7% 7% 3% 1, 6%
3.4.3, Kapitale aanspreeklikheid as

persentasie van netto bates 1.6% - - 2.2% 2.,6% 1.3%

3.4.4., \Voorsienings as persentasie van totale
kapitaal in gebruik 14 ,0% 15.4% 13.7% 13.,5% 11, 8% 13.3%



T.1a
T.1.1.

T.1.2.

1.2,
T.2. 1.
1.2,
1.3,
1.3.1.,
1.3.2.
1.4,
TeleTa

14,2,

1.4.3.

1.4.4,

2,
2.1,
2.2,
2.2.1.
2.2.2,
2.2,3,
2.2.4,
2.3,
2.3.7.
2.3.2.
2.3.3.
2,34,

2.4,

2.4.1,
2.4.2,
2.4.3,
2.5,

2.5.1,
2.5.2.

A, 137

LEWIS APPLIANCE CORPORATION BEPERK

VERDIENSTE EN WAARDASTIE VAN AANDELE,

1965 1966 °

VERDIENSTE VAN AANDELE,
Dividende,

Persentasie dividendverdienste - hoogste

markprys - G. 1%

Persentasie dividendverdienste ~ laagste

markprys - 10 .5%
Verdienste,

Persentasie nettoverdienste— hoogste markprys 25, 4% 16,9%

Persentasie nettoverdienste- laagste markprys 35.0% 28, 9%
Prysverdienste.

Prysverdienste verhouding ~ hoogste markprys 3.9c 5,.9c

Prysverdienste verhouding - laagste markgrys 2.8c 3.4c
Verdiskontering van verdienste.

Aantal Jjare wal taoeskomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tob hoogste markprys {na

aftrekking van batewaarde) ' - -

Aantal jare weat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot laagste markgrys (na

aftrekking van batewaarde) - -

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot hoogste markgrys 3.9 Jr. 5.9 jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot laagste markprys 2.8 jr. 3.4 ir.
WAARDASTE VAN AANDELE.
Batewaarde. 68c 750
Super winste basis.

Redelike opbrengs 5% 118c i07c

Redelike opbrengs 6% 110c 103c

Redelike opbrengs 73% 3o 97c

Redelike opbrengs 0% 100c 90c
Netto verdienste basis.

Redelike opbrengs 5% 280c 220¢

Redelike opbrengs 5% 232c 182c

Redelike ophbrengs 75% 1660 146c

Redelike opbrengs 10% 140c 110c
Netto dividendverdienste basis.

Redelike apbrengs 5% - 80c

Redeiike opbrengs 6% - B6c

Redelike opbrengs 74% - 53c
Markwaarde.

Hoogste markwaarde B5e B5c

Laagste markwaarde ac A8c

SYLAE NR. D14.3

1967

5, 2%

8.3%

13. 6%
21.6%

7. A0
4,60

o7 Jr.

7.3 jr.

4.6 Jr.

B3c

121
116¢
110c

103c

200c
218c
172
130c

100s
B83c
Gbc

95¢
B0

1968 1969 1970
1.6% 4. 6% -
6.0% 6.0% -
5, 8% 4.0% -

22.0% 15,0% -

17.0c 24,0c -
4.5c &, 60 -

12.5 Jjr. 15.5 Jr. -
17.0 jr. 24.8 jr. -
4,5 jr. 6.6 jr. -
11%Cc 137c i32c
18°1¢c 172¢ 1030
174c 170c 9%c
165 156¢ 93¢
157c 147¢ BZc

440c 300c 200c

365c 249¢ 1660

295¢ 199¢ 133c

220c 18500 100¢
120c 120c —
99¢c 99c -
80c 80c -
375c 370c 110¢
100c 100c 33c
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BYLAE NR, D15.1

MIDLAND ALUMINIUM S.A, BEPERK

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT - 30 JUNIE

ROOGC ROOD ROOO 8000 ROOO A000
19865 1966 1967 1958 1969 1970

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Gewone aandele 280 280 280 560 560 560
Kapitale reserwe 8 18 18 30 30 22
Inkomste reserwe 98 114 168 129 228 (10)

Gewone aandeelhouersfondse 386 442 466 779 818 572

Voorkeur aandele - - - - — -

Minderheidsbeiang : - - e - - -

Langtermynlaste - 217 217 e 51 36
Versekear - - - - - -
Cnverseker - 217 217 S 51 36
Ander T T T I o

R 386 B 629 R 683 B 779  B_869 B_608

Verteenwoordig deur:-—

Vaste Bates 339 523 512 503 563 535
Eiendomme 187 280 285 287 287 294
Masjienerie, Motors, Meubels en toesbehore 67 243 227 216 276 235
Handelsheleggings:

- genotesr - - - - - -
- angencteer - - - - - .
~ lenings - — - - - -
Ander - pateﬂte ===§§ e ===;J= -—'-=:= ﬂﬁ&‘:’:’.’_“ :m—.:::g

Qorskot van kosprys van aandele bo die
hoekwaarde van bates - - - e = -

Bedryfskapitaal 47 106 171 276 306 73

R 386 R G29 R 683 R_779  R_869 R_E08

Bedryfshates 442 551 780 806 1 228 990
Voorraad 266 379 542 553 767 556
Debiteure 176 172 238 253 461 334
Kontant - - - - - -
Handelsbelegging — lening - e - we - -
Ander‘ e ==—‘r‘—‘ "—z'::_'—_ **'-'—:: .-:m*:;: ===:~:

Bedryfslaste 495 445 6N 530 922 917
Krediteure 154 190 295 224 487 445
Dortrolkke Bank 117 230 231 264 17 372
Belasting - 2 3 5 10 -
Unversekerde lenings 140 10 52 9 100 30
Uitgestelde belasting o - - - o2 -
Dividende -~ wvoorkeur - oo - - - -

-  gewone 14 13 28 28 28 -

Bedryfskapitaal R 47 R 106 R 171 R 276 R 305 R 73




A.139

MIDLAND ALUMINIUM S,A.

BEPERK

BYLAE NR. D15.1

GEKONSOLIDEERDE WINS- EN VERLIESREKENING VIR DIt JAAR GESINDIG

Netto wins (voor belasting)

Mins Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbhelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige Jjare

Ming Oordrag van Reserwes

Aantekeninge:-

Bedrae afgeskryf wvan vaste bates

Rente op geleende geld

Dirskteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikhbeld

Bates verpand vir oortrokke hank fasiliteite
Kapitale aanspreeklikheid

Kapitaal

a

a

DOm0 N -
a o © @a -

a

Gemagtig — gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik — gewone aandele
Aantal sandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik — voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uittreksel uit die gepubliseerde jaarverslae.

RODO ROOO ROOO RODO ROOOD 8000
1965 19665 1967 1968 1969 1970
32 31 116 a1 121 (183)
12 = 33 3P 54 -
12 - a3 32 54 -
27 31 83 49 67 (183)
14 14 28 28 26 -
14 &4 28 28 28 -
13 17 55 21 39 {183)
13 17 55 21 39 (183)
a5 96 113 167 188 207
98 113 168 188 227 aa
— - o - - 54
R 98 R 113 _R 168 R 188  R_227 (10}
5 - - 27 31 36
8 21 a7 a0 a9 57
16 19 19 23 31 37
- 15 35 G2 92 126
1 800 1500 1 500 1 300 1 500 1 500
50c 50c 50c 50c 50c 50¢
R_730 R 750 R_750 R_750 R_750 B_750
1 120 1120 1 120 1 120 1 120 1 120
50c 50c 50c 50c S0c 50c
R 560 R 580 R_560 R 560 R 560 R 560
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MIDLAND  ALUMTINIUM

BYLLAE NR. D15.2

S.A.  BEPERK

1. WINS— EN VERLIESREKENING VERMOUDINGS

1.1. Verkope

1. Voorraad omset

.2. Netto wins (voor belasting) as persentasie
van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto verkope

1.2, Direkteursvergoedinig

1.2.%, Direkteursvergoeding as persentasie van netto
wins (voor belaating)

1.3. Dividende

1.3.1. Dekking van vocrkeur dividende
1.3.2. Dekking van gewone dividende

1.4, Hente
1.4.1. Rentes dekking

1,5. Kontantvloei van fondse en voorkeur persentasie

dekking

1.5.1. Rente dekking
1.5.2. Voorkeur dividend dekking
1.5,3. Gewone dividend dekking

o

evtn

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS

2.1. Verkope

Z2.1.1. Verkope tot vaste bates

2.1.2. Verkope tot bedryfskapitaal

2.1.3. Verkope tot voorraad

2.1.4., Verkope tot totale sandeelhouersfondse

2.2. Dividende

2,2.1. Persentasie dividend tot gewsone
aandeelhouersfondse

2.2.2. Persentasie dividend tot nominale
waarde van aandele

2.3. Netto wins

2,3.1., Netto wins, voor rente en voOrkeur dividends
tot totale kapitaal in gebruik

2,3.2, Netto wins, na voorkeur dividende tot geswone
aandeelhouersfondse

2.3.3, Eienaarskaprenteverhouding

2.3.4, Netto wins tot bedryfskapitaal

2.3,5. Persentasie opbrengs, van netto verdienste tot

nominale waarde van aandeel

1968

a41.0%

Atz

1966

1967

38.0%

o

14.,0%

1.2 keer 2.2keer 2.%eer

5,.8keger 2.4dkeer 4, 1keer

&.6keer 2.4keer 4.,1keer

s

-

2,3keer 2.2keer 2.9keer

3.4%

S

5,3
&,5%
1.3 = 1
57.4%

9.4%

14, 8%

3.4%

5

5. 6%
7. 5%
1.3 = 1
29,2%

6. 8%

167 . P

8,0%

10,0%

10.0%
17 . %
1.7 — 4
48.5%

18,0%

1968

1.7keer

4,0keer

2. 7keer

2.7keer

(40 .5%)

3.5%

10.0%

7%
&, 2%
B - 1
17 o 7%

5, 7%

1969

2.3keer

4, 1keer

4,9k eer

3. 5keer

36.7%

3.4%

10.0%

7.2%
8. 1%
101 = 1
23,3

8.2%

1970

{251 .2%)
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1965

2.4, Aanwendirg van netto wins
2.4.1, Persentasie rnetto wins ultgekeer aan

voorkeur aandeelhouers -
2.4.2. Persentasie netto wins ultgekeer aan

gewone aandeelbouers 52.8%
2.4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg )

in onderneming 45 . 2%
3. BALANSSTAAVERHOUDINGS
3.1. Voorsiening van Totale Kapitaal
3a1:1, Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 49 ,5%
3.1.2. Minderheidsbelarng tot totale kapitaal -
3:1.3 Voorkeur aandeelhouers tot totale kapitaszsl =
3.7.4, Langtermynlaste tot totale kapitaal -
3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal 50.5%
3:.1.6. Eienaarskapverhouding o T ]
3.2. Bewone aandeelhouersfondse
3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates 100.0%
3.2.2. Persentasie helang tot bedryfskapitaal 100 . 0%
3.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot gewone

aandeelhouversfondse Ju 3
3.2.4, Persentasie verhoging tot gewone aandsgl-

houersfordse s
3.3, Bedryfskapitaal
3.3:1. Bedryfshates tot bedryfslaste Tel =
3.3.2, Vuurproefverhouding ol =
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal bel& in voorraad 940%
3.3.4 Voorraad tot bedryfslaste (RN

3.4, Aantekeninge op Balansstaat

3.4, 1. Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie

van netto bates -~
3:4.2, Bates verpand &s persentasie van netto bates =
J.4.3. Kapitale aanspreeklikheid as persentasis

van netto bates o
3.dod, Voorsienings as persentasie van totale

kapitaal in gebruik -

4

BYLAE NR. D15.2

1966

38.3%

20, 3%
a1, 4%
61

78 . 5%
Nil

1.2 ==

519%
N2, 3

1, 7%

1967

33, 7h

E6. 3%

36, 0%

16. 6%
a7 . 4%
o Bl

3.5%

[Veruolg]

1968

59 . 5%

a0 . 5%
1, b=

100.0%
’IUD uDD/E

1’“"" ud

67 . 1%

1.5 = 1

o3 =
292%
= T

4, 7%

1959

a1 . 7%

59, 3%

4%, 6%

2. 8%
52.6%
.8~1

100.0%
83.0%

= o8

5.0%

103 o

A019%
fl"'“’l 02

[

a7.4%

2 .6%
&0 . 0%
08""”[

100 . 0%
51,0%

q‘u 06

30.0%

1,0 = 1

4 =
898%
Ter o b



1.
T.1.
1.1.1.

T.1.2,

1.2,
T.2.1.
1.2.2,
1.3.
1.3.1.
Ted.,
1.4,
1.4.1.

1.4.2,

1.4.3.

1.4.4,

2.1.

2.2,

2.2,1,
22,2,
2.2.3.
2.2,4,
2.3,

2.3.1.
2.3.2,
2,3.3,
2.3.4,

2.4,

24847,
2.4.2.,
2.4.3.
2.5,

2.5.1.
2.5.2.

A.142

MIDLAND ALUMINTUM S.A. BEPERK

VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE.

Dividende.

Persentasie dividendverdienste -~ hoogste
markprys

Persentasie dividendverdienste — laagste
markprys

Verdienste.
Persentasie nettoverdienste- hoogste markprys
Persentasie nettoverdienste— laagste markprys

Prysverdienste,

Prysverdienste verhouding ~ hoogste merkprys
Prysverdienste verhouding - laagste markprys

Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toskomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys (na
aftrekking van batewaards)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys {na
aftrekking van batewaarde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is ftot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laagste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE,

Batewzarde.

Super winste basis.

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs 10%
Nettoverdienste hasis,
Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs &%
Redelike opbrengs 75%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basis.

Redelike opbrengs 5%

Redelike oobrengs 5%

Redelike opbrengs 75%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

Laagste markwaarde

BYLAE NR. D15.3

1965 1966 1967 1968 19639 1970
2.4% 2.5% 2,6% 1.3% 1.6% -
2.7% 2.%% 5.0% 3.5% 5. 5% -
4,9% 5.0% 11.5% 2,2% 4,0% -
5,5% 5,8% 15 ,0% 5.7% 13,3% -
200 20c 17¢c a5c 250 -
180 17¢ 7c 18c 7 -
0.0 jr. 5.2 jr. 3.1 jr. 2.7 jr. 12.0 jr. -
4.0 jr. 17.0 jr. 6.6 jr. 1.7 jr. 7.5 jr. -
20.0 jr. 20.0 jr. 17.0 jr. 45.0 jr. 5.0 jr. -
18.0 jr. 17.0 jr. 7.0 jr. 18.0 jr. 7.0 Jr. -
53c 73c 83c 69c 73c 51c
750 88c 1006 8dc 88c 430
66¢ Sc 03¢ 84c S1c 3Bc
6B8c 94c 10%7c 89c S4c 36c
?23c 100c M4 105c 100c 32c
100c 100c 300c 80c 120¢ -
83c 83c 249 66c 99¢ -
66c 660 212c 53c 79¢ -
50c 50c 1500 40c 50c -
S0c 50c 100¢c 50c S0c -
4d1e 41¢c B2c 49c 4o -
33¢c 33¢ B6c 33c 33c -
102¢ 100c 130c 180c 1800 45c
90c 85c 100c 70c a5¢ 35c



A.143
BYLAE NR, D16.1
MONTAYS BEPERK

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 30 JUNIE

ROOOD
1970

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal

Gewone sandele 1 500
Kapitale reserwse 546
Inkomste reserwe 298

Sewone aandeelhouersfondse 2 344

Voorkeur aandele -

Minderheidshelang -

Langtermynlaste -
Verseker R
Onverseker -
Ander —

B 2 344
L

Verteenwopnrdig deur:—

Vaste Bates 70
Eiendomme -
Masjienerie, Motors, Meubels en tosbehore 70
Handelsbel eggings:

Genoteer -

Ongenoteer -

Lenings -
Ander —_—

Jorskot van kosprys van sandele bo die boekwaarde

van bates ' 696

Bedryfskapitaal 1 576

R 2 344

Bedryfsbates 2 943
Voorraad 240
Debiteure 2 698
Kontant : 5
Handelsbelegging — lening -
Ander -

Bedryfslaste 1 367
Krediteure 237
Oortrokke Bank 115
Belasting 25
Onversekerde lenings 296
Uitgestelde helasting ' 493
Dividende -~ voorkeur 195

- gewane -

Bedryfskapitaal R 1 578
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MONTAYS BEPERK

BYLAE NR.

D16.1

GEKONSOLIDEERDE WINS- EN VEALIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

Netto wins (voor belasting)

Min: Belasting.

Normale Beiasting
llitgestelde belasting

Mirm: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige Jjare

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo sops per Balansstaat

Aantekeninge:~

. Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente op geleende geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Vioorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Kapitale aanspreeklikheid
Kapitaal

OO Wm:OON-=

Gemagtig - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waapde
Totale waarde

Uitgereik - gewone sandele
Aantal sandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - voorkeur sandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Bates verpand vir oortrokke bank fasiliteite

ROG0

1970

740

296

39
257

444
206

206

238

238

61

299

299

28

343
192

aoa
50c
Qo0

R 2

000
50c

500



A. 145

BYLAE NR,

MONTAYS BEPERK

1. WINS- EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS.

1.1. Verkope

» Voorraad omset
Netto wins as persentasie van netto verkope

1, 1.1
1.1.2
1.1.3. Nettoc wins as persentasie van netto verkope

1.2. Dirskteursvergoeding

1.2.17. Direkteursvergoeding as persentasie van netio
wins (voor belasting)

1.3. Dividende

1.3.1. Dekking van voorkeur dividende
1.3.2, Dekking van gewone dividende

1.4, Rente
1.4.1. Voorkeurpersentasie van rente betaal

1.5, Kontantvlesl van fondse en voorkeur persentasie

dekking

1.5.1. BRente dekking
1.5.2. Voorkeur dividernd dekking
1.5.3. Gewone dividend dekking

3 o

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins

2. WINS— EN VERLIESAREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

2.1, Verkaope

Verkope tot vaste bates

Verkope tot bedryfskapitaal

Verkope tot voorraad

Verkope tot totale aandeelhouersfondse

MMM
Y

P WM

2,2, Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone aandeelhouers—
fondse

2.2.2. Persentasie dividend tot nominale waarde van
aandele

2.3. Netto Wins

2.3.1. Netto wins, maar voor rente en voorkeur dividende
en totale kapitaal in gebruik

2.3.2. Netto wins, en voorkeurdividende, tot gewone
aandeelhouersfondse

3. Elenaarskaprenteverhouding

. Netto wing tot bedryfskapitaal

5. Persentasie opbrengs, van netto verdienste tot
nominale waarde van aandeel

MMM
W W W
~

D1g.2

1970

5.5%

2.1 keer

2.3 keer

16.6 keer

12.4 keer

8.7%

14 .0%

21.0%

31.5%
1.5 — 1
4.,7%

14.,0%



A. 148
BYLAE NR. (verwvolg)

D16.2
MONTAYS BEPERK
1970

2.4. Aanwending van netto wins
2.4.1, Persentasie netto wins uitgekeer aan voorkeur

aandeelhouers -
2.4,2, Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone aan—

deslhouers 46,4%
2.4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg in

onderneming 53.6%
3., BALANSSTAAT VEBHOUDINGS,
3.1. Voorsiening van Totale Kapitaal
3.1.3. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 63.2%
3.1.2. Minderheidsbelang tot totale kapitaal -
3.1.3. Voorkeur aandeglhouers tot totale kapitaal -
3.1.4. Langtermynlaste tot totale kapitaal _ -
3.1.5. Bedryfslaste tot totale kapitaal 36.8%
3,1.6, Eienaarskapverhouding 1.7 = 1
J.2. Gewone sandeelhouersfondse
3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates 100 .0%
3.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal 100 .0%
3.2.3 Verhoutding van bedryfslaste tot gewone sandeel-

houersfondse 1 - 1.7
3.2.4. Persentasie verhoging in gewone asandeelhouers—

fondse -
3.3. Bedryfskapitaal
3.3.1 Bedryfsbates tot bedryfslaste 2.1 = 1
3.3.2. Vuurproefverhouding 1.9 - 1
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal bel® in voorraad 9.3%
3.3.4. Voorraad tot bedryfslaste 1 - 5,6

3.4, Aantekeninge op..Balansstaat

3.4.1. Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie van
netto bates 8.2%
Bates verpand as persentasie van netto bates -
» Kapitale sanspreeklikheid as persentasie van
netto bates -
3.4.4, Voorsienings as persentasie van totale kapitaal in
gebruik 7. 7%



Tedale

T.4.2.

1.4,3.

1.4.4.

2.
@, 1.
2.2,
2.2 1.
2.,2.2,
2,2,3,
2.2.4,
2.3,
2.3, 1,
2.3.2,
2.3.3.
2.3.4.

2.4,

2.4.19.
2.4.2,
2.,4.3,
2.5.

2.5.1.
2.5.2,

A, 147

MONTAYS BEPERK
VERDIENGTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE,

Dividende,

Persentasie dividendverdienste — hoogste markprys

Fersentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste.

Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste —~ laagste markprys
Prvsverdienste.

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys

Prysverdienste verhouding — laagste markpryé.
Verdiskantering van verdienste.

Aantel jare wat toskomstige nettoverdienste verdis-—

konteer is tot hoogste markprys [na aftrekking van
batewaarde).

Aantal jare wat toskomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot laagste markprys (na aftrskking van
batewaarde),

Aantal jars wat toekomstige nettoverdienste verdis-—

konteer is tot hoogste markprys

Aantal jars wat toekomstige nettoverdienste verdis-—

konteer is tot laagste markprys

WAARDASIE VAN AANDELE,

Batewaarde.

Super winste basis,

Aedelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs E%
Redelike opbrengs 7%
Redelike opbrengs 10%

Netto verdienste basis,

Redelike opbrengs 5%
Redelike opbrengs %
Redelike opbrengs 72%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividendverdienste basisa

Redelike opbrengs 5%

Redelike opbrengs &%

Redelike opbrengs 72%
Markwaarde.

Hoogste markwsarde

Laagste markwaarde

BYLAE NR. D16.3

1970

4.%%
13,0%

10.0%
30.0%

21.4c
8.5c

6.4 jr.

6.0 jr.

3.3 Jjr.

Bdc

10%c
103c
98c
95¢

300c
249¢
195¢c
150c

130c
i07c
94c
150c
150¢
506
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PHIL MORKEL BEPERK

BYLAE NR. D17.1

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT — 28 FEBRUARIE

RCOD ROOC 2000 ROOC ROOD
1965 1967 1968 1969 1979

Kapitaal en Reserves

Aandel ekapitaal

Gewone aandele 600 &30 1 650 2 657 2 832
Kapitale reserwe 1 361 1 307 749 4 084 4 7086
Inkomsate ressrwe 271 279 585 299 2 041

Cewone aandeelhouersfondse 2 232 2 186 4 984 8 040 9 579

Voorkeur aandele 295 Z95 - o -

Minderhed dshelang - - - 456 =00

Langtermynlaste 5 859 5 5682 4 588 7 247 iz D63
Verseker 2 917 z bag 4 pav & 497 11 313
Onverseker 2 847 2 D44 841 - o
Ancder - obligasies 185 92 = 750 750

R~ 3% An06a B3 ey RIS 743 B2z 14z

Verteenwoordig oeur:-

Vaste Bates 342 397 590 1 953 2 868
Eiendomme (verbeteringe) 10 12 11 803 1 866
Mas jienerie, Motors, Meubels en toebshore 62 B2 55 553 703
Handelsheleggings:

- genoteer 249 270 278 e 369
-~ ongenoteer - o - o 130
- lenings - - s - -

Ander‘ ———— Cme mmee === .._._.__:I._._.“ ——==:== -“-—“ﬁ':‘::—

Oorskot van kosprys van aandele bo e boekvaards
var_bates - - - - 33z

Bedryfskapitaal 5 052 7 676 9 282 13 790 16 942

RB® 396 RB8063 RS9 87 RIS 743 A22 142

Bedryfshates 12 195 12 174 14 303 22 370 32 526
Voorraad 3 756 3 124 4 016 5 40 8 244
Debiteure a4 378 9 040 10 275 16 515 22 370
Kontant 61 "~ 10 12 31 36
Handelshelegging « lening = - - e 1 780
Ander ™ = e L _84 ::-—-_—gé

Bedryfslaste 143 4 498 5 021 8 580 13 584
Krediteure 491 3 500 3 B88 5 828 7 103
Oortrokke Bank - - - - 3 029
Belasting 4 1 8 9 -
Onversekerde lenings . - - - =
Uitgestelde belasting 485 775 993 2 212 3 056
Dividende - voorkeur 22 30 - - =

~ gevwone SN - S |/~ - S — 531 .38

Bedryfskapitaal R 8 052 R 7 675 ]9 282 R13 750 R18 942
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BYLAE NR. p47.1
PHIL MOBKEL HEPERK
GEKONSDLIDEERDE WINS- EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEEINDIG
RCOO BOOS RO0O0 ROOO ROCO
1965 1967 1968 1969 1970
Netto wins (voor belasting) 500 519 FE7 2 044 2 497
Min: Belasting 200 289 210 744 1 074
Normale helasting ] - 1 269 293
Uitgestelde belasting =___j§§ 289 208 475 ==__2§j
300 230 557 1 2%0 1 423
Mines Dividende 166 222 229 539 £EG
Gewone dividende 144 192 216 531 566
Voorkeur dividende 22 a0 13 - -
134 8 328 733 757
Min: Minderbeidsbelang in winste — - - 25 15
134 8 328 714 742
Plus:. Saldo oorgebring van vorige jare 138 271 279 585 1 299
272 279 £07 1 299 2 041
Min: Dordrag van Reserwes o - s - -
Saldo sous per Balansstaat R 272 R 279 R___E07 R 1299 R 2 041
Aantekeninge ;-
1a Bedrae afgeskryf van vaste bates 65 112 103 158 193
2. Rente op geieende geid 507 803 705 582 1 406
3. Direkteursvergosding 28 37 a2 34 37
a, Verkope - o 20 244 24 291 27 698
5. Voorsienings 930 1 290 1 761 3 289 3 886
G Voorlopige aanspreeklikheid e - 144 129 e
7 Bates verpand vir oortrokke bark fasiliteite 2 916 2 548 121 452 123
8. Kapitale aanspreeklikheid o - - - 116
9, Kapltaal
Gemagtig = gewone aandele
Aantal aandele 3 0ao 3 000 9 Qo0 15 500 15 900
Nominale waarde 25¢ 25c 25c 25¢ - 25c
Totale waarde R 750 R 750 E-2=§§Q ﬁzg 759 R 3 722
Gemagtig ~ voorkeur aandele
Aantal amandele e - - - -
Nominale waarde - - s - o
Uitgereik - gewone aandele
Aantal aandele 2 400 2 400 & 600 10 626 11 327
Nomirnale waarde 25c 25c 250 25¢c 25¢
Totale waarde R__60D A_E00 B1650. 02657 R2A%
Uitgereik - uoafkeur aandele
Aantal aandele 147 e - e -
Nominale waarde R 2 - - - -
Totale waarde R 294 - e e =

Uittreksel uit die gepubliseerde jaarverslae.



A, 150

PHIL MORKEL BEPERK

1. WINS— EN VERLIESREKENING VERHIOUDINGS

1%

T.%.3,
132U

1.2:1.

1.3

Tedals
T03.20
']ﬂaﬂ

’lﬂaﬂ’lﬂ

’IDSQ

1.5.1
f§05020
1.5.3

&

@

’]DEW

2ﬂ

Verkope

Voorraad omset

Netto wins [voor belasting) as persentasisg
van netto verkope

Netto wins as persentasie van netto verkops

Direkteursvergoeding

Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins (voor belasting)

Dividende

Dekking van voorkeur dividends
Delking van gewone dividende

Rente

Rente dekking

Kontantvloeli van fondse 2n voorkeur

persentasie dekking

Rente dekking
Voorkeur dividend dekking
Gewone dividend dekking

Persentasie vermeerdering in netto wins

WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS

29‘]0

a
a

[AVEAV AV L]
o

R Y

S R % T A Y

a

a

2.24

2:2.1a

2.2.25

2.3,

2.3 10

Verkope
Verkope tot vaste bates
Verkope tot bedryfskapitaal
Verkope tot voorraad
Verkope tot totale aandeelhouersfondse
Dividende
Persentasie dividend tot gewone aandeelhouers—
fondse
Persentasie dividend tot nominale waarde van
aandeale
Netto Wins

Netto wins, voor renie en voorksur dividende
tot totale kapitaal in gebruik

Netto wins, na voorkeurdividende tot gewone
aandealhouersfondse
Eienaarskaprenteverhouding

Netto wins tot bedryfskapitazl

Persentasie opbrengs, van netto verdienste
tot nominale waarde varn aandegl

BYLAE NR.
1968 1967
5, 3% &.6%
14.6 keer 1.7 keer
1.9 keer 1.0 kesr
2.0 keer 1.6 keer
2.5 keer 2.1 keer
25.6 keer 24.0 keer
3.7 keer 3.1 keer
12.9% 8. 7%
24 , (0% 32.0%
G.%% 5.,%%
13.4% 20, 5%
1o F=1 1.3=1
3, % 2.%%
45,0% 32.0%

D17.2

2.0 keer

4,3%

13,0%

9,48%
11, 1%
o]

£, (%

34,0%

1969

4,9 keer

8.3k
1.9%

1.6%

2.3 keer

3.0 keer

3.5 keer
4.0 keer

12.5%

& .E%

20.0%

1970

3.3 keer

9,0%
5, 1%

1.5%

2.1 keer

2.2 keer

2.4 keer

2.4 keer

2.4%

4 .%%

o4, 0%

5, 5%

14, 3%

2,0-1
7.5%

55 6%
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2.4, Aanwending var netto wins

2.4.1, Persentasie netto wins, ulitgekeer aan
voorkeur aandeelhouers

2.4.2, Persentasig netto wins ulitgekeer aan
gewone aandeelhouers

2.4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg
in onderneming

3. DBALANSSTAAT VERHOUDINGS

3.1. Voorsiening van Teotale Kapltaal

. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal

o Minderheidsbelang tot totale kapitaal

. Voorkeur aandeelhousrs tot totale kapitaal
Langtermynlaste tot totale kapitaal

» Bedryfslaste tot totale kapitaal

. Eienaarskapverhouding

a
] a

a

a

WWWwwww
[ S S Y
OO wN -

o

3.2. Gewone aandeelhouersfondse

3.2.,1. Persentasie belang tot vaste bates

3.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal

Je.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot gewore
aandeelhouersfondse

3.2.4. Persentasie verhoging tot geworne aandesl-

houersforidse

o

3.3. Bedryfskapitaal

3:3.1: Bedryfsbates tot bedryfslaste

3.3.2. Vuurproefverhouding

3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal belé in voorraad
3.3.4 Voorraad tot bedryfslaste

3.4. Aantekeninge op Balansstaat

3.4.1. Voorloplge sanspreeklikheid as persentasie
van netto bates
4.2. Bates verpand as persentasie van netto bates
4.3, Kapitale aanspreeklikheld as persentasie
van netto bates
3.4.4, Voorsienings as persentasie van totale
kapitaal in gebruik

1965

BYLAE NR,

13, 0%
83,5%

3,.5%

17 o 4%
2., 0%

a4 ,4%
35.8%
o Pus

100 0%
23, 4%

T2 o0

40 6%

12 7
2,01
40, %

1= o4

110 . 0%

8.65%

D17.2

1968

2. 3%
38,%%

58, 5%

33, 5%

e

32, 8%
33, 6%
n5"‘"’|

100 . 0%
47 ,

1-2.8
2 .0=1
43,2%
N 2

2. 8%
2. 4%

10 .5%

(vervolg)

1969

42.6%

57.,4%

33.0%

-

29, 7%
35, 5%

1970

a6, 8%

53,2%

05 . 8%
’I 5400

33.8%

a8, 0%
2=

12 .3
1,71
44,2%
1 .8

4. 2%
1.%%

14 .0%
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PHIL MORKEL BEFERK
VERDIENSTE EN WAARDASTIE VAN AANDELE

BYLAE NB. D17.3

1965 1967 1968 1969 1970
1a VERDIENSTE VAN AANDELE .
(P Dividende.
(e Persentasie dividendverdienste — hoogste merkprys 3.9% 7.2% Ty 1% 1.2% 1.5%
107020 Persentasie dividendverdienste — lasgste markprys 7 5% 13,3% 4, 4% 3.0% 3.6%
1.2, Verdienste,
1.2.1. Persentasie nettoverdienste - hoogste markprys 7.8% 7. 6% 7.7% 3.9% 3.4%
CNe2.2. Persentasie nettoverdienste — lmagste markprys 15.0% 11. 1% 14, 1% 5.9% 8.4%
1.3, Prysverdienste.
1.3.1. Prysverdienste verbouding — hoogste markprys 12.7c 13.7¢C 34.1c 35,.2c 28.9c
1.3.2. Prysverdienste verhouding - laagste parkprys &.6c 7.5¢ 8,8c 4.3 11.7c
1.4, Verdiskontering van verdienste. ‘
T4, 1. Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-—
konteer iz tot hoogste markprys [na aftrekking van
batewaarde ) 9.7 jr. 2.4 jr. 2.5 jr. 27.7 jr. 23.0 jr.
1.4.2, Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis-
kanteer is tot lamgste markprys (na aftrekking van
batewasrde) 3.6 jr. - - 6.8 jr. 5.8 jr.
1.4.3. Aantal jare wat itcekomstige nettoverdienste verdis-
konteer is tot hoogste markprys 12.7 jr. 13.7 jr. 34.1 jr. 358.2 jr. 28.9 jr.
1.4.4. Azntal jare wat toskomstige nettoverdienste verdis—
konteer is tot laagste markprys 6.6 jr. 7.5 jr. B8.8 jr. 14.3 jr. 11.7
2. WAARDASTE VAN AANDELE,
2.%a Batewaarde. : 36c P1c 75¢c Bfc 83c
2.2, Super winste hasis,
2as o Redelike opbrengs 5% 80c N6 95c M7c 125¢
2.,2.2, HRedelike opbrengs 6% 77c 102¢ 243¢ 112¢ 121c
2.2.3., Redelike opbrengs 75% 73c 139¢ B7c 105c 114
2.2,4, Redelike opbrengs 1% 66c 91c 79¢ 97¢ 1040
2.3 Nettoverdienste basis.
2.3.1. Redelike opbrengs 5% 240c 160c 17(c 230c 280c
2.,3.2, Redelike opbrengs 6% 199¢ 132¢ 149c 190c 232¢
2.4d.3. Redelike opbrengs 75% 159 1060 113c 1520 186c
2.3.4, Redelike ophrengs 100% : 120c 80c 85c 118¢ 140c

2.4, Netto dividendverdienste bhazls.

2.4,.1. Redelike opbrengs 5% 80c 160¢ 66c 100¢ 120c
2.4.2, Redelike opbrengs E% 66c 132c 54c 83c 99¢
2.4.3., Redelike opbrengs 74 ' 53¢ 106 43c 660 79¢

2.5,  Markwaarde.
2.5.1. Hoogste markwaarde 153 110c 290¢c a05c 195¢
2.5.2, lLaagste markwasrde 80c 60c 75¢ 1650 B0c
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BYLAE NR, D1iB8.1
FILOT RADRIO & TELEVISION INDUSTRIES BEPERK
CEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT
ROOG 8020 RCO0 RO00D ROGO ROOG
1965 1966 1947 1968 1969 1970

Kapitaal en Beserwes

Aandelekepitaal

Gewone aandele 240 240 240 2400 240 240
Kapitale ressrwe - - - - - -
Inkomste ressrwe 629 £ 57 235 315 451

Gewone aandeelhcusrsfondse 865 304 307 475 555 651

Voorkeuy asndele - - - — - -

Minderheidsbelang - - - - - -

Langtermynlaste 77 70 - -~ - -
Verseker 77 70 - - - -
Onverseker - - - - - -
Ander - - - — - -

94z 371 R 307 R a74 A 555 A 691

Verteenwoordig deur:-

Vaste Bates 321 268 123 130 130 180
Eiendomme 198 137 - - - -
Masjienerie, Mctors, Meubels en toebehore 108 100 92 95 97 118
Handelsheleggings:

Gernteer - - - - - -

Ongenoteer 15 31 34 32 33 32

tenings - - - - - -
Ander — - - — - —

Qorskot van kosprys van aandele bo die

boekwaarde van bates - - - e - -

Bedryfskapitaal 621 103 184 345 425 541

942 371 R 307 R 475 g 555 B £91

Bedryfshates 2 052 955 1 766 2 480 2 805 3 129
Voor raad 1 179 1 210 645 1 (033 1 054 1 311
Debiteure BA2 758 149 1 446 1 537 1 816
Kontant 2 27 1 [ 20 2
Handelsbhelegging — lening 29 - - - - -
Ander - - - - - -

Bedryfslaste 1 434 892 1 582 e 135 2 180 2 588
Krediteure 1 068 216 B34 967 547 669
Oortrokke Bank 244 89 262 1597 198 5859
Belasting 5 - - = - 24
Onversekerde lenings 114 587 486 1 011 T 411 1 312
Uitgestelde belasting - - - - - -
Bividende - voorkeur - - - - e -

—- gewone - - - - 24 24

Bedryfskapitaal 621 103 R 184 = 345 R 425 R 541



A.154

PILLOT RADID & TELEVISION INODUSTRIES BEFERK

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEEBINDIG

Netto wins {voor belasting)

Min: Belasting

Normale belasting
Uitgestelde belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare

Min: Oordrag van Ressrwes

Saldo soogs per Balansstaat

Aantekeninge:—~

&

Bedrae afgeskryf van vaste bates
Rente op geleende geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

o

©

a

&

°

Kapitale asnspreeklikheid
Kapgitaal

&

CoO~3O0 0L WN -

@

Gemagtiy — gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Gemagtig - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nomirale waarde
Totale waarde

Uitgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
‘Totale waarde

Uitgereik — wvoorkeur zandele
Aartal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Bates verpand vir oortrokke bank faziliteite

BYLAE NR. D18, 1
ROOC ROOO HOOQ /O00 ROCO ROOC
1965 1966 1967 1568 1969 1970
12 {324} A &7 167 185
+34 - - - - 18
+34 - - - - 18
a6 (324) 5 a7 167 167
30 - - - 24 24
30 - - - 24 24
16 [324) & g 143 143
165 (324) & g 143 143
439 455 11 17 104 178
a53 131 17 i0a 247 321
- 120 ~ - 62 -
A 455 R i ] 17 7 104 R 185 R 321
24 22 21 21 45 28
39 ap 63 61 65 74
21 25 27 1 1 29
97 87 80 110 111
173 216 95 - - 559
162 161 275 308 631 575
480 480 480 480 480 - 480
S0 50c 50c 80c 50c S0c
R 240 R 240 R 240 R 240 R 240 R 240
480 480 480 480 4en 480
50c S0c 50 50 50c 50c
B 240 R 240 R 240 B 240 R__ 240 R 240
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BYLAE NB., D18.2
PILOT RADIC & TELEVISION INDUSTRIES BEFERK

1965 1966 1967 1968 1969 1970

1. WINS— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS,

+1. Verkope

1. Voorraad omset - - - - - -
.2, Netto wins {voor belasting) as

persentasie van nebtto verkops - - - - - -
1.1.3. Netto wins as persentasie van netto
verkope - - - - - -

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins {Voor belasting) 57 8% ?.2% 81.8% 2.0% 1, 6% 13,5%

1.3. Dividende

3
3.17. Dekking van voorkeur dividende - - - -
3

Ted. - -
1.3.2. Dekking van gewone dividende 1.5% - - - - 6.9% 6,9%

1.4. Rente
1.4.1. Rente dekking .3 keer - .9 keer 1.5 keer 2.5 keer 2.5 keer

1.5, Kontantvloel van fondse en voorkeur
persentasie dekking

1.5.1. Rente dekking .9 keer - A keer 1.9 keer 3.2 keer 2.8 keer
1.5.2., Veoorkeur dividend dekking - - - - - -
1.5.3. Bewone dividend dekking 2.3 keer - - - 8.8 keer 8.1 keer

o

o o

1.6. Persentasie vermeerdering in nelto wins - 2 800.0% 101.8% 1 516.0% 72, 1% 10.,7%

2. WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT
VERHOUDINGS.

.  Verkope

1. Verkope tot vaste bates - - - - - -
2., Verkope tot bedryfskapitaal - - - - - -
.3, Verkope tot vooryraad - - - - _ -
4, Verkope tot totale aandeelhouersfondse - - - - - -

2.2, Dividende

2.2,1., Persentasie dividend tot gewone

aandeelhouersfondse 14 1% - - - 32.,8% 24, 1%
2.2.2,. Persentasie dividend tot nominale

waarde van asndels 20,0% - - - 10.0% 10.0%

2.3. Netto Wins

2.3.1, Netto wins maar voor rente en voorkeur
dividende en totale kapitaal in gebruik  6.5% {27.6%) 4.,3% 8.3% 9,5% 8.6%

2,3.2. Netto wins en voorkeurdividende tot

gewone aandeelhouersfondse 5,3% { 107.6%) 1,9% 20.4% 30.0% 24, 1%
2:3.3, Elenaarskaprenteverhouding 8 =1 - A =1 2.4 - 1 3.1 =1 2.8 - 1
2,3.4. Netto wins tot bedryfskapitaal 7.4% - 3,2% 28, 1% a8.4% 30,8%
2.3.5. Persentasie opbrengs, van netto

verdienste tot nominale waarde 40 ,0% 50.0% 52.0% 70.0% 70.0%
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PILOT RADIO & TELEVISION INDUSTRIES BEPERK

1965
2,4. Aanwending van rnetto wins
2.4.1. Persentasie netto wins ultgekeer
aan voorkeur aandeelhouers -
2.4.2. Persentasie netto wins uitgekeer aan
' gewone aandeelhouers 65,0%
2.4.3., Persentasie ntte wing teruggeploeg in
onderneming 35.0%

3. BALANSSTAAT VERBOUDINGS.

3.1. Voorsiening van Totale Kapltaal

Aandeslhouersfondse tot totale kapitaal 36.4%
Minderheidgbelang tot totale kapitazl -
. Voaorkeur aandeelhouers tot totale

a
o
=

L G
RENE N
WN -

5 -

kapitaal -
3.1.4. Lantermynlaste tot totale kapitaal 3, 3%
3.1.5. Bedryfalaste tot totale kapitaal &0, 3%
3.1.6. Eienaarskapverhtouding 5 =1

3.2. Gewone aandeelhousrsfondse

3.2.1. Persentasie belang tot vaszte bates 100, 0%
3.2.2. Pergentasie belang tot bedryfskapitaal 87, 5%
3.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot )

gewone aandeslhouersfondse 1 - .6
3.2.4. Persentasie verhoging in gewone
aandeelhouersfondse -

3.3. Bedryfskapitaal

3.3.%1. Bedryfsbates tot bedryfslaste T 4 ~
3.3.2, Vuurproefverhouding B =
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal beld in

voorraad 189, 8%
3.3.4. Voorraad tot hedryfslaste 1 - 1.2

3.4, Aantakeninge og Balansstaat

3.4.1. voorlopige aanspreeklikheid as

nersentasie van nettoc bates 20.0%
3.4.2. Bates verpand az persentasie van netto
bates 18, 7%

3.4.3. Kapitale aanspreeklikheid as persentasie
van netto bates -
3.4.4, \Voorsienings as persentasie van totale
kapitaal in gebruik 3.3%

BYLAE NR.
D18.,2
1966 1967
13,3% 16, 2%
3.6% -
83, 1% 83.8%
2= 2 - 1
100.0% 100,0%
32,0% 100 .0%
1 - .2 1 - .2
(65,2%) 1.9%
1.0 = 1 1ol = 1
A= ] .7 =1
1 174,4% 351.0%
1 - 1.5 1 - 2.4
21, 7% 30,9%
53,4% 89.5%
4, % 4, 3%

(Veryvolg)

1958

18.2%

81.8%

s =1

100,.0%
100 ,0%

1 - .2

54, 7%

1,2 =

i

86 =1

299, 2%
1 - 2.0

64.8%

2. 9%

1969

14 , 3%

87.,7%

20.2%

79, 8%
.2 -1

100.0%
100.0%

1o .3

16, 8%

To2 — 1
o7 =

248,0%
1 - 2.0

113, 6%

3.8%

1920

1a,3%

87.7%

21.0%

72 .,0%

.

100.0%
100.0%

1 - .3

24, 5%
1,2 -
.8 -

243,2%
1 - 1,9

80. 8%

83,2%

3.2%

1
1
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2.2.2.
2.2.3.
2.2.4,
2.3,
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PILOT RADIO & TELEVISION INDUSTRIES BEPERK,

VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

8YLAE NE. D18.3

1965 1966 1967 1968

VERDIENSTE VAN AANDELE,
Dividende.

Persentasie dividendverdienste — hpoogste

markprys 2.7% - - -

Persentasie dividendverdienste -~ laagste

markprys 5,2% - - -
Verdienste,

Persentasie nettoverdienste— hoogste markcrys 7% - 11, 3% 5.0%

Persentasie nettoverdienste- laagste markprys 1.6% - 13.8% 8. 6%
Prysverdienste,

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys 137.2c - 8.8c 9.6c

Prysverdienste verhouding — laagste markprys 60.0c - 7.2c 11.5C
Verdiskontering van verdienste.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdlenste

verdiskanteer is tot hoogste markprysz {na

aftrekking van batewaarde) 47,5 jr. - 6.2 jr. 16.1 jr.

Aantal jare wat toekomstige neftoverdienste

verdiskonteer is tof laagste markprys [na

aftrekking van batewaarde) - - 4.6 jr. 7.7 jr.

Aantal jare walt toekomstige nettoverdiensts

verdiskonteer is tot hoogste markprys 137.2 Jr. - 8.8 jr. 9.8 jr.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot lasgsie markprys £0.0 Jjr. - 7.2 jr. 11.5 Jre.
WAARDASTE VAN AANDELE.
Batewaarde. 180c E3c Béc 9%c
Super winste basis.

Redelike opbrengs 5% 150¢c 49c 1840 189¢c

Redelike opbrengs 6% 143¢ 48c 152¢ 183c

Redelike opbrengs 7%% 134c 45¢ 1d44¢c 175¢

Radéiike opbrengs QD% 1200 £0c 98¢ 227c
Nettoverdienste basis.

Redelike opbrengs 5% Bhc - 500c 520

Redelike opbrengs 6% 33c - 415¢ 430c

Redelike opbrengs 74% 27¢c - 332c 345¢c

Redelike opbrengs 10% 20c - 2000 260c
Netto dividendverdienste basis.

Hedelike opbrengs 5% 125¢c - - -

Redelike oobrengs E% 103c - - -

Redelike opbrengs 75% 83 - - -
Marlwzarde. ‘

Hoogste markwaarde 275¢ 260c 220c 520c

Laagste markwsarde 1200 145¢c 180 300c

1969

115¢c

2390
132c
215¢c
202c

700c
581c
465¢c
350c

100c
8ac
66

1970

. 5%

7%

4.,2%
5.0%

24.0c
20.0c

19.8 Jjr.

15.8 Jjr.
24,0 jr.

20.0 jr.

144c

263c
252¢
240c
22dn

700c
5812
4t5¢c
380¢

100c
85

66c

840c
700c



A. 158

BYLAE NR., D19.1
BUSSEL HOLDINGS BEFERK
GEKONSDLIDEERDE BALANSSTAAT
ROOD ROOO RODO RDOO ROCO ROOD
1965 19566 1967 1968 1969 1970

Kapitaal en RBeserwes

Aandelekapitaal

Gewane aandele 1 000 1 000 1 000 1 000 1 155 1 305
Kaepitale reserwe 283 283 283 282 1 208 4 751
Inkomste reserwe 255 253 787 1 332 2 314 3 490

Gewone aandeelhouersfondse 1538 1 806 2 080 2 5614 5 077 g 540

\Voorkeur asndele - - - - - —-

Minderheidsbelang 27 27 28 59 318! 1 446

Langtermynlasto 1 080 S0 a67v A 2 347 AN (]
Verseler 353 20 114 @i 270 11
Gnverseker S e A ) vl ¢
Ander - Obligasies 150 bis 0 1O 1oL gL

B2 oo noooo? rm - HH i R P N s

Verteenwoordlg deur:

Vaste Bates 825 G606 03 1 Doa 1 988 1073
Eiendomme 525 644 5a7 657 1 1862 377
Vasjienerie, Motors, Meubels en toechchore 154 174 186 el 537 280
Handelsbeleggings:

Genotoer - - 37 5 it 5

Ongenotecr - - - - -

Lenings - -~ - - - -
Ander 41 a4 73 115 164 2711

Dorskot van kosprys van aandele bo

die boekwaarde van bates - - - &0 1 533 3

Bedryfskapitaal ) e N pero e oge2 22 La.8e91 0 0 B

2 GAn 2 n23 H 2 oo Boooanm R7 512 R15 70

Bedryfshates 3 hE? 4 552 208 GO 14 70 25
Voorraad &50 605 705 1013 2 913 573
Debiteure 3 126G 3 944 & B0 oobnd 11 920 19 243
Kontant 41 43 20 34 a7 330
Handelshbelegging - lening - - - - - -
Aﬂd Ber — - - N e e e n o

Bedryfslaste 2 037 2 635 30805 & AB8s 11 019 14 240
Krediteure Poann i 896 1 728 2 664 G 623 & 148
Cortrokke Bank 154 &2 357 583 1 499 2 340
Belasting 36 12 1430 162 135 381
Onversekerde lenings 25 97 54 95 S07 496
Uitgestelde belasting 337 468 660 Slatd) 1 652 2 617
Dividende - voorkeur - - - - - -

gewone 1060 100 120 130 203 261

Bedryfskapitaal R 1 820 R 1 987 R 2 152 /2 423 R 3 891 R10 810
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BYLAE NR, D131

RUGSELL HOLDINGS BEPERK

CEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEBLNDIO

5000 RO0S ROOD ROGO ROOJ RJ00
1965 1966 1967 1968 19659 1970
Netto wins (veor belasting) 637 700 515 1 349 2 342 2 877
Win: Belasting 228 276 465 08 1 032 1 853
Normale helasting 146 145 274 415 529 889
Uitgestelde belasting 82 131 131 193 493 964
409 az24 450 741 1 310 1 024
Min: Dividende 156 155 174 203 320 497
Gewone dividende 150 120 170 203 320 ag7
Voorkeur dividende 6 5 4 - - -
253 263 o 538 990 1 B27
Min: Minderheidsbelang in winste - - - 3 - 9 83
253 269 2VE 5358 981 1 444
Plus: Saildo oorgebring van vorige Jare — 253 522 75 1333 2 314
253 ba22 79 1 333 2 314 3 758
Win: Oordrag van Reserwes - — - - - 268
Saldo soos per Balansstaat R 253 R S22 R 798 R 1323 R2314 - R 3450
Aantelkeninge:—
1. Bedrae afgeskryf van vaste bates 26 35 a7 519 107 164
2. Rente op geleende geld 76 93 95 113 229 418
3. Direkteursvergoeding &5 35 78 100 200 170
4, Verkope 3 969 5 517 6 831 9 376 G 696 29 146
5. Voorsienings 217 421 735 1510 1 538 1 004
6. Voorlopige aanspreellikheid 25 - 53 25 156 1568
7. Bates verpand vir oortrokike bank Tasilitelte - - 1 200 2 800 2 500 2 (00
8. Kapitaele aanspreeklikheid - - - - 2356 e
9. Kapitaal
Gemagtiyg — gewone aandele
Aantal aandele 3 000 3 000 3 0o 3 4000 3 Qoo 3 000
Nominale waarde 50c 50g e E0c S0c 50w
Totale waarde /o1 s0n A 1 800 R 1 280 R 1 500 R 1 500 R ¢ 200

Gemagtig - voorkeur aandele
Aantal aandele - - - - - -
Nominale waarde - - - - - —-
Totale waarde - - . - - -

Uitgereik — gewone aandele

Aantal sandele 2 000 2 000 2 200 2 0N 2 310 2 510
Mominale waarde “0c 00 “0e 500 0c Z0c
Totale waarde no1aeo R 00k R 1000 R 100G AT 155 R 1305

Hitgerelk - voorkeour aandele
Aantal aandele - - - - - -
Nominale wasrde - - —_ - - -
Totale waarde - - — - - -
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RUSSELL, HOLDINGS BEFERK

1. WINS- EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS,

1.1. Verkope

1.1, Voorraad amset

1.1.2, Netto wins (voor belasting) as
persentasie van netto verkope

1.1.3. Netto wins as persentasie van netto
verkope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.%. Direkteursvergoeding as persentasie van
netto wins (voor belasting)

1.3. Dividende

1.3.1. Dekking van voorkeur dividende

1.3.2. Dekking van gewone dividende

1.4. BRente

1.4,1. Rente dekking

1.8. Kontantvloel van fondse en voorkeuy

persentasie dekking

1.5,1. BRente dekking

1.5.2. Voorkeur dividend dekking

1.5.3. Gewone dividend dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in netto

wins

2. WINS— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT
VERHOUDINGS.

2.1. Verkope

2.1.%. Verkope tot vaste bates

2.7.2. Verkope tot bedryfskapitaal

2.1.3. \Verkope tot voorraad

2.1.4. Verkcpe tot totale eaandeslhouersfondse

2.2, Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone
aandeelhouersfondse

2.2.2, Persentasie dividend tot nominale
waarde van aandele

2,3. Netto Wins

2.3.1., Netto wins maar voor rente en voorkeuy
dividende en totale kapitaal in gebruik

2,3.2, Netto wins en voorkeurdividende tot
gewone asandeslhouersfondse

2.3.,3., Eienaarskaprenteverhouding

2.3,4, Netto wins tot bedryfskapitaal

2.3.5. Persentasie opbrengs van netio

verdienste tot nominale waarde van
aandeel

BYLAE NR. D492.2

1955 1966 1967
5.7% 8.5% 10.0%
13,8% 11,2% 12.,2%
5. 3% 7. 1% 6.4%
9. 2% 11, 1% 7, 8%
68, 1% 84.6% 112, 2%
2.6 keer 2.7 keer 2 6 keer
10.6 keer 11,7 keer 9.4 keer
2.8 keer 9,3 keer 12,0 keer
1581,.0 keer 220.0 keepr 377.0 keser
6.4 keer 7.3 keer 8.8 keer
- 3.6% 5,8%
4.8 keer 6.3 keer 7.7 keer
2.1 keer 2.8 keer 3.0 keer
5.7 keer 9.4 keer 9.2 keepr
2.5 keer 3.0 keer 3.1 keer
9, 7% 8,3% 8. 1%
15 .0% 15,0% 17 .,0%
16. 3% 16, 3% 14, 9%
26.5% 23, 4% 21.5%
1,68 = 1 1.4 = 1 1.4 - 1
22, 4% 21.6% 20.5%
40,0% 42 .0% a4.,0%

1968

10.9%
12,5%

7.3%

5.9%

3.6 keer

7.7 keer

4.1 keer

10.4 keer

64, 3%

7.7%

20,0%

19.4%
38,3%

1.4 — 1
30.4%

72 ,0%

1969
8.5%
12,3%
7.2%
15, 1%
4.0 keer
8.9 keer
12.8 keer
11.5 keer
76,2%
4.6 kepep
4.2 keer
5.7 keer
3.2 keer
5.3%
26.0%
14, 5%
25, 6%
1.7 — 1
33.6%
112.0%

1970
5,4%
13, 3%
6. 9%
4,3%
4,0 keer
9.2 keer
10.2 keer
8.1 keer
54,5%
18.5 keer
2.7 keer
5.4 keer
3.0 keer
5, 2%
36.,0%
12.,5%
21,2%
1.6 - 1
19, 8%
158 ,0%



2.4,

2.4.1,

2.4.2,
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RUSSELL HOLDINGE BEPERK

1965
Aanwending van nettoc wins

Parsentasie netto wins ultgekeer aan

voarkeur aandeelbhouers 1. 4%
Persentasie netto wins ultgekesr aan

gewone aandeelhousrs 36.5%
Persentasie netto wins teruggeploeg in
onderneming 51.8%

3. BALANSSTAAT VERHOUDINGS .

3.1,

3.
3.
3

a

o
=N
3

o

_-—— Dy

3

)
-
-

3.2,

3.3,

3.4,

3.4.4,

Voorsiening van Totale Kapitaal

Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 32.8%

Minderheidshbelang tot totale kapitaal . 6%
Voorkeur aandeelhouersfondsze tot

totale kapitaal -
Langtermynlastebelang tot totale

kapitaal 23.1%

Bedryfslastebelang teot totale kapitaal 43 ,5%

Eignaarskapverhouding D=

Gewore aandeelhouersfondse

Persentasie belang in vaste bates QDBGD%
Persentasie belang in bedryfskapitaal 39, 1%
Verhouding van bedryfslaste tot gewone

aandeelhouersfondse 1 = .75

Persentasie verhoging in gewone
aandeslhouersfondse -

Bedryfskapitaal
Bedryfsbates tot bedryfslaste 1.8 ~
Vuurproefverhouding 1.5 =
Persentasie bedryfskapitaal bel& in
voorraad 37.9%

Aantekeninge op Balansstaat

Voorlopige aanspreeklikheid as

persentasie van netto bates 1,6%
Hates verpand as persentasie van netto

bates -
Kapitale aanspreeklikheid as persentasie

van netto bates -
Voorsienings as persentasie van totale
kapitaal in gebruik 4,5%

[ p—_l

BYLAE NR
818.2

1966

1, 1%
35, 3%

63.4%

33, 1%
.5%

18, 1%
48 ,3%
5=

100.0%
48.0%

1 - .68

16.8%

— e
M
o ~J
I

— -

30.9%

7.1%

. {vervolg)

1967

3¢, 2%

14, 6%
50.7%
n5 -

100.0%
57,4%

1 - 67

13,4%

3z, 7%

2.5%

10.7%

1

1968

27.5%

72,4%

32.7%
7%

10.3%
56.3%
5o 1

100 .0%
63.9%

1~ .58

18, 1%

. 9%

76.5%

16,9%

1969

24, 5%

78, 4%

27 .,4%
5%

12.7%
59, 4%
A -k

100.,0%
37.,4%

1 - .46

14, ,7%

=

74 ,8%

3. 1%
49,2%
a.,6%

8.0%

1970

24, 5%

75.5%

35, 6%
5,5%

18.,0%
a0, 7%
5 o— 1

100.0%
73.7%

1 - .8

B88,0%

1. 6%

20, 9%

7.5%
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A.162
RUSSELL HOLDINGS BEPERK

VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDTENSTE VAN AANDELE,

Dividende.

Persentasie dividendverdienste - hoogste

markprys

Persentasie dividendverdienste — laagste

markprys

Verdienste.

Persentasie nettoverdienste~ hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste- laagste markprys

Prysverdienste.

Prysverdienste verhouding — hoogste markprys

Prysverdienste verhouding — laagste markprys

Verdiskontering van verdienste,

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys (na
aftrekking van batewaarde)

Aantal jeare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot laesgste markgrys (na
aftrekking van batewasrde)

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste
verdiskonteer is tot hoogste markprys

Aantal jare wat toskaomstige nettoverdienste
verdiskanteer is tot laagste markprys

WAARDASTIE VAN AANDELE.

Hatewasrde.

Super winste basis.

Redelike opbrengs
Aedelike opbrengs
Redelike opbrengs
Redelik®e opbrengs

Nettoverdienste basis.

Redelike opbrengs
Redelike opbrengs
Redelike opbrengs
Redelike opbrengs

Netto dividendverdienste

5%
6%
75%
10%

=10

10%

basis,

Redelike opbrengs
Redelike opbrengs
Redelike opbrengs

Markwaarde.

Hoogste markwaarde

Laagste markwaarde

5%
6%
7%

BYLAE NR. D19.3

1969

« 4%

1,3%

1.5%
5,6%

51,3c
17 .60

29,2 jr. 4B.6 Jr.

4.5 jr. 15.0 jr.

32,7 jr. 91.3 jr.

7.9 Jr. 17.6 ir.

1965 1966 1567 1968
5.2% 4,4 2.68% . 8%
8,3% 8. 3% 5, 2% 3,3%
16.6% 12.,3% 7. 4% 3.0%

22,2% 23,3% 13.,4% 12,5%

6.0 8.0c 13, 4c 32 .7c
4.5¢ 4.2c 7 .40 7.9c
2.6 jr. 3.8 jr. 8.6 jr.

6 Jjr. - 2.6 jr.

6.0 jr. 8.0 jr. 13.4 jr.

4.8 jr. 4.2 jr. 7.4 jr.

77 90c 104c 127¢c
136c 161 177 260c
142c 156¢ 170c 151c
134e 147c 1681¢ 237c
123c 135¢c 148c 219c
4a00c 4200 a440c 740
332c 348c 365c 614c
266c 2790 292¢c 4921
200c 210c 2200 370c
180e 150c 170c 200c
124c 1240 141¢ 166c

98¢ 99¢c 130c 133c

1200 170c 295¢ 1 210c

S0c S0c 163c 295¢

149¢

359c
347c
3260
304c

1 120c
929¢c
744c
560c

260c
215c

1730

2 900c
1 QG0c

1970

1.5%

5,2%

6.5%
22,8%

15.,3C
4.3c

2.2

13.9
15.1

4.3

235c

5258¢
50G6c
A480c
445¢

580c
245¢
S97c
790c

360c
298c
189c

200c
345¢c

Jre.

Jr.

Jr.

it
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BYLAE NR., D20. 1
TRANSVAAL MATTRESS AND FURNISHING COMPANY BEPERK

GEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT - 30 JUNZE

Kapitaal en Beserwes

Aandelekapitaal
Gewone aandele

Kapitale reserwe
Inkomste reserwe

Gewsng aandeelhousrsfondse

Voorkeur zandele

Minderheidsbelang

langtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

Verteenwoordig deuri-

Vagte Bates

Eiendomme
Masjienerie, Motors, Meubels =n toebehore
Handel sbeleggings:
Genoteer
Ongencteer
Lenings
Ander

Corskot van kosprys van aandele bo die
boskwaarde van bates

Bedryfskapitaal

Bedryfshates

Voorraad

Debiteure

Kontant

Handelsbelegging ~ lening
Ander

Hedryfslaste

Krediteure

Oortrokke Bank

Belasting

Onversekerde lenings

Uitgestelde belasting

Dividende — voorkeur
gewone

Bedryfskapitaal

RO00
1965

470
108

759

R

1

1

337
300

837

851

&72
178

786

RO0O RDOO
1966 1967
480 480
108 101
944 1 106
T 532 1 687
300 300
R 1 &32 R 1 987
927 864
854 552
271 311
2 1
906 1 123
R 1 833 R 1 987
1 869 2 208
810 1 021
802 995
13 19
244 173
963 1 Q85
349 591
566 422
48 72
R 905

R 1123
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BYLAE NR, D201

TRANSVAAL MATTRESS AND FURNISHING COMPANY BEPERK

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR BEBINDIG

RODO R000 8000
1965 1966 1967
Netto wins (voor belasting) 235 334 364
Min: Belasting 24 85 14
Normale belasting ' 24 85 114
Uitgestele belasting - — -
211 249 250
Min: Dividende 65 65 89
ewone dividende 48 ag 72
Voorkeur dividende ‘ 17 17 17
146 184 161
Min: Minderheidsbelang in winste - - -
146 184 161
Plus: Salde porgebring van vorige Jjare 613 760 S44
759 944 1 105
Min: Oordrag van Heserwes - - -
Saldo soos per Balansstaat R 759 R 944 R 1 1085
Aantekeninge:~
1. Bedrae afgeskryf van vaste bates &5 71 78
2. Rente op geleende geld az2 47 49
d. Direkteursvergoeding 69 &9 ala)
4. Verkope - - -
5. Voorsienings 474 492 518
6. Voorlopige asnspreeklikheid 151 194 39
7. Bates verpand vir oortrokke bank fasiliteite 323 368 431
8. Kapitale aanspreeklikheid 255 - -
9. Kapitaal
Gemagtig - gewone aandele
Aantal aandele 1 200 1 200 1 380
Nominale waarde dlc 40c 40¢c
Totale waarde R 480 R 480 A 540
Gemagtiyg ~ voorkeur aandels
Aantal aandele 150 180 150
Nominale waarde R 2 R 2 R 2
Totale waarde R 360 R 300 R 300
Uitgerelk - gewons aandele
Aantal aandele 1 180 1 200 1 200
Nominale waarde 40c 40c 40c
Totale waarde R 470 R 480 R 480
Uitgereik - voorkeur asndele
Aantal aandele 180 150 150
Nominale waarde R 2 R 2 R 2

Totale waarde R 300 R 480 R 480



A.168

1. WINS- EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS.

1.1. Verkopg

1.1.1. Voorraad omset
1.1.2. Netto wins (voor belasting) as
persentasie van netto verkope
1.1.3. Netto wins as persentasie van
netto verkeope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie
van netto wins (voor belasting)

1.3. Dividende

.3, 7. Dekking van voorkeur dividends
3.2. Dekking van gewone dividende

1.4, Rente
1.4.1. Rente dekking

1.5, Kontantvloei van fondse en voorkeur
persentasie dekking

5.1, Rente dekking
.5.2. Voorkeur dividend dekking
5.3. Gewone dividend dekking

1.6. Persentasie vermeerdering in netto
wins

2. WINS- EN VERLTESAREKENING EN BALANSSTAAT
VERHOUDINGS.,

2.1. Verkope

2.1.1. Verkope tot vaste bates-

2.1.2. \Verkope tot bedryfskapitaal
2.1.3. Verkope tot voorraad

2.1.4. Verkope tot totale aandeelhouers—

fondae
2.2, Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tol gewone
aandeelhouersfondse

2,2.2. Persentasie dividend tot nominale
waarde van aandele

2.3, Netto wing

2.3.1. Netto wins maar voor rente en
voorkeur dividende en totale
kapitaal in gebruik

2.3.2, Netto wins en voorkeurdividende
tot gewone aandeslhouersfondse

BYLAE NR, D20.2
TRANSVAAL. MATTAESS AND FURNISHING COMPANY BEPERK

1967

.7 keer

4 keer

2 keer
.3 keer
.3 keer

. 4%

4.,2%

15.,0%

9.2%

14, 8%
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BYLAE NR,
Dz0.2
TRANSVAAL MATTRESS AND FURNISHING COMPANY BEPEAK
1965 1966
2.3.3. HRente eienaarskapverhouding 1.8 =1 1.6 —
2,3.4. Netto wins tot bedryfskapitaal 26.5% 27 .0%
2.3.5. Persentasie opbrengs, van netto
verdienste tot nominale waarde van
sandesl 44 ,5% 51.8%
2.4, Asnwending van netto wins, na
belasting.
2.4.1., Persentasie netto wins uitgekeer
aan voorkeur aasndeelhouesrs 8.0% 6.8%
Z,4,2. Persentasie netto wins uitgekeer
aan gewone aandeelhouers 22, 8% 19, 3%
2,4.3, Persentasie netto wins teruggeploeg
in onderneming £9.2% 73.8%
3, BALANSSTAAT VEBHDUDINGS
3.1. Veorsiening van Totale Kapitmal
«1.1, Aandeelhouersfondse tot totale
kapitaal 48, 6% 54.8%
3.1.2. Minderheidsbelang tot totale
kapitaal - -
3.1.3. \Voorkeur sandeelhousrs tot totale
kapitaal 10 . 8% 10.8%
3.1.4, Langtermynlaste tot totale kapitaal - -
3.1.5., Bedryfelaste tot totals kapitaal a0, 6% 34, 4%
3.1.6. Eienaarskapverhouding W9 o~ 1.2 =
3.2, Gewone Aandeelhouersfondse
3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates 100.0% 100.0%
3.2.2., Persentasie belang tot bedryfa-
kapitaal 61.8% 66.B%
3.2.3. Verhouding van bedryfslaste tot
gewone zandeelhouersfondse 1~ 1.9 1T -1.6
3.2.4, Persentasie verhoging in gewone
aandeelhouersfondse - 14, 5%
3.3, Bedryfskapitaal
3.,3.1. Bedryfshates tot bedryfslaste 1.7 - 1 1.9 -
3.3.2. Vuurproefverhouding 1.1 = 1 .8~
3.3.3. Persentasie bedryfskapitaal beld
in voorraad 86. 1% B4. 1%
.3.4. Voorraad tot bedryfslaste 1 - 1.6 1 - 1.2
4. Aartekeringe op Balerwstaat
4.1, Veorlopige aanspreeklikheid as
persentasies van netto bates 11.3% 12, 6%
3.4.2, Bates verpand as persentasis van
netto bates 19.0% -
3.4.4, \Voorsienings as persentasie van
totale kapitaal in gebruik 14 . 6% 14.,5%

(vervolg)

6. 8%
28,8%

64, 4%

54, 1%

9.8%
35,3%

1 1.2 —
100 .0%
73.2%

1 - 1.6

0. 1%

—_—
= RN
-]
I

86.9%
17 - 1.2

23. 1%

14. 4%

1

Y
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TRANSVAAL MATTRESS AND FUBNISHING COMPANY BEFERK
VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE,

BYLAE NR. D20,3

1965 1966 (957

Ta VERDTIENSTE VAN AANDELE.
1.1. Dividende. )
1.17.1. Persentazie dividendverdienste - heogste markprys 5.0% 4.0% 3.0%
1.1:2. Persentasie dividendverdienste — laagste markprys 7 6% 7.2% G.7%
1.2, Verdienste.
1.2.1. Persentasie nettoverdienste — hoogste markprys 20,0% 20.0% 12.0%
1.2.2, Persentasie nettoverdienste — laagste markprys 30.0% BGuD% 18,0%
1.3, Prysverdienste.
1.3.1. Prysverdienste verhouding — hoogste markprys 5.0c 5.1c 0.1c
1.3.2, Prvsverdienste verhouding — laagste markprys 3.2c 2.8c 4,60
1.4. VVerdiskontering van verdienste.
1.4.1. Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot hoogste markprys {na aftrekking van

batewaarde) - - 3.0 jr.
1.4.2. Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot laagste markprys (na aftrekking van

batewaarde } - - -
1.4.3. Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdigkonteer is tot hoogste markprys 5.0 jr. 5.1 Jr. 10,71 jr.
1.4.4, Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste

verdiskonteer is tot laagste markprys 3.2 jr. 2.8 jr. 4.6 jr.
2. WAARDASTE VAN AANDELE.,
2ot Batewaarde, Mic 127¢ 140e
2.2, Super winste basis.
2.2.1. Redelike aopbrengs 5% 157c 183c 193c
2.2,2. Redelike opbrengs 6% 1516 176¢ 186¢
2,2,3. Redelike opbrengs 75% 1420 166¢ 175¢
2.2.4, Redelike opbrengs 10% 131 161c 167
2.3, Nettoverdienste basis.
2.3.1. Redelike opbrengs 5% A24c . 380c 380¢c
2.3.2. Redelike opbrengs 6% 265¢ 3156 315c
2.3.3. PRedelike opbrengs 75% 212c 252¢ 252c
2.3.4, Bedelike opbrengs 10% 160 190c 190c
2.4, Netto dividendverdienste basis.
2.4.1. Redelike opbrengs 5% 80c 80c 1200
2.4.2. Redelike opbrengs 6% BEC 65c 100c
2.4.3, Redelike opbrengs 75% 53c 53c 79c

2.5, Markwaarde.
2.5.1. Hoogste markwaarde 80c 98c 1970
2.5.2. laagste markwsarde 52 55¢c 8%c
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STEEL EN BARRETY BEFZRK

GEKONSCLIDEERDE BALANSSTAAT 30 JUNIE

Kapitaal en Ressrwes

Aandel ekapitaal
Bewone aandele

Kapitale reserwe
Inkomste reserwe

Gewone aandeslhouersfondse

Voorkeur aandele

Minderheidsbelang

Langtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

Verteenwoordig deur:
Vaste Bates

i endomme
Masjienerie, Motors, Meubeis en toebehore
Handelsheleggings:
Genoteer
Ongenoteer
Lenings
Ander

Oorskot wvan kosprys van aandele bo
die boekwaarde van bates

Bedryfskapitaal

Bedryfsbates

Voortraad

Debiteure

Kontant

Handelsbelegging - lening
Ander

Bedryfslaste

Krediteure
Oortrokke bank
Belasting
Onversekerde lenings
Uitgestelde belasting
Dividend - wvoorkeur

— gewone

Bedryfskapitaal

BYLAE NR, D21.1

RCO0 ROOO ROOD ROOD ROOO ROOO

1965 1966 1967 1968 1969 1970
270 270 270 297 a4q a44
- - - o 328 1 975
1 046 1 346 1 535 1731 1954 2 372
1316 1 616 1 805 2 030 z 726 4 591
330 330 330 330 330 330
- - - - 751 905
- - - 250 500 1100
- - - 250 500 1 100
R1646 R1946 R2 13 AR2610 RA4A307 _RB6926
563 582 612 1 392 985 2 727
362 360 357 3ge 510 2 177
201 poz 255 268 431 506
- - - 742 a4 a4
1 083 1 364 1 523 1 218 3 322 4 199
R16a6 R 1946 R2135 R267M ®42307 R6926
2 025 2 516 2 910 2 728 8 203 10 778
629 659 237 878 2 198 2 656
1 389 1 492 1 734 1 830 5 992 8 074
7 5 9 20 13 38

- 360 430 - - -

942 1 153 7 387 1 510 4 881 6 579
284 335 588 688 2 248 2 192
330 277 169 366 378 313
250 450 450 226 1 217 2 820
- - 88 131 768 978
78 91 92 99 276 276
R133 R153 R”1218 A332 R4I195

R 1083
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STEEL EN BARRET BEPERK

BYLAE NR, D21.1

GEKONSOLIDEERDEERDE WINS-— EN VERLTIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

Netto Wins (voor belasting)

Min: Belasting

Normale belasting
{Jitgestelde helasting

Min: Dividende

Bewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo soos per Balansstaat

Aantekeninge:~

. Bedrae afgeskryf varn vaste bates

Rente op geleende geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Bates verpand vir oortrokke bankfasiliteite
Kapitale aanspreeklikheid

Kapitaal

a

a

Yo~ dP, N =

Gemagtig — gewone aandele
Aantal aandele
Nominale wasrde
Totale waarde

Gemagtig - woorkeur aandele
APanial aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik — gewone amandele
Aantal mandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - voorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale wasrde

KO0 ROO0O ROOD RODO RO00 ROCC
1965 1566 1967 1968 1969 1970
452 559 567 636 1 197 1 371
120 149 278 250 557 513
120 149 190 207 - 291 304
- - 88 a3 260 209
332 401 289 386 646 258
88 101 104 109 284 286
68 81 81 89 264 266
20 20 20 20 20 20
244 3400 188 277 362 572
- - - - 93 154
244 300 188 277 2629 a18
123 226 304 395 a0 804
367 526 492 572 B78 1 222
140 224 97 G2 74 250
R 227 R 202 R 395 R 580 R 804 R g7
45 57 51 68 111 86
24 39 48 a1 102 259
79 84 84 =] 92 91
343 330 387 502 1 058 1 142
g9 53 50 50 6 6
413 498 616 589 629 1 456
40 - - A8 169 235
540 540 540 2 000 2 000 2 000
50c “0c Ehc S0c 50c 50c
A 270 A 270 P 270 R 1000 R 1 000 B 1 000
165 165 165 165 165 165
R 2 R 2 R 2 R 2 R 2 R 2
R 330 R 330 R 330 R 330 R 330 R 330
540 540 540 294 888 888
50c S0c 50c S0c 50¢ 50c
R 270 R 270 R 270 R 297 R 440 R 444
165 165 185 165 165 | 165
R 2 R 2 R 2 R 2 g 2 R 2
B 330 B 330 R 330 R 330 B 330 R 330
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STEEL EN BARRETT BEPERK

1., WINS— EN VEBLIESREKENING

1.%. Verkogpe
1.1.1. Voorraad omset
1,1.2, Netto wins (vecor belasting) as

persentasie van netto verkope

1,1.3. Netto wins as perszentasie van netto
verkope

1.2. Direkteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoeding as persentasie
van netto wins {voor belasting)

1.3. Dividende

1.3,1, Dekking van voarkeur dividende

1.3.2, Dekking van gewone dividende

1.4. BRente

1.4, 1. HRente dekking

1.5, Kontantvloei van fondse en vooykeur

dekking

1.5.1., Rente dekking

1.5.2. VMoorkeur dividend dekking

1.5.3. BGewone dividend dekking

1.6. Persentasiz vermeerdering in netto wins

2. WINS- EN VEARLTESREKENING EN BALANSSTAAT
WVERHOUDINGS.

2.1. \Verkope

2,1.1. Verkope tot vaste bates

2.1.2. Verkope tot bedryfskapitaal

2.1.3. Verkope tot voorraad

2.1.4. \Verkope tot totale aandeelhousrsfondse

2,2, Dividende

2.2.1. Persentasie dividend tot gewone
aandeslhoversfondse

2.2.2. Persentasie dividend tot nominale
waarde van aandele

2,3, Netbto Wins

2.3.1. Netto wins maar wvoor rente en voorkeur
dividende tat totale kapitasl in gebruil

2.3.2. Netto wins na voorksurdividende tot

gewcne aandeelhousrsfondse

. Eienaarskaprenteverhouding

Netto wins tot bedryfckapitaal

. Persentasie gpbrengs, van netto
verdienste tot nominale wearde van
aandesl

Fal

1965

17 . 5%

6.6 keepr
4.8 keer

18,8 keer

21.7 keer
18,8 keer
5.5 keer

I

BYLAE NR. 021.2

1966
13.2%
20.0 keer
4.9 keer
4.1 keer
16,5 keer
22.9 keer
5.6 keer
20.7%
5.,0%
30.0%
15,9%
24,8%

1.5 — 1
29.4%

142 .,0%

1967

—

12,95

o

11,5 keer
3.5 keer

11.8 keer

4.0 keer
17.5 keer
4.3 keer

(27.9%)

4a.4%

30.0%

132,0%

1568

16.4 keer

12.5 keer
22.7 keer
5.1 keer

33.5%

a4, 3%

-~30,0%

13,5%
19.0%

1.4 = 1
31.6%

124,0%

1969
12.6%
33.3 keer
2.5 keer
11.5 keer
14,2 keer
39.8 keer
3.0 keer
a2 ,0%
10.0%
60 .0%
12, 3%
24,4%
1,9 = 1
20.0%
14250%

1978
15.0%
42,9 keer
2.9 keer
5.2 keer
6.4 keer
83.3 keer
4,3 kKeer
32.8%
5,7%
60.,0%
16,3%
18, 6%
Tz — 1
20. 4%
193.0%



STEEL EN BARRETT BEPERK

1565

2,4, Aanwending van netto wins
2,4.1. Persentasie nebtitp wins uitgekeer aan

voorkeur aandeelhouers 5.0%
a.4.2., Perseniasie netto wins uitgekeer asn

geworte sardeelhouers 20,4%
2.4.3. Persentasie netto wins teruggeploeg

in onderneming 73, 6%
3. BALANSSTAATVEBHOUDINGS,
3.1. Voorsiening van Totale Kapitaal
3.1.1. Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal 50.8%
3,1.2. Minderheidshelang tot totale kapitaazl -
3.1.3. Voorkeur aandeelhouversfondse tot

totale kapitaal 12.8%

L L) W
PO L Ny
ook

o
L]

3.2,

3.3,

3.4.

3.4.7.
3.4.2,
3.4.3,

3.4.4.

Langtermynlastebelang tot totale kapitaali -

Bedryfslastebelang tot totale kepitzal  36.4%
Eienaarskapverhouding 1.0 = 1
Gewone aandeelhousrsfondse
Persentasie belang tot vaste bates 100.0%
Persentasie belang tot bedryfskapitaal 69.5%
Verhouding van bedyyfslaste tot
gewone aandeelhouersfondse T - 1.4
Persentasie verhoging in gewone
" mandeelhouerstondsea =
Bedryfskapitaal
Bedryfshates tot bedryfslaste 2.1 =1
Vuurproefverhouding 1.4 =~
Persentasie bedryfskapitaal belé in
voortaad 58.0%
Voorraad tot bedryfzlasts T~ 1.4
Aantekeninge op Balarssteat
Voorlopige aanspreeklikheid as
persentasie van netto bates 7 .5%
Bates verpand as persentasie van netto
bates 31.0%
Kapitale sanspreeklikheid as
persentasie van netto bates 3.2%
Voorsienings as persentasie van totale
kapitaal in gebruik 13, 2%

BYLAE NR.
D21.2
1966 1967
4,9% 6.9%
20.2% 28. 1%
74,9% 65,0%
52, 1% 51,2%
10, 6% 9, 7%
37.3% 39. 1%
1.1 = 1 109 =
100.0% 100.0%
75 .8% 78, 3%
1 - 1,4 1 - 1.3
22.2% 11.6%
2.1 = 1 2.0 - 1
1.6 — 1 1.6 — 1
48,3% 48.,0%
1= 1,7 1= 1.8
3.2% 3,0%
30.8% 34, 1%
10.6% 10.9%

{Vervolg)

1968

5.8%
23,0%

71.2%

72 .00%
1 — 1.7

2.5%
33,0%
3, 3%

21.5%

1969

3,6%
a47,7%

48,7%

29.6%
8.2%

3. 6%
5,4%

53,2%
04‘_‘[]

100.0%
52.4%

1- .5

24,4%

2.2%
23.,0%
6. 1%

11.5%

1970

2.0%
21,0%

67.0%

1,3%
31.7%
5, 1%

19.9%



AL172
STEEL & BARNETT BEPERK
VERDTENSTE EN WAARDASTE VAN AANDELE,

BYLAE NR. 21.3

1965 1966 1967 1968 1969 1970

1, VERDIENSTE VAN AANDELE .,
.1, Dividende.
To1. 1, Persentaszie dividendverdienste - hoogste

markorys 4.3% &, 2% 2.7% 1,0% 1,9% 3.0%
11,2, Persentasie dividendverdienste - lasgste

markprys 7. 4% 7 .6% 4, 1% 2.7% 3.58% G. 5%
1.2 Verdienste.,
1.2.1, Persentasie nettoverdienste— hoogste markprys 20.0% 20,0% 12,8% 4, 1% a.5% 7 EY%
1.2.2, Persentasie nettoverdienste- laagste markpeys 34,7% 36, 48% 18, 3% 11.,4% 8.3% 16, 6%
1.3, Prysverdienste,
1.3.7. Prysverdienste verbouding - hoogste mariprys .5C .50 ,8c 2hc 2dc 13. 3c
1.3.2,  Prysverdienzte verhouding ~ laagsie markprys  2.3c 2.7¢ L. éc O.7c 1,20 &.0c
1.4, Verdiskontering van verdienste.
14,1, Aantal jJare wat toekomstige nettoverdicrnste

verdiskontesr iz tob hnogste markorvs (na

aftrekking var batewaarde) .9 gr. 6 Jr. 1.6 Jr, 18.8 jr. 17.5 Jr. 6.4 Jr.
1.4.2, Aantal jare wat toekamstige nettoverdienste

verdiskonisger 1z btot ladgste markprys {na

aftrekking van batewsarde) - . A dr, 1,1 dr. 7.6 jr. -
1.4.3, Aantal jare wat toekomstige neltoverdienate

verdiskonteer is tobt hooosie markpey 5.0 jr. 5.0 jr. 8.0 jr. 24.0 jr, 22.0 jr. 13,3 jr.
1.4.4, Aantal jare wat toekomstigo netitoverdiensto

verdiskontecr is tol laagaste sariprys 2.0 el P07 v, L . L7 Ors 11,2 v G0 .
2, WAARDASIE VAM AAIDELE .
2.1, Datewaarde. (AN A L3 S e £17c
2.2, Super winste basis,
2.2.1, Redelike opbrengs 555 110G 2020 212¢ 194 ¢ 240c 720
2,2,2, Redelike opbrengs 5% 16830 225c 193c 175 221w 026
2.2.3, Radelikg ppbrengs 7%% 159 98¢ 164 1460 192¢C &62¢
2.2.4, Redelike opbrengs 105 134¢ 163c 130¢ 113c 160c 607¢
2.3.  Nettoverdienste basie.
2.5.1, Redelile onbrenrs 5o 1160 1420 132¢ 1240 142¢ 1800
2.3,2. Redelile upbrenmgs & CGc 117c 10%c 02 117¢ 124¢
2.3.3, Reodelile opbrongs A 5o 716 tho 62c 71 765G
2. Lotto dividendverdionsic bosgis,
P Rodelile opbrenogs o 200 S0 S0 4000 6300 £00c
2.70,2, Badel e opbrenygs o 207 A a4 2480 498c 498¢e
2,40.3, Redal ilke opbrenns 72 1ol 1900 e 10c 399w 300
2.5, barkwasrde,
2.5.1. Hoogste mearkwaarde 200 550 540c 1 8500¢ 1T 550c 1 N00c
2.5.2, Laagste markwasrde 167c 195¢ 360 5400 850c 2500
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BYLAE NA.

TELEVISTON AND ELECTRICAL HOLDINGS BEPERK

GEKONSOLIDEERDE. BALANSSTAAT — 31 DESEMBER

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal
Gewone aandele

Kapitale reserwe
Inkomste ressrwe

Gewone asndeelhouersfondse

Voorkeur aandele

Minderheidshelang

Langtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

Verteenwoordig deur:—
Vaste Bztes

' Eiendcmme

Masjienerie, Motors, Meubels en toebehore

Handel gsbel eggings:
Geroteer
Oncenoteer
Lerings

Ander

Oorskot van kosprys van aandele bo die boekwaarde

van bates

Hedryfskapitaal

Bedryfskates

Voorread

Dehiteure

Kontart

Handelsbelegging -~ lening
Ander

Bedryfsiaste

Krediteure

Oortrckke Bank

Belasting

Onversekerde lenings

Uitgestelde belasting

Dividende - voorkeur
Gawone

BedryTskepitaal

D2, 1

RO0Q

- 1970

3 225
2 130

437
5 7686

1 B92
1589

73

R 7 681

(==

1 205
325

52

1 481
4 818
R 7 681

12 200
6 435

6 440
21

8 292

5 799
1 992
172

324

A 4 608
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BYLAE NR. D.22.1

TELEVISION AND ELECTRICAL HOLDINGS BEPERK

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VERLIESREKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

ROOD
1970
Netto wins [VDDP belasting) 1 260
Min: Belasting 502
Normale belasting 517
Uitgestelde belasting 324,
758
Min: Dividende 324
Gewong dividende 324
Voorkeur dividende -
434
Min: Minderheidsbelang in winste 3
431
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare —
431
Min: Oordrag van Reserwes -
Saldo scos per Balansstaat B 431
Aantekeninge:—
1. Bedrae afgeskryf van vaste bates 36
2. Rente op geleende geld 226
d. Direkteursvergoeding 97
4. Verkope —
5. Voorsienings 223
6. Voorlopige aanspreeklikheid -
7. Bates verpand vir oortrokke bank fesiliteite -
8. Kapitale aanspreeklikheid 15
9. Kapitaal
Gemagtig — gewone aandele
Aantal aandele 16 a0o
Naminale wasrde 25¢c
Totale waarde R 4 000
Gemagtig — voorkeur aandele
Aantal aandele -
Nominale waarde -
Totale waarde -
Uitgerelk -~ gewone sandele
Aantal aandele 12 900
Nominale waarde 250
Totale waarde _ R 3 225

Uitgereik - voorkeur aandele
Aantal aandele -
Nominale waarde -
Tatale waarde -
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TELEVISION AND ELECTRICAL HOLBINGS BEPERK

T. WENG— EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS,

1.1. Verkopse

.1« Voorraad omset

2. Netto wins (voor belasting) as persentasie van
netto verkope

Netto wins as persentasie wvan netto verkope

1.1
T.1
T+143,

1.2. DBDirekteursvergoeding

1.2.1. Direkteursvergoneding as persentasie van netto
wins {voor belasting)

1.3. Dividende

1.3.1. Dekking van voorkeur dividende

1.3.2. Dekking van gewone dividende

1.4, Rente

1.4.1, Rente dekking

1.8. Kontantvloei van fondse en voorkeur persentasie dekking

. FRente dekking
Voorkeur dividend dekking
Gewone dividend dekking

. L]

T.3a1
1.5.25
148.3,

1.6. Persentasie vermeerdering in netto wins {na belasting)

2. WINS— EN VERLIESREKENING- EN BAL ANSSTAATVEBHOLUDINGS

1 Verkope tot vaste bates

2. Verkope tot bedryfskapitaal

3. Verkope tot voorraad

4. Verkope tot totale aandeelhouersbelang
2.2. Dividende

1 Persentasie dividend tot gewone aandeelhouersfondse
2. Persentasie dividend tot nominale waarde van aandele

2.3. Nettg wins

2.3.1 Netto wins, maar voor rente en voorkeur dividende
en totale kapitaal in gebruik
2.3.2 Netto wins en voorkeurdividende, tot gewone

eandeelhouersfondse

2,3.3. Eienaarskaprenteverhouding
2.3.4. Nettoc wins tot bedryfskapitaal
2.3.5. Persentasie opbrengs, van netto verdisnste tot

nominale waarde van aandeel

BYLAE NR, D22.2

1970

7 .6%

2.3 keer

5.5 keer

5.7 keer

2.4 keer

5.6%
10,0%

4. 8%
7. 4%
1.5 = 1
9. 4%

13.3%
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BYLAE NR.

D22.2

TELEVISION AND ELECTAICAL HOLDINGS BEPERK

2.4, Azsnwending van netto wins

2.4,1. Persentasie netto wins uitgekeer aan voorkeur

aandeelhousrs

2.4.2. Persentasie netto wins ulitgekeer aan gewone
aandeelhouers

2.4,3. Persentasie netto wins teruggeploeg in
onderneming

3. BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

3.17. Voorsiening van Totale Kapitaal

Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal
Minderheidsbelang tot totale kapitaal
Voorkeur aandeelhousrs tot totale kapitaal
langtermynlaste tot totale kapitaal
Bedryfslaste tot totale kapitaal

. Eienasrskapverhouding

-
a
=

WWwLWwww
P Y
OO P_WwMN =

3.2. BGewane Aandeelhoauersfondse

2.1. Persentasie helang tot vaste bates

.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal

2.3, Verhouding van bedryfslaste tot gewone aandeel-
houersTondse

3.2.4, Persentasie verhoging in gewane aandeelhouers—

fondse

3.3. Bedryfskapitaal

1. Bedryfsbates tot bedryfslaste

2. Vuurproefverhouding

»3, Persentasie bedryfskapitaal belt in wvoorraad
4, Voorraad tot bedryfslaste

3,4. Aantekeninge op Belansstaat

3.4.1., Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie
van nette bates

3.4.2. Bates verpand as persentasie van netto bates

3.4.3. Kapitale aansgpreeklikheid as persentasie van
netto bates

3.4.4, Voorsienings as persentasis van totale kapitaal
in gebruik

(vervolg)

15970

42,7%

57.3%

1.2%

1.7%



Tals
Te7. 1.
1.1.4.
1,24
1.2.1,
1.2.2,
1.3.
1.3 1a
T.3.2,
1.4,
T.4.1.

T.4.2.

1.4.3.

T.4.4,

2,
2.7,
2.2,
2.2.1.
2.2.2,
2.2.3,
2.2.4.,
2.3,
2.3.7,
2.3.2,
2,3.3,
2.3.4,
2.4,
2.4.7%.
2.4.2,
2.4.3,
2.5.
Ze5. %
2.5.2.

AN77
TELEVISION AND ELECTRICAL HOLDINGS BEPERK
VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE,

VERDIENGTE VAN AANDELE.,

Dividende.

Persentasie dividendverdienste - hoogste markprys

Persentasie dividendverdienste - laagste markprys
Verdienste.

Persentasie nettoverdienste — hoogste markprys

Persentasie nettoverdienste - laagste markprys
Prysverdienste,

Prysverdienste verhouding - hoogste mariprys

Prysverdienste verhouding - laagste markprys
Verdiskontering van verdienste,

Aantal jare wat toekamstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde}.

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot laagste markprys (na aftrekking van
batewaarde

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer 1s tot hoogste markprys

Aantal jare wat toekomstige nettoverdienste verdis—

konteer is tot laasgste markprys

WAARDASTE VAN AANDELE.

Batewaarde.

Super winste basis.

Redelike opbrerigs 5%
Redelike opbrengs &%
Redelike opbrengs 72%
Redelike opbrengs 10%

Netto verdienste basis.

Redelike oobrengs 5%
Redelike opbrengs 6%
Redelike opbrengs 7%%
Redelike opbrengs 10%

Netto dividend verdienste basis.

Redelike opbrengs 5%

Redelike opbrengs &%

Aedelike oplrengs 2%
Markwaarde.

Hoogste markwaarde

laagste markwsarde

BYLAE NR., D22, 3

]

1970,

« 5%
1,6%

1.2%
3.7%

51ic
palale

74 Jr.

19 jr.
81 jr.

26 jr.

45c

58c
55c
4d6c

t16c
96c
77
58c

50¢
414e
33

475¢
15850
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WoALD FURNISHERS GROUP BEPERK

CEKONSOLIDEERDE BALANSSTAAT

Kapitaal en Reserwes

Aandelekapitaal
Gewone aandele

Kapitale reserwe
Inkomste reserwe

Bewone aandeelhouersfondge

Voorkeur sandele

Minderheidsbelang

Laﬁgtermynlaste

Verseker
Onverseker
Ander

Verteenwoordig deur:-—
Vaste Bates

Eiendomme
Masjienerie, Motors, Meubels en toebehore
Handelsbeleggings:
Genoteer
Ongencteer
Lenings
Ander

Oorskot van kasprys van aandele bo die boekwaarde
van bates

BedyyfFskapitaal

Bedryfshates

Voorraad

Debiteure

Kontant

Handelgbelegging — lening
Ander

Bedryfslaste

Krediteure

Oartrokke Bank

Belasting

Onversekerde lenings

Uitogestelde helasting

Dividende - wvoorkeur
gewone

Bedryfskapitaal

BYLAE NR. 023.1

HOOO
1970

2 000
344
164

2 508

A 2 508

94

86

979
1 435
R 2 308

3 524
163
2 923
288
150
2 089
17 510

131
448

B 1435
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WORLD FURNISHERS GROUP BEPERK

BYLAE NR., D23.1

GEKONSOLIDEERDE WINS— EN VEALIESAEKENING VIR DIE JAAR GEBINDIG

Netto wins (voor belasting)

Min: Belasting

Normale belasting
Uitgesteide belasting

Min: Dividende

Gewone dividende
Voorkeur dividende

Min: Minderheidsbelang in winste
Plus: Saldo oorgebring van vorige jare

Min: Oordrag van Reserwes

Saldo sons per Balansstaat

Aantekeninge:-—

Bedrae afgeksryf wvan vaste bates
Aente op geleende geld
Direkteursvergoeding

Verkope

Voorsienings

Voorlopige aanspreeklikheid

Kapitale aanspreeklikheid
Kapitaal

OO0 PN =

Gemagtig - voorkeur amandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale wasrde

Gemagtig — wvoorkeur aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Uitgereik - gewone aandele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale wasrde

Uitgereik - voorkeur aasndele
Aantal aandele
Nominale waarde
Totale waarde

Bates verpand vir oortrokke bank fasiliteite

ROOCD

[t

1970

640
260

260

380

380
380

380
216

53
31

579

5 00c
‘ 50c
R 2 500

4 000
50c
R 2 00C
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WORLD FURNISHERS (ROUP BEPERK

. WING- EN VERLIESREKENING VERHOUDINGS .

oo,
RV

N =

Verkope

Vaorraad omset

Netto wins (voor belasting) as persentasie
van netto verkope

Netto wins as persentasie wvan netto verkope

Direkteursvergaeding

Direkteursvergoeding as persentasie van netto
wins {voor belasting)

Dividende

Dekking van wveoorkeur dividende
Dekking wvan gewone dividende

Rente
Rente dekking

Kontantvloel van fondse en voorkeur persentasie

dekking

Rente dekking
Voorkeur dividend dekking
Gewone dividend dekking

Persentasie vermeerdering in netto wing

. WING— EN VERLIESREKENING EN BALANSSTAAT VERHOUDINGS.

B WN -

'Verkoge

Verkope tot vaste hates

Verkope tot bedryfskapitaal

Verkope tot voorraad

Verkope tot totale aandeelhouersfondse

Dividende

Persentasie dividend tot geworne aandeelhouers—
fondse
Persentasie dividend tot nominale waarde van

" aandele

Netto Wins

Netto wins, maar voor rente en voorkeur dividende
‘en totale kapitaal in gebruik

Netto wins en voorkeurdividends, tot gewone
aandeelhouersfondse

cignaarskaprenteverhouding

Netto wing tot bedryfskapitaal

Persentasie opbrengs, van netto verdienste tot
rominale waarde van aandeel

BYLAE NR, D23.2

1970

13.0 keer

13.2 keer



A, 181

BY_AE NR.
D23.2
WORLD FUBNISHERS GROUP BEFERK
2.4. Aanwending van netto wins
2.4.1. Persentasie netto wins uitgekeer aan
voorkeur aandeelhousrs
2.4.2. Persentasie netto wins uitgekeer aan gewone
aandeelhouers
2.4.3. Persentasie netto wins teruggeploeg in onder—
rneming

3. BALAMSSTAAT VERHOUDINGS.

3.1. Voorsiening van Totale Kepitaal

1 Aandeelhouersfondse tot totale kapitaal

2. Minderheidsbelang tot totale kapitaal

3. Voorkeur aandeelhouers tot totale kspitaal
.4, langtermynlaste tot totaie kapitaal

5. Bedryfslastebelang tot totale kapitaal

6. Eilenaarskapverhouding

3.2. Gewone aandeelhousrsfondse

3.2.1. Persentasie belang tot vaste bates

3.2.2. Persentasie belang tot bedryfskapitaal

3.2.3. \Verhouding van bedryfslaste tot gewone aan-
deelhouersfondse

3.2.4 Persentasie verhoging in gewone aandeel-
houersfondse

3.3. Bedryfskapitaal

3.3.1. Bedryfshates tot bedryfslaste

3.3.2. Vuurproefverhouding

3.3.3. Persentasie bedryfskapitasl bel& in voorraad

3.3.4. Voorraad tot bhedryfslaste

3.,4. Aantekeninge op Balansstaat

3.4.1. Voorlopige aanspreeklikheid as persentasie van
netto bates

3.4.2, Bates verpand as persentasie van netto bates

3.4.3., Kapitale aanspreeklikheid as persentasie van
netto bates

3.4.4, Voorsienings as persentasie van totale kapitaal

in gebruik

{(Vervolg)

1570

100.0%

56.6%

45,4%
1 - 1.2,

100.0%
100,0%

1.2 - 1

1 = 1.6
1.6 — 1
11.3%

1T - 1.3

1. 1%
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WORLD FURNISHERS GROUP BEPERK
VERDIENSTE EN WAARDASIE VAN AANDELE

VERDIENSTE VAN AANDELE

1.1. Dividende
1.1.1%. Persentasie dividendverdienste - hoogste markprys
1.1.24 Persentasie dividendverdienste ~ laagste markprys
1.2, Verdienste

1.
1.
1
1
1

1

-3
-3.

2.1 Persentasie netto verdienste = hoogste markprys
2.2 Persentasie netto verdienste - laagste markprys

.3. Prysverdienste

i Prysverdienste verhouding — hoogste markprys
2. Prysverdienste verhouding - lmagste markprys

o

4. Verdiskontering van verdienste

BYLAE NR.

Teds 1. fAartal jare wat toekomstige netto verdienste verdis—
konteer is tot hoogste markprys (na aftrekking van
batewaarde)

1.4.2. Aantal jare wat toskomstige netto verdienste verdis—
konteer 1is tot hoogste markprys

1.4, Aantal jare wat toekomstige netto verdienste verdig—
konteer is tot laagste markprys

2. WAARDASTE VAN AANDELE

2.1. Batewaarde

2.2, Super winste basis

2,2.1. Redeiike opbrengs 5%

2.2.2. Redelike opbrengs 6%

2.2,3. Redelike opbrengs 75h

2.2.4. Hedelike opbrengs 10%

2.3. Netto verdienste basis

2.3.1. Redelike opbrengs 5%

2032 Redelike opbrengs &%

2.3.3. Redelike opbrengs 72%

2.3.,4, Redelike opbrengs 10%

2.4, Netto dividendverdienste hasis

2.4.1, Redelike opbrengs 5%

2.4.2. Redelike opbrengs &%

2.4,3. Redelike opbrengs 72%

2.5, Markwaarde

2.5.1. Hoogste markwaarde

2:5.2s Laagste markwasarde

D23.3

1970.

1.6 jr.
2.7 jr.

1.0 jr

3Bc

69
B8c
Bdc
&0c

1590c
157¢c
1260

95c

102c
40c



A.183

ENGLISH SUMMARY

Shares are actively traded every day on the Johanneshburg Stock Exchange.
The price at which the shares are traded depends upon the financial stand-
ing and the reputation of the company. The financial standing of the
company can only be determined by studying the yearly financial statements
of the company, i.e. the Balance Sheet and Profit end Loss Account,
Directors® Report; Auditors® Report and the Chairmans’s Review. Various
other factors must also be taken into consideration when determining the
share prices, inecluding commerits by the press on various aspects of the
company, interim reporits of the company, commercial reports by the

various Chambers of Commerce and Government Departments.

The object of this thesis was to make a comparative analysis of the
companies listed under the 'Furniture and Household Appliances' section
of the Johannesburg Stock Exchange. In this thesis, a complete analysis
of the various balance sheets and other relative details was made. This
information was used to make individual share valuations of the companies
concerned, a compariscn of the share values and the market values. Various

reasons and explanations are given where differences arise,.

The procedure adopted in the thesis to obtain the above is as follows:

In Chapter 1 the Balance Sheet and Profit and Loss Account are discussed,
with special reference to the requirements of the Eighth Schedule of

the Companies Act of 1928, as amended. Comments are also made on con-—
solidated accounts in this chapter, mainly concentrating on ths various
items in the Balance Sheet and explaining them by using examples from
the companies listed irn this Section. All the examples mentioned are

shortly discussed.

in Chapter 2 Directaors® Reports, Auditors' Reports, Chairmen®s Reviews,
Interim Reports and Sources and Applications of Funds are discussed, with

reference to the variocus companies concerned.

In Chapter 3 various Balance Sheets and Profit and Loss Accounting ratios
are discussed. All the ratios are illustrated by actual ratios of the

various companies and shart explanatiocns are given for such ratios.
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In Chapter 4 the various annexures of all the companies lisi=d

in this Section are analysed and discussed. In the first paragraph
the arithmetic average, modus, highest and lowest ratios are given.
Other possible reasons are set forth to explain why certain ratios

varied with the generally accepted averages.

In the second paragraph conclusions are made on various accounting
ratios. OShort discussions are given and explanations set forth to
explain why it is considered that the ratios are a general norm for
all companies concerned. However, where major differences ariss, these

are discussed and reasons submitted for such differencess.

Certain recommendations are made showing the suggested ratio. In
various paragraphs of this chapter cross references are made to other
ratios, and these should be read together. It is suggested here that

where any ratio affects another, these should be read together.

In Chapter 5 individual companies were discussed. The readers atten—
tion is drawn to the more obvious rations in comparison with the gene-

rally accepted standards.

In Chapter 6 the valuation of shares and the earnings of shares are
discussed. Special reference is made on dividends and net earnings
per share. The methods of valuation used are the assets/super—-profits/
earnings/dividend earning method. All metheds of valuation are illus-—

trated by exampies of the various companies discussed in this thesise.

In Chapter 7 the variocus ratios discussed in the previous chapter are
analysed in the attached annexure and the arithmetic average, modus,
highest and lowest ratios are given. It is recommended that this

Chapter should be read with the attached annexures.

Conclusions and recommendations on the earnings and valuation of shares
made in this thesis and compared with market value, shows certain
Fluctuations in the market value of the shares. On the fluctuation

of share prices many books have been written, but it is not the
intention of this thesis to discuss in detail the share price move—
ments. However, a very short and comprehensive discussion is given

cn the share fluctuation as a guide to the reader.
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