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V A N K B E T LJ 1 G 1 N G 

By voltooiing van hieAdie 6tudie wil ek gAaag my dank 

be.tuig teenooA die peA6one en in6tan6iu wat deuA 
hulle bydAae6 die vo ltooiing van hieAdie 6tudie moont­

lik gemaak het. 

1. Aan pAo6. V. P. EAa6mu6 my opAegte dank viA 6y 
bekwame leiding a6 pAomotoA. Ten 6pyte van 

dAuk WeAk6aamhede a6 dekaan kon nogtan6 altyd 
op ham geAeken woAd. Ek kan oak nie nalaat 

om horn te bedank viA 6Y hulp in die veAkAyging 

van 'n beuA6 viA ooA6e6e navoA6ing ooA hieAdie 
ondeAWeAp nie. 

2. 'n Be6ondeAe wooAd van dank aan die Raad viA 

Gee6te6weten6kaplike NavoA6ing vi~ die toeken­
ning van 'n beuA6 viA na-magi6teAgAaad6tudie 

en opleiding in navoA6inq in die buiteland. 

VaaA6ondeA 6ou hieAdie 6tudie veel aAmeA gewee6 
het. 

3. 'n Be6ondeAe wooAd van dank aan p~o6. J. H. 
VenteA, dA. H. S. Steyn en mnA. H. van Wyk van 
die depauement Stati6tiek aan die P. LJ. viA 
C. H. 0. Nie net wa6 hulle be6 ondu behulp-
6aam met die oplo6 van 6tati6tie6e pAobleme nie, 
maaA het hulle onontbeeAlike hulp met die 6kAy6 
van AekenaaApAogAamme veAleen. 



4. Al die pen6one plaa6lik en in die buiteland, 

6ommig e van wie dae van hulle tyd aan my be-

6kikbaan ge6tel het, kan ek maan net weeneen6 
dankie 6e. Nie net het die 6tudie 6el6 daanby 
gebaat nie, maan i6 ek a6 akademiku6 oak daan­
deun vennyk. 

5. Mevn. P. S. Jaeob6 wat a6 tik6ten van hiendie 
pnoe66kti6 meen moeite gedoen het a6 wat 
nonmaalweg vin 60 'n taak venwag wand. 

6. Aan my vnou, wat die a6gelope paan jaan heel­
wat opo66ening6 moe6 doen omdat hiendie 6tudie 
dikwel6 een6te moe6 kom. Vaanby moe6 6Y oak 
nag baie tyd 6pandeen aan die taalkundi ge ven-
6o nging van die pnoe66kti6. Vaanom wand hien -
die wenk dan oak uit enkentlikheid aan haan 
opgedna . 

7. Bowe al egten my dank aan God wat my tot hien­
die anbeid bekwaam het, wat in die uitvoeting 
daanvan dikwel6 deune oopgemaak het en in Sy 
gnoot lie6de en genade altyd byge6taan het. 
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1963-1973, 

Dpinie-opname oordeel oar die verloop 
van bestellings en toekomsproduksie 
vir die 6 EEG-lidlande: 1965-1972, 

Vergelyking tussen die verloop van 
Industriele Prod uk sie en die konjunk= 
tuurverloop (BNP-gaping) van 9 lande 
vir 1963-1973, 

Vergelyking tussen groei en geldvolume 
in die 15 rykste lande en die inflasie= 
koers, asook in S.A. 

Indeks van totale industriele produksie 
voor uits kakeli ng van die neigingslyn. 

Indeks van nywerheidsindu s triele produk= 
sie na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 4-jaar basis. 

Indeks van totale industriele produksie 
na uitskakeling van die neigingslyn op 
'n 4-jaar basis, 

Indeks van totale industriele produksie 
minus goudmynbou na uits kake ling van 
die ne ig ing s lyn op 'n 4-jaar basis. 

Indeks van mynbo u industriele produksie 
na uitskakeling van die neigings lyn op 
'n 4-jaar basis . 

Indeks van mynbou industriele produksie 
na ui tska keling van die neigingslyn op 
'n 4-jaar basis. 
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12, Indeks van nywerheids industriele produk= 391 
sie na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 6-jaar basis. 

13, Indeks van totale industriele produksie 392 
na uitskakeling van die neigingslyn op 
'n 6-jaar basis, 

14. Indeks van totale industriele produksie 392 
minus goudmynbou na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 6-jaar basis. 

15, Referensiesiklus van industriele produk= 393 
sie op basis van 'n gemiddelde afwyking 
vanaf 'n 5-jaar neigingslyn (ongeweeg). 

16. Referensiesiklus van industriele produk= 393 
sie op basis van 'n gemiddelde afwyking 
vanaf 'n 5-jaar neigingslyn (geweeg). 

17, Indeks van nywerheids industriele produk= 394 
sie na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis. 

18. Indeks van totale industriele produksie 394 
na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis. 

19. Indeks van krag, gas en water industriele 395 
produksie na uitskakeling van die neigings= 
lyn op 'n 5-jaar basis. 

20, Indeks van mynbou industriele produksie 395 
na uitskakeling van die neigingslyn op 
'n 5-jaar basis. 

21. Indeks van industriele produksie minus 396 
goudmynbou na uitskakeling van die neig= 
ingslyn op 'n 5-jaar basis. 

22, Indeks van industriele produksie van voed= 396 
sel na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis. 

23, Indeks van industriele produksie van meu= 397 
bels na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis . 
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24, Indeks van industriele produksie van 397 
klere, skoene en meubels na uitskakeling 
van die neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

25. Indeks van industriele produksie van 398 
verbruikersindustriee na uitskakeling 
van die neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

26. Waarde van verbruiksbesteding deur die 398 
staat na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis. 

27. Indeks van die totale aantal nuwe motor= 399 
voertuie verkoop na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

28. Indeks van die waarde van totale klein= 399 
handelsverkope na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis, 

29. Persoonlike beskikbare inkomste na uit= 400 
skakeling van die neigingslyn op 'n 
5-jaar basis. 

30. Waarde van duursame en semi-duursame ver= 400 
bruik na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis. 

31. Indeks van die waarde van uitvoere na uit= 401 
skakeling van die neigingslyn op 'n 5-jaar 
basis. 

32, Indeks van die waarde van invoere na uit= 401 
skakeling van die neigingslyn op 'n 5-jaar 
basis. 

33. Indeks van totale industriele produksie 402 
alle OESO-lande na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

34. Waarde van die goud en buitelandse valu= 402 
tareserwes na uitskakeling van die neigings= 
lyn op 'n 5-jaar basis, 

35. Totale geldvoorraad na uitsk akeling van 
die neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 
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36. Totale geld- en kwasi-geldvoorraad na 403 
uitskakeling van die neigingslyn op 'n 
5-jaar basis, 

37. Waarde van die monetere bankeise teen 404 
die regeringsektor na uitskakeling van 
die neigingslyn op 'n 5-jaar basis . 

38, Waarde van die monetere bankeise teen 404 
private sektor na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

39. Waarde van totale mynbouverkope na uit= 405 
skakeling van die neigingslyn op 'n 5-
jaar basis. 

40. Waarde van die totale fabrieksweseverkope 405 
na uitskakeling van die neigingslyn op 'n 
5-jaar basis. 

41. Totale lone en salarisse in mynbou en 406 
fabriekswese na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

42. Netto wins in fabriekswese na uitskake= 406 
ling van die neigingslyn op 'n 5-jaar 

43. 

44. 

45. 

46. 

(xvi) 

basis. 

I nde ks van die waarde van nuwe fabrieks= 
bestellings na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

Indeks van die waarde van onvoltooide 
fabrieksbestellings na uitskakeling van 
die neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

Indeks van industriele produksie van 
metaal- en metaalprodukte na uitskake= 
ling van die neigingslyn op 'n 5-jaar 
basis, 

Indeks van industriele produksie van 
chemikalie en chemiese produkte na uit= 
skakeling van . die neigingslyn op 'n 
5-jaar basis. 
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47. Indeks van industriele produksie van 409 
papier- en papierprodukte na uitskakel= 
ing van die neigingslyn op 'n 5-jaar 
basis. 

48, Indeks van industriele produksie van tek= 409 
stiele na uitskakeling van die neigings= 
lyn op 'n 5-jaar basis . 

49, Indeks van industriele produksie van 410 
halffabrikate na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

50. Indeks van industriele produksie van 410 
masjinerie en elektriese masjinerie na 
uitskakeling van die neigingslyn op !n 
5-jaar basis. 

51. Indeks van industriele produksie van 411 
motor- en vervoerbedrywe na uitskakeling 
van die neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

52 . Indeks van industriele produk sie van 411 
kapitaalgoedere na uitskakeling van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis . 

53, Waarde van investering in mynbou na uit= 
skakeling van die neigingslyn op 'n 
5-jaar basis, 

412 

54. Waarde van investering in private fabrieks= 412 
wese na uitskakeling van die neigingslyn 
op 'n 5-jaar basis. 

55. Indeks van nywerheidsaandelepryse na uit= 413 
skakeling van die neiging s lyn op 'n 
5-jaar basis. 

56, Indeks van handelsaande l epryse na uitska= 413 
keling van die neigingslyn op 'n 5-jaar 
basis. 

57. Waarde van owerheidsi nvestering in 414 
fabriekswese na uitskakeling van die nei= 
gingslyn op 'n 5-jaar basis. 
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58. Waarde van openbare investerin r na uit= 414 
skakeling van die neigingslyn op 'n 
5-jaar basis . 

59 . Indek s van die waarde van bouplanne vir 415 
woonhuise goedge keur na uitskakeling van 
die neigingslyn op ' n 5-jaar basis . 

60. Indeks van die waarde van totale bou= 415 
planne na uitskakeling van die neigings 
lyn op 'n 5-jaar basis. 

61. Ind e ks van die totale geregistreerde 416 
werkloosheid na uitskakel ing van die 
neigingslyn op 'n 5-jaar basis. 

62. Indeks van die waarde van alle geboue 416 
volto oi na uitskakeling van die neigings= 
lyn op 'n 5-jaar basis. 

63. Indeks van die waarde van nuwe voorskotte 417 
van bouverenigings na uitskakeling van 
die neigingslyn op · 'n 5-jaar basis. 
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V O O R W O O R V 

"The choice before man is not whether to engage in 

forecasting or to abstain from it, but whether to 

base expec tations on "hunc hes" or on lessons care= 

fully distilled from experience," 

A. F. BURNS 

"Economics finds the end of economic life within 

economics.• 

J. R. HICKS 

"The master economist must possess a rare combina= 

tion of gifts. He must be mathematician, historian, 

statesman, philosopher. No part of mans nature or 

his institutions must lie entirely outside hi s 

regard. • 

J . M. KEYNES 

•I do not assign any universality to economic dogmas 

It is not a body of concrete truth, but an engine 

for the discovery of concrete truth," 

A, MARSHALL 

•There is no such things as the future , . , there are 

many possible futures,• 

Y. ORDR 
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HOOFSTUK 1 

EVALUERING VAN VOORUITSKATTINGSMETODES 

1.1 VERSKIL TUSSEN PROJEKSIE EN VDDRUIT SK AT= 
TING 

Vooruitskatting gee 'n kwantitatiewe aanduiding van 

die mees waarskynlikste ontwikkeling wat verwag kan 

word om plaas te vind oar 'n gegewe periods met in= 

agneming van slegs die ekonomiese en finansiele be= 

heermaatreels wat reeds vasstaan . Aanvullend hier= 

by word slegs veranderinge in beleid wat redelikerwys 

ten tye van die vooruitskatting voorsien kan word, 

in ag geneem. Vooruitskatting verskaf dus essen= 

sieel 'n kwantitatiewe evaluering van die voortgeset= 

te natuurlike momentum van die ekonomie, dus die hui= 

dige as vertrekpunt. 

korttermyn van aard. 

Daarom is vooruitskatting meer 

By projeksie daarenteen is een of ender toekomstige 

kwantitatiewe doel (of selfs 'n paar doel stel lings 

wat met mekaar in harmonie isl die vertrekpunt en 

welke pad die ekonomie meet loop om hierdie doel te 

berei k . Projeksie probeer nie net 'n aanduiding gee 

van die kwan titatiewe impl ikasies van alternatiewe 

ekonomiese doelstellings nie, dit suggereer oak die 

bree plan van aksie wat gevolg kan word om die doel= 

stellings te bereik. Projeksie staan dus in noue ver= 

band met ekonomiese ontwikkelingsbeleid en -program= 

me. Dmdat laasgenoemde gewoonlik nie vir korter as 

1 . 
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5 jaar gemaak kan word nie (dit poog dikwels juis om 

doelbewus struktu urveranderinge mee te bring) is pro= 

jeksie se duur gewoonlik medium- en selfs langter= 

myn. 

1. 2 NDOOSAAK TOT VOORUITSKATTING 

Elke mens moet die ekonomieprobleem van spaarsame 

aanwending van sy relatief beperkte behoeftebevre= 

digingsmiddele oplos. Dmdat die mens se lewensduur 

beperk is, raak die oplossing van die ekonomieprob= 

leem nie net die hede nie, maar oak die toekoms, 

daar baie aanwendings van behoeftebevredigingsmiddele 

oar die langtermyn 'n voordeel lewer, bv, huise. 

Die mens moet dus die verskeie alternatiewe se toe= 

komsverloop ken voordat hy rasioneel tussen die ver= 

skeie moon tli khede met sy beperkte middele kan kies . 

Dus, die feite van 'n beperkte lewensduur en beperkte 

middele bring 'n allokasieprobleem mee, en dit bring 

weer vooruitskatting as wesenselement van die mens 

se ekonomiese aksies mee. 

Maar oak die Bybelse kultuuropdrag aan die me ns maak 

hede en toekoms onlosmaaklik aan mekaar verbonde. 

Die ekonomiteitsprobleem roep die mens tot ekonomiese 

aksie: die kultuuropdrag van heerser oar en bewerker 

van alle aspekte van die kosmiese werklikheid bring 

die mens tot die vervul van (antwoord gee met) sy 

ekonomiese aksie as roepingsvervul lin g van sy kultuur= 

opdrag op die ekonomiese terrain. Dmdat vir die mens, 

hetsy as individu of as deel van 'n onderneming of 

2. 
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die nasionale ekonomie, hierdie kultuuropdrag nie la s 

gesien kan word van die einddoel daarvan nie, vloei 

hieruit noodwendig die verantwoordeli kheid tot kon= 

tinuiteit tussen die ekonomiese hede en toekoms voort. 

Die ekonomiese aksies van die mens het dus nie net 

uit sy eard die noodsaak, dit hat oak die verant= 

woordelikheid dat dit in 'n toekomskundige perspek= 

tief gesien moet word, 

Hierdie noodsaak tot vooruitskatting blyk duidelik 

by 'n onderneming. Hetsy die doel van die onderne= 

ming winsmaksimalisasie, marku itbre iding, langtermyn= 

oorlewing of 'n kombinasie hiervan is, trag hy dit 

te bereik vir die ekonomiteitsnorm van maksimum op= 

brengs met minimum offers as metode. Die gevolglike 

keuseprobleem vra kennis van die huidige en die toe= 

komsverloop, Wat geproduseer sal word, hoe dit ge= 

produseer sal word en in welke hoeveelhede, welke 

vorm van finansiering gebruik sal word, hoeveel per= 

soneel benodig sal word, is basiese vrae by 'n onder= 

naming wat nie sander toekomskennis en -besluite op= 

gelos kan word nie, Toekomskennis oar die vooruitz 

sigte vir die nasionale ekonomie, kredie tvoorwaardes, 

kosteverloop, staatsbeleid, ens ., is dus onontbeer= 

lik vir die funksionering van die onderneming en vorm 

tewens een van die hoekstene van ondernemingsbeplan= 

ning. Beplanning van produksie, verkope, investering, 

advertensies, ens., kan bv. nie sinvol sander toekoms= 

kennis geskied nie. Tewens, sulke besluite sander 

vooruitskatting as basis betaken aanvaarding van die 

voortsetting van die historiese neigingslyne. In 

effek is vooruitskatting dus die basis vir besluite . 

3. 
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Parsons (1924, voorwoord p. vi) vat die noodsaak tot 

vooruitskatting kernagtig saam ashy s~ dat "When a 

ma n enters business he enters a forecasting profes= 

sion Since business is essentially risk-ta kin g 

with the expectations of profits, every enterpriser 

must run risks1 and, as a risktaker, he is necessarily 

a business forecaster." Daarom, "The firm has no 

effective choice between forecasting or not forecas= 

ting, its area of choice only concerns the way the 

forecast is made, who does it and what resources are 

devoted to it," (Robinson, 1971, p. 3), 

Maar oak omdat die ekonomiteitsbesluit die basis van 

die staat se ekonomiese aksies is, sal vooruitskatting 

oak hier 'n basiselement moet vorm . Oit is vandag 

veral belangrik as gevolg van ru-materiaaltekorte, 

die ekologieprobleem, konjunktuurstabilisasie, ekono= 

miese groei, voorkoming van werkloosheid en 'n meer 

gelyke inkomsteverdeling as ekonomiese doelstelling, 

VERSKIL EN SAMEHANG TUSSEN KORT-, 
EN LANGTERMYNVDDRUITSKATTINGS 

ME DIUM-

Korttermynvooruitskatting behels basies dat, met die 

huidige struktuur en beleid as gegewe, 'n evaluering 

van die voortgesette momentum (of hoogte) va n die 

ekonomie gedoen word, Gewoonlik strek dit oor 'n 

termyn van minder as een jaar . Mediumtermynvooruit= 

skatting is basies vooruitskattings van die konjunk= 

tuurverloop en die draaipunte daarin, dus basies 'n 

looptyd van 1-5 jaar. Die groterwordende kapitaal= 

4, 
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intensiewe produksieprosesse, wat noodwendig die be= 

planningsperiode van die onderneming uitskuif, maak 

hierdie v orm van vooruitskattings almeer belangrik. 

Langter mynv ooruits katti ng draai om die langtermyn 

groeivooruitsigte van 'n ekonomie, die langtermyngel= 

digheid al dan nie van sekere neigings en veral 

basiese struktuurveranderings in die ekonomie. 

Wat ookal die lengte van die vooruitskattingsperiode 

is, draai die basiese rede vir vooruitskatting juis 

om die feit dat die ekonomie inherent dinamies van 

aard is. More is dus nie net 'n tegnies e voortset= 

ting van vandag nie. Aspekte soos veranderinge in 

bevolkingsgroei, tegniekveranderings, nuwe politieke 

toestande en veranderde denke bring noodwendig s teeds 

veranderinge in die struktuur en funksionering va n 

die ekonomie mee . Vir Schumpeter (194 2, p. 8 3) vorm 

dit bv. die wese van die kapitalistiese veranderinge 

en vooruitgang. Hierd ie struktuurveranderinge moet 

as gevolg van die winsmotief en en trepreneursfunksies 

as die hoekstene VBn die kapitalisme beskou word, 

" •.• incessantly destroy the old one, incessantly 

creating a new one. This process of creati ve destruc= 

tion is the essential fact about capitalism." 

(Schumpeter, 1942, p. 8). 

Omdat die beplanningsperiode by die onderneming en 

nasionale ekonomie in die verlede redeli k kortter myn 

van aard was, is hoofsaaklik op korttermynvooruitskat= 

tings gekonsentreer. Tans vind daar egter basiese 

veranderinge plaa s wat die beplan ni ngshorison b y die 

onderneming en die nasionale ekonomie almeer uit skuif 

5 . 
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en kart-, medium- en langtermynvooruitskattings al= 

meer 'n ge!ntegreerde benadering maak. Basies kom 

dit neer op faktore wat die proses van ekonomiese 

verandering versnel. Op die onderne mingsvlak word 

dit meegebring deur die groterwordende produk- en 

tegniekdinamika, die grater kapitaalintensiewe pro= 

duksieproses, die opkoms van bestuurselfstandigheid 

en die neiging tot strategiebeplanning, wat in wese 

oorlewings-, dus langtermynbeplanning is. Op die 

vlak van die nasionale ekonomie word dit aangehelp 

deur die groeiende besef dat ekonomiese ontwikkeling 

nie tot hulpbronne-uitputting moet lei nie, asook die 

verskuiwing van die swaartepunt van die staat se eko= 

nomiese beleid vanaf ko njun ktuurstabilisasie na die 

meer langtermyndoel van groei en die skep van werkge= 

leentheid, waardeur die ekonomie selfs ondergeskik 

raak aan politieke en sosiale doelstellings, Die 

uitskuif van die beplanningshorison by die onderne= 

ming en die nasionale ekonomie vra gevolglik toekoms= 

inligting oar alle aspekte op 'n interafhanklike wyse 

viral langer periodes die toekoms in, as hulpmiddel 

om doelwitte mee te bepaal , metodes om dit mee te 

bereik, te evalueer en prioriteite te bepaal. Hier= 

die ontwikkeling, wa t as futurologie bekend staan, het 

die huidige gebeure en tendense as uitgangspunt. Op 

grand hiervan - word vooruitskattings van die tendense 

en gevolglik alternatiewe toekomsuitkomste op 'n deur= 

lopende basis gedoe n om aanpassings in die strategie= 

beplanning voor, en nie na die gebeure nie, moontlik 

te maak, Juis die hersiening van tendense se alter= 

natiewe toekomste in die lig van nuwe toestande ver= 

minder die aantal toekomsrisiko's wat by vooruitskat= 

6. 
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ting in ag geneem moet word. Soos reeds ge s ien, 

geld korttermynvooruitskattings net solank die aan= 

names van die vooruitskattingsmodel nie verander nie. 

As gevolg van die genoemde invloede op die vlak van 

die onderneming en die nasi onale ekonomie, kry selfs 

korttermynvooruitskatting almeer te doen met wat 

Toffler (1970) noem "the dyn amics of the disposable 

society.• Dit beteken dat veranderinge in die ba= 

siese modelaannames mekaar di kwe ls so snel opvolg 

dat selfs korttermynvooruitskattings die moontlikhei d 

van struktuurveranderinge voortdurend in gedagte moet 

hou en in die toekoms nie meer in isolasie van medium ­

en langtermynvooruitskattings gesien sal kan word nie. 

□ it beteken 'n versnelde tempo ten opsigte van die 

interne dinamika van die ekonomie. In hierdie studie 

sal dan oak juis gepoog word om aan te toon dat die 

bestaande metodes van korttermynvooruitskatting s juis 

as gevolg van die interne dinamika van die verander= 

like ekonomie nie meer volledige toepa ssingswaarde 

het nie. □ it moet dus aangevul word met metodes van 

'n meer langtermynaard . As gevolg van die feit dat 

baie van die genoemde ontwik kelinge wat die "dispo= 

sable society" meebring tans nag nie gevestigde ken= 

merke van ans hele ekonomie is nie, sal hierdie stu= 

die nie die integrasie van kart-, medium- en lang ter= 

mynvooruitskatting ten doel he nie. Hier sal eerder 

gepoog word om aan te toon dat die bestaande kortter= 

mynvooruitskattingspraktyke nie volledig kan werk nie 

omdat dit in isolasie van die mediumtermyn (dus kon= 

junktuurvooruitskatting) gedoen word. Juis die 

integrasie met konjunktuurvooruitskatting bring in 

beginsel reeds die inagneming van die veranderlikheid 
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van die "disposable society" mee . 

1. 4 

1. 4. 1 

DIE 
MIESE 

METDDES VAN KDRTTERMYN 
VDDRUITSKATTING 

MAKRD-EKDND= 

Wesenskenmerke van korttermyn makro-ekonox 
miese vooruitskatting 

Geen mens kan die toekoms presies vooruitsien nie1 

dit geld temeer hoe langer die vooruitskattingsperiode 

raak. Die belangrikste kenmerk is dus dat vooruit= 

skatting nie 'n eis tot heldersiendheid in die spiri= 

tualistiese of mediumistiese sin van die woord kan 

wees nie. Vir Erasmus (1973, p. 8) lei vooruitskat= 

ting eerder tot 'n bruikbare in plaas van eksakte 

definisie van more. 

Dok Robinson (1972, p. 18) kom tot die konklusie dat 

metodes wat lei tot 'n eksakte siening van more op 

'n bloat meganiese wyse, versigtig benader moet word. 

Die basiese probleem met so 'n benadering is dat dit, 

volgens Sneller (1939 , p. 15) aan ekonomiese wette 

die karakter van natuurwette wil toeken. Juis die 

interne dinamika van die ekonomie bring egter voort= 

durende struktuurveranderinge mee, wat noodwendig 

'n veranderde toepassing of klemverskuiwing by die 

ekonomiese sa1 meebring. Met Newbury (1952, p. 4) 

moet ans dus saamstem dat "successful forecasting 

reduces the area of avoidable risk", eerder as wat 

dit gelee is in 'n eksakte siening van more. 

Die tweede kenmerk van vooruitskatting volg juis uit 

hierdie interns dinamika van die ekonomie. Slegs as 

8. 
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vooruitskatting op 'n deurlopende basis geskied, kan 

dit hierdie interne dinamika suksesvol optel en pro= 

beer vooruitskat. Metodes wat dus slegs periodiek 

vooruitskatting doen e n wat nie in staat is om die 

verandering wat tussen die vooruitskattingsdatum ge= 

beur, op te tel nie, moet dus versigtig hanteer word. 

Dit beteken dat die tweede kenmerk van die model is dat 

dit self ook interne dinamika moet besit om outoma= 

ties by veranderinge te kan aanpas. 

Die derde kenmerk van vooruitskatting is dat dit die 

huidige struktuur, beginsels en tendense as uitgangs= 

punt moet he, want slegs die huidige as vertrekpunt 

maak vooruitskatting 'n wetenskaplike verantwoorde 

praktyk in teenstelling met wetenskapsfiksie wat bloat 

toekomsbespiegelinge is. 

1. 4. 2 

1. 4. 2. 1 

Evaluering va n die bestaande korttermyn 
vooruitskattingspraktyke van die hoogte 
van die ekon o miese aktiwiteit 

Inleiding 

Korttermyn makro-ekonomiese vooruitskattings poog 

almal om kwantitatief die hoogte van die ekonomiese 

aktiwiteite (en sy subkomponentel vooruit te skat. 

Dns kry basies twee benaderings tot korttermyn makro-

ekonomiese vooruitskattings. Die eerste benadering 

is die groep metodes wat op histo ries-meganiese ver= 

bande berus. Die tweede benadering is die groep wat 

op 'n deursnit-analise van die ekonomie be rus. Laas= 

genoemde groep kan weer onderverdeel word in (il meer 

g. 
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analitiese metodes en (ii) makro-ekonomiese modelle. 

1.4.2.1.1 Histories-meganiese metodes 

Die verskeie metodes sal hier net opsommenderwys weer= 

gegee word aan die hand van Dauten (1968, p. 430 e.v.J 

Die eerste vorm hiervan is die neigingslynmetode. 

Vooruitskatting geskied hier bloat me ganies op basis 

van die voortsetting van 'n geweegde gemiddelde van 

die historiese neigingslyn. Dit is bloat 'n naiewe 

statistiese model wat nie aan een van die basiese ver= 

eistes vir vooruitskatting voldoen nie. Hoogstens 

kan hierdie metode slegs dien as hulpmiddel by die 

kontrolering van resultate langs ander wee verkry. 

Die tweede vorm hiervan is die verhouding tussen ver= 

kope en voorrade. Hoewel so 'n verband in die prak= 

tyk bestaan, kan 'n verandering hierin hoogstens dui 

op beter of swakker verkope. Dit kan op sigself nie 

slegs aan beter of swakker ekonomiese toestande gewyt 

word nie, tewens dit kan nie eens net aan beter of 

swakker verkope gewyt word nie. Die verhouding kan 

bv. bloat wysig as gevolg van seisoenale koopgewoon= 

tes of bloat omdat, as gevolg van tegniese problems 

in die produksieproses, nie genoegsame voorrade ge= 

1 ewer k an w o rp n i e . 

Die derde vorm hiervan is die metode van meting van 

afwykings vanaf die normale verloop. Die uitgangs= 

punt is hier dat die faktore wat ekonomiese verander= 

inge meebring in 'n vaste patroon beweeg waaruit 'n 

normatiewe gedrag bepaal kan word . Die ou Harvard 
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indeks of barometer van die twintigerjare was die 

beste voorbeeld van hierdie metode . Hierdie metode 

het op drie veronderstellings berus. In die eerste 

plek aanvaar dit dat die siklusverloop 'n vaste peri= 

odisiteit besit. Tweedens dat 'n afwyking vanaf 

hierdie gemiddelde (normalel verloop gevolg sal word 

deur 'n gelyke reaksie in 'n teenoorgestelde rigting. 

Oerdens aanvaar hierdie metode dat elke siklus 'n 

konstante patroon ten opsigte van die tydsverhouding 

tussen die verskeie tydseries sal vertoon. 'n Sekere 

'n serie sal dus altyd by die draa~ei, terwyl 

ander een weer byvoorbeeld altyd/ ~al saamval. Op 

grand van hierdie aannames bestaan die Harvardbaro= 

meter uit drie groepe van indekse. Die eerste groep 

handel oar spekulatiewe verwagtinge socs verteenwoor= 

dig deur aandelepryse. Die tweede groep handel oar 

besigheidsgedrag socs gemeet deur die groothandels= 

kommoditeitspryse. Die derde groep handel oar die 

korttermyn verloop van geld- en rentekoerse. Hoewel 

die cu Harvardbarometer vandag in onbruik verval het , 

leef die basiese gedagtegang van hierdie metode van= 

dag nag voort in byvoorbeeld die metode van leier= 

indikators deur die N,B.E.R. gebruik. (sien afdeling 

5,3). Die basiese probleem met hierdie metode is 

dat dit 'n te meganiese verband tussen die elemente 

in 'n dinamiese ekonomie aanvaar . Oit kan egter as 

nuttige hulp saam met ander metodes gebruik word in 

die sin dat dit die normale modelverloop sender inag= 

neming van die dinamiese veranderlikes kan aantoon. 

Die vierde vorm, wat basies 'n kombinasie van die vo= 

11 . 
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rigs twee vorme is, is die metode van wanbalanse. 

Uit die geskiedenis word sekere basiese verhoudings 

en voorwaardes vir die funksionering van die ekono= 

mie afgelei, Indian daar nou afwykings hiervan kom, 

is dit 'n aanduiding van ekonomiese verandering, 

As voorbeeld van sulks wanbalanse geld die verhouding 

tussen besigheidsinvestering en kapasiteitsgebruik, 

die verhouding tussen die koers van behuisingskon= 

struksie en nuwe familievorming, die verhouding van 

nuwe bestellings tot lopende produksie, die verhou= 

ding van verbruikerskrediet tot persoonlike inkomste, 

ouderdom van voorraad teenoor volume duursame ver= 

bru ik, ens, Soos by die vorige metodes is oak hier= 

die metode ta meg anies van aard en kan baie van hier= 

die verhoudinge afwykings toon om bloat tegniese 

redes. 

Die basiese probleem met hierdie metodes was natuur= 

lik dat hulls, veral ender die invloed van die klas= 

sieke gedagte van die outomatiese werking en ewewigs= 

herstel van die ekonomie , oormatig op slags meganiese 

verbande gekon sentreer hat. Die duidelikste simptoom 

daarvan is die feit dat van 'n aantal verbande (baie 

daarvan van 'n mikro -ek onomiese aardl wat dikwels nie 

doelbewus op die interns samehang van die ekonomie 

gemik was nie~ gekon sen treer is. Die 1930 - depressie 

hat dan oak tot die vroee dood van al hierdie metodes 

gelei en daarmee die opkoms van tegnieke van 'n meer 

analitiese aard meegebring, Volgens Hansen (1968, 

p. 30) hat veral die volgende faktore hiertoe bygedra. 

In die eerste plek noem hy die veranderde ekonomiese 
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teorie sedert Keynes. In die tweede plek het die 

mislukking van die selfherstellende aard van die 

ekonomie dit noosaaklik gemaak, In die derde plek 

het die meer bewuste verantwoordelikheid van die 

staat om volledige indiensname te beplan, dit aange= 

help. In die vierde plek is sodanige tegnieke aan= 

gehelp deur die ontwikkeling in die tegnieke van 

ekonomiese meting, veral die nasionale rekeningkunde. 

1,4,2.1.2 Meer analitiese metodes 

Dit vorm die tweede fase in die ontwikkeling van 

vooruitskattingstegnieke. 

Eerstens geld hier die metode van bepaling van die 

strategiese area. Dit het die verloop in sekere 

strategiese sektore van die ekonomie as grondslag. 

Strategiese areas word gewoonlik gesien as die ver= 

skeie kateg oriee van investering in duursame verbruiks= 

goedere, voorrade, masjinerie en besigheidstoerusting 

en residensiele konstruksie. Die basiese probleem 

hier is dat alle veranderinge slags op investerin g 

gebou word, terwyl in die praktyk oak ander faktore, 

soos bv. die staat en die buitelandse sektor as oar= 

saaklike faktore van ekonomiese verandering, bewys 

is. 

Die tweeds metode in hierdie groep is die opweging 

van teenoorgestelde kragte teenoor mekaar. Faktore 

word ge-evalueer en geklassifiseer volgens die feit of 

hulle die ekonomie sal laat uitbrei of inkrimp. Eko= 
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nomiese en nie-ekonomiese faktore word in ag geneem . 

As gevolg van die feit dat hierdie metode gewoonlik 

nie die hale ekonomie in sy makro-ekonomiese same= 

hang as uitgangspunt het nie, is dit moeilik om 'n 

objektiewe kriterium te vind waarvolgens faktore as 

uitbreidend of inkrimpend van aard geklassifiseer 

k a n word . Di t sal meebring dat elke persoon 'nan= 

der gewig aan die verskeie faktore sal toeken, 

Die derde metode in hierdie groep, is die metode van 

leierindikators , Die sentrale gedagte is hier dat 

uit die geskiedenis 'n algemeen geldende sikluspa= 

troon opgestel word, waaruit dan 'n patroon van 

leier-, saamvallende- en agtervolgende indikators 

opgestel word, Uit sy aard is hierdie metode gemik 

op die voorspelling van konjunktuurveranderinge, en 

meer spesifiek die draaipunte daarin . Dit poog dus 

nie doelbewus om die hoogte van d ~e ekonomie vooruit 

te skat nie, Daaro m kan dit nie in isolasie as 'n 

makro-ekonomiese vooruitskattingsmetode gesien word 

nie , maar eerder slegs as hulpmiddel om die interne 

dinamika van die ekonomie mee op te tel om sodoende 

as aanvul l ing by bestaande vooruitskattingsmetodes , 

wat die hoogte van die ekonomie ten doel het, te dien. 

Hierdie probleem le dan oak ten grondslag van die 

vierde metode , in hierdie groep, naamlik die opinie­

opnamemetode wat eerder gemik is op vooruitskatting 

van ekonomiese veranderinge as op die hoogte van die 

ekonomie self, Daar hierdie studie juis gaan om die 

aanvµl van bestaande met o des ter vooruitskatting van 

die korttermynhoogte van die ekonomie met metodes wat 

die interns dinamika van die ekonomie deurlopend kan 
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optal, sal laasgenoemde twee metodes later meer vol= 

ledig in hierdie verban d bespreek word (sien hoofstuk 

5). 

1.4.2.1.3 Makro-ekonomiese modelmetode 

1.4.2.1.3.1 Aard en omvang 

□ it verteenwoordig die derde fase van ekonomiese voor= 

uitskatting. Veral na die Keynesiaanse revolusie is 

besef dat, slegs indien die ekonomie volledig ender= 

worpe is aan uniformiteit en gereeldheid, bv. soos 'n 

fisiese wet wat die beweging van hemelliggame kan ver= 

klaar, kan 'n meganiese projeksie onderneem word son= 

der basiese kennis van die basiese oorsake van die 

beweging van die hemelliggame self. D md at bes e f is 

die ekonornie nie so meganies funksioneer nie (geen 

twee siklusse is bv . presies dieselfde in aard en 

omvang nie) het dit gelei tot die besef dat vooruit= 

skatting op 'n analise van die ekonomiese werking en 

interafhanklikheid moet berus. 

Die belang van hierdie benadering is gelee in die feit 

dat dit die ekonomiese teorie self by die vooruitskat= 

ting integreer. Ekonomiese analise word dus deel 

van die projeksie en nie net iets aanvullend nie . 

"In essence, model bui ld ing is translating macro­

economic theoretical concepts into numbers, past and 

prospective." (Turner, 1958, p. 336) . 

Dok Robinson (1971, p. 10) sien dit as die belangrik= 

ste voordeel van modelvooruitskatting, naamlik "the 

essence of the approach is that statistical techni= 

ques are used as means of constructing and testing 

1 5. 
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theories rather than as a means of forecasting in its 

own right." Juis omdat hierdie benadering die inter= 

afhanklikheid van die ekonomie as geheel as uitgangs= 

punt het ·(dus 'n deursnit analise van die totale 

ekonomie) maak dit die foutegrens by vooruitskatting 

kleiner as wanneer alle aandag op slegs ' n paar kern= 

veranderlikes val. 

In die praktyk geskied modelvooruitskatting gewoonlik 

binne die syferraamwerk van die nasionale rekeninge. 

Dmdat hierdie tegniek op die basis van oorsaak en 

gevolg werk en op 'n funksionele indeling berus, is 

dit primer gemik op die meting van die interafhank= 

like sirkelvloei van goedere en geld in die eko nomie. 

"It is the interdependence, and not the comprehen= 

siveness, that determines whether a set of accounts 

constitute a system or not." (Yanovsky, 1969, p . 14), 

Juis omdat die Keynesiaanse makro-ekonomiese ewewigs= 

model (waarop die makro-ekonomiese vooruitskattings= 

modelle gewoonlik berus) oak die interafhanklike 

sirkelvloei van die geld en goederekringloop as basis 

het, is die nas ionale rekeningstelsel gewoonlik die 

st~tistiese apparaat waardeur makro-ekonomiese model= 

vooruitskattings van die hoogte van die e konomiese 

aktiwiteit geskied, Uit 'n opname onder die 22 lede 

van Association d'Instituts Europeans de Conjoncture 

Economique (AIECE) (Ray, 1969, p. 280) - 'n organi= 

sasie waaraan die meerendeel van Europese institute 

behoort wat ekonomiese vooruitskattings doen, - is 

gevind dat slegs drie lede dit nie binne die raamwerk 

van die nasionale rekeninge doen nie, 
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Hierdie modelbenadering neem gewoonlik die vraagkom= 

ponente van die Keynesiaanse ewewigsvergelyking 

Y = C +I+ G + (X - M) as vertrekpunt, hoewel die 

aanbod by sommige modelle as uitgangspunt dien. Welke 

benadering ookal gevolg word, is hierdie metode pri= 

mer gemik op kwantitatiewe voorui t skatting van die 

hoogte van die ekonomie, en nie soseer op die konjunk= 

tuurdraaipunte nie. Verde r kry ons dat hierdie 

modelbenadering wissel vanaf 'n volledige wiskundige 

model as die een uiterste, tot by die nie-wiskundige 

(nie formals denkmodelle) as die ander uiterste. 

In die praktyk neem die modelbenadering in die meeste 

gevalle die vorm van formele modelle aan. □ it kan 

of ekonometriese, of wiskundige modelle wees. Ekono= 

metriese modelle maak van wiskundig statistiese meto= 

des gebruik om sistematiese verhoudings tussen statis= 

tiese tydreekse ta verkry deur middel van korrelasie 

en regressie. In die model word dan kwantitatiewe 

waardes aan die parameters in die vergelykings gegee. 

Wiskundige modelle maak 'n analise van 'n beperkte 

aantal strategiese veranderlikes en verhoudings, 

waaruit dan 'n geslote stel verhoudings opgebou word. 

Die Keynes iaanse vraagmodel geld hier as die uitgangs = 

punt. Ekonometriese modelle, wat vandag die mees al= 

gemene gebruiksvorm is, is dus gebaseer op die feit 

dat interaksies tussen individue se aksies in 'n 

stel van waarneembare en meetbare veranderlikes, wat 

in vaste verhoudinge tot mekaar staan, geskryf kan 

word. Om egter die verhoudinge vir elke individu 

in ag te neem, sal miljoene vergelykings meebringi 

1 7. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



daarom vind sommering plaas. Die miljoene indivi= 

duele huishoudings word slags die private huis• 

houdingsektor terwyl honderde items saamgevoeg word 

as duursame verbruiksgoedere, 'n Ekonometriese model 

word hieruit verkry deur die verteenwoordigeode ver= 

gelykings met data uit die historiese verloop van die 

ekonomie verkry te veer, om sodoende numeriese skat= 

tings van die verskeie groothede vir die toekoms te 

kry. Byvoorbeeld, gestel 'n 3-sektor ekonomie kan 

met die volgende vier vergelykings nageboots word, 

C • 20 + , 7 (Y - Tl ( 1 l , I = 2 + , 1 Y _ 1. 

(2), T = ,2Y ( 3 l en Y = C + I + G • • • • ( 4 l • 

□ it betaken verbruik is afhanklik van huidige bestee= 

bare inkomste, investering is afhanklik van een pe= 

riode gelede se inkomehoogte en belasting hang af van 

huidige inkomehoogte. Die model benader die ekonomie 

deur ' n stelsel van vergelykings waarin die onbekende 

daardie veranderlikes is waarvan die gedrag nagegaan 

meet word, nl. Y, C, I en T, wat dan van die bekende 

faktore, nl, staatsuitgawes, huidige en vorige periods 

se inkome, afgelei word. 

1,4.2.1.3.2 Evaluering van die makro-ekonomiese 
modelmetode van vooruitskatting 

Hoewel sulke ~odelle teoreties die meas omvattende 

deursnit-analise van die interverwante ekonomiese 

werking kan gee, vind ens dat sy praktiese toepassing 

nie so algemeen is nie. In 'n opname van McMahon 

(1965, p, 27) oar die amptelike vooruitskattingsme= 

tode deur die regerings van die 22 lidlande van die 

Organisasie vir Ekono miese Samewerking en Ontwikkeling 
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(DESO) gedoen, vind hy det in al die lande, behalwe 

Engeland, wel van ekonometriese modelle gebruik ge= 

maak word. Tog vind hy dat in al die lande, behalwe 

Nederland, dit primar net as 'n "consistency check" 

eerder es die prim§re metode waarmee projeksie g e doen 

word, gebruik word. Almal gebruik egter elements 

van 'n model deurdat hulls sekere aspekte funksioneel 

van anders eflei. 

Uit die opname van Ray (1969, pp. 280-291) onder die 

18 lede van die AIECE (almal behorende tot die pri= 

vaatsektorl vind hy dat net 30% van die lede in een 

of ander vorm van ekonometriese modelle gebruik maak. 

Ten tye van die opname beweer die helfte van die in= 

stitute dat ekonometriese modelle geen finale rol in 

hulls vooruitskattings speel nie. Waar dit dus wel 

gebruik word, is dit hoofsaaklik as deelmodel of om 

resultate te toets langs ander wee reeds bereik. Die 

gebruik van die deelmodelle wissel per vreegsektor. 

By die staats~raag gebruik niemand sulke modelle nie. 

Ten opsigte van private investering vind die genoemde 

opname van AIECE dat "Not more than a handful in= 

stitutes approach the forecasting of pr ivate fixed 

investment by econometric methods, and some of these 

are partial solutions, covering only a section of 

this wide field," Ten opsigte van voorraadvorming 

Vind hy dat "Very few institutes express stockbuild= 

ing as a mathematical function." Wat uitvoere betref, 

vind die opname dat nerens'n wiskundige mo del gebruik 

word nie, terwyl ongeveer 50% private verbruik en 

invoere as 'n afgeleide uit 'n model bereken. 
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Zarnowitz (1971, p. 42), in 'n referaat voor 'n 

kongres van Contact International Recherches Economi= 

ques Tendencielles (CIRET), haal aan uit 'n opname wat 

die American Statistical Association in samewerking 

met die National Bureau of Economic Research (NBER) 

onder 50 van sy lede wat professioneel en op 'n deur= 

lopende wyse korttermyn vooruitskattings doen as 

verdere bewys van die Europese tendense. Hy vind dat 

70% van die lede die informele vraagmodel (waarin 

hulls wel van tydseries en verhoudings gebruik maak 

maar baie op eie oordeel staatmaak), as die baste 

metode beskou. Daarenteen beskou 15% die metode 

van leierindikator, 8% bestaande ekonometriese model= 

le van buite en 6% hulls eie ekonometriese modelle 

as die beste metode. 

Die vraag ontstaan nou waar die probleem dan presies 

le in die praktyk, 

Steckler (1968, pp. 437-463) analiseer 6 van die meer 

algemeen gebruikte modelle in die VSA en vind dat die 

grootste probleem by oar- of onderskatting van die 

hoogte van die ekonomie le. Die probleem is egter 

dat die oar- of onderskatting nie by almal oar die= 

selfde komponent gaan nie. Verder vind hy dat die= 

selfde model !n sekere komponent soms oorskat, en net 

daarna weer onde rskat. Hy vind dat die grootste 

foutegrens met oar- of onderskatting of 'n fout in 

die teken, by die hoogte van private investering ge= 

vind ·word. Die saak word vererger as besef word dat 

hierdie veranderlike juis die kernveranderlike in die 
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Keynesiaanse ewewigsvergelyking is, en die meerder= 

heid modelle word juis primer op hierdie vergelyking 

gebou. 

In 'n studie van die National Bureau of Economic 

Research (NBERJ oar 'n paar honderd vooruitskattings= 

praktyke in die VSA (dus nie net wiskundige modelle 

nie) vind hulle dat van al die vooruitskattingsprak= 

tyke die kleinste totale foutegrens by die gebou op 

die raamwerk van die Keynesiaanse ewewigsvergelyking 

voorkom. Hy vind uit die opname, wat vanaf 1953-

1963 strek, enkele gemiddelde foute by die modelme= 

tode (formele en informele modelleJ. ay die B.B.P. 

1,88%, persoonlike verbruik 1,25%, duursame var= 

bruik 4,44%, onduursame verbruik 1,24%, brute private 

binnelandse investering 11,69%, masjinerie en toerus= 

ting 6,42%, behuising 10,95% en staatsuitgawes 1,99%. 

Die foutegrens is dus die duidelikste by daardie as= 

pekte waar nie ekonomiese motiverings oak 'n rel speel 

en die totaal dus nie noodwendig die individue se 

aksies reflekteer nie. Hulle vind dan oak dat, 

namate 'n vaste neiging as kenmerk van 'n serie ver= 

swak en sikliese en ongere~lde skommelinge belangriker 

word, die foutegrens grater word. (Zarnowitz, 1967, 

pp. 37-38). 

In dieselfde studie (Zarnowitz, 1967, p. 80) word ge= 

vind dat die tweede algemene fout, is dat die foute= 

grens vergroot namate die vooruitskattingsperiode 

verleng. Oaar word bevind dat die foutegrens (as per= 

sentasie) oar die opnametydperk vir alle vorme van 

vooruitskatting socs volg verloop hat. 
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3 mde. 6 mde. 9 mde. 12 mde. 15 mde. 

persoonlike '3 , 41 ,46 , 53 -1, 10 
verbruik 

duursame 1, 5 5 1, 52 1 , 2 0 1,3B 4,99 
verbruik 

brute private ,32 1, 92 2,61 1 , 76 7,73 
investering 

masjinerie en ,07 1, 2 3 3,13 3,50 6,04 
toerusting 

res i dens ieil e ,24 1, B9 4,06 4,29 5, 0 B 
konstruksie 

st aats ui t g awes ,26 ,53 ,BS 1 , 49 1 , 5 B 

Die derde algemene fout wat hierdie studie vind, is 

die onvermoe van die meeste modelle om draaipunte in 

die konjunktuur korrek te voorspel (Zarnowitz, 196B, 

p. 5 7). Hulle vind oar die periods 1947-1963 dat 

46,7% van die draaipunte wat wel in die praktyk gebeur 

hat, gladnie voorspel is nie, terwyl 'n hoe persenta= 

sie van die wat dit wel voorspel hat, verkeerde datums 

gegee hat. Hulle vind dat in alle gevalle waar val= 

se seine gegee is, dit gegaan hat om verwagte hoogte= 

punte in die konjunktuur wat nooit werklikheid geword 

hat nie. Verder vind hulle dat feitlik alle gevalle 

waar draaipunte gemis is, gevalle is waar stygings 

voorspel is, maar dalings plaasgevind hat. □ it be= 

taken dat die,grootste foute by voorspellings va n die 

boonste draaipunt was, en nie by die onderste een nie. 

Die studie vind bv. dat die verhouding van boonste 

draaipunte wat nie voorspel is teenoor die wat wel 

voorspel is, in die meeste gevalle 2:0 is en soms 

selfs 3:0 is. 

ste draaipunt. 
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Hiardia foutagrans by die boonsta draaipunt is veral 

opvalland wannaar daar korttarmyn struktuurvarandar= 

inga in die akonomia plaasvind, So vind Fels (1968, 

p, 26) dat van die BO vooruitskattings mat batrakking 

tot die konjunktuur in die VSA in 1948, 71 geen draai= 

punt voorspal het nia an die res mat maer as 6 maanda 

uit was. Dia na-oorlogse varandaring in die struk= 

tuur van private varbruik was natuurlik grootliks 

hiarvoor verantwoordalik. 

Dm radas vir hierdia takortkoming ta gee, is moeilik. 

Tog kan daar vier algemana groepe van radas aangavoar 

word, 

Die aarsta grasp rades hat ta doan mat die fait dat 

die modalbenadering gawoonlik die normale (gamiddalda) 

varloop verabsoluteer. Dit verondarstel dus 'n kon= 

stantheid tan opsigte van die patroon van ekonomiese 

gebeure, Die effak an intensitait van varskeia 

slautelveranderlikas kan egtar van siklus tot siklus 

verskil, Dit gabaur earstans omdat die sommaring 

van alls varbruikars, ondernemings ans,, 'n uniforme 

varbruikers- an ondernamingsaksias verondarstel. 

Dit terwyl die praktyk juis bawys dat varbruikars= 

motivering dikwels van gaval tot geval verskil an dat 

die affek van buite-invloada op diesalfde verbruiker 

van gavel tot gaval kan varskil. Dit gebeur twaadans 

omdat die snelheid van reaksia varskil, Dmdat die 

klam wat ondernemings byvoorbaald op die groeidoal 

plaas van mekaar kan verskil, sal die snelhaid waar= 

mee hulls op 'n sekere prikkel reageer van makaar 

verskil, Dit bring dikwels dan mae dat die verander= 
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likes in die model uitgebrei meet word om hierdie 

veranderlikes te ondervang. Afgesien van die feit 

dat die model dan dikwels onhanteerbaar word, bring 

hierdie uitbreiding gewoonlik interns werkingsfoute 

in die model met horn mee. Volgens Shiller (1975, 

p. 38) k om die kern van hierdie probleem neer op 

"the tendency to ascribe too much rationality to 

individuals." □ it bring mee dat die modelle dik= 

wels as verteenwoordigend van optimale (o f rasionele) 

gedrag as die normals uitgaani juis dit wat die mens= 

like gedrag (hetsy as verbruiker of as ondernemerl 

baie selde is. 

In die tweeds plek is 'n aanverwante groep redes te 

vinde in die invloede van variants buite die model 

self, gewoonlik van 'n nie-ekonomiese aard. Volgens 

Cairncross (1969, p. 806) is die uitgangspunt gewoon= 

lik dat alle faktore wat die model as konstantes 

aanvaar nie enige sistematiese verband met die ver= 

anderlikes in die model het nie. Die buitefaktore 

is vandag egter juis dikwels die belangrikste bepa= 

lers van die koers en omvang van ekonomiese wisse= 

lings, 

Die invloed van die genoemde "disposable society" 

bring mee dat ~truktuurveranderinge vandag baie vin= 

niger op mekaar volg, □ it bring mee dat die versnel= 

de interns dinamika van die ekonomie die aannames van 

die modelle baie gou aantas. □ it word aangehelp 

deur die invloed van institusionele magte socs vak= 

bonds en ander drukgroepe wat die normals werking van 

die model aan bande le. Die invloed van hierdie in= 
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stitusionele magte kan nie bloot as gegewe aanvaar 

word nie, 

Die derde groep redes is meer tegnies van aard, □ it 

behels eerstens die probleem van spesifikasie, d.w.s, 

die vertaling van teoretiese verbande in vaste ver= 

houdinge. Byvoorbeeld, teoreties word investering 

deur 'n hele aantal veranderlikes gemotiveer, en dit 

is moeilik om 'n veranderlike (of kombinasie van ver= 

anderlikes) te kies en in 'n verhouding oor te skryf. 

Soos ons later by die bespreking van die investerings= 

motivering sal sien, bestaan daar met verloop van 

tyd 'n goeie korrelasie tussen investering en wins, 

asook tussen investering en die verkope- of produk= 

siehoogte. Om dus nou investering in die model funk= 

sioneel aan wins of verkope te verbind, kan probleme 

skep, omdat die belangrikheid van wins en van verkope 

as motiveerder nie in elke geval ewe sterk kan wees 

nie, Die gevaar bestaan dus dat 'n funksionele ver= 

band wat op die tydstip bloat 'n simptoom is, as oor= 

saak van investering geneem word. Tegniese foute 

ontstaan tweedens as gevolg van statistiese probleme. 

Dnbetroubare statistiek, statistiek wat nie in genoeg= 

same detail beskikbaar is of eers lank na die gebeure 

beskikbaar kom, is voorbeelde hiervan. 

Die vierde groep van redes het te doen met die feit 

dat die sikliese verloop van ekonomiese aktiwiteite 

in ag geneem moet word; vooruitskatting k an i mme r s 

nie net as vooruitskatting van die neigingslyn gesien 

word nie. Die probleem is egter dat ekonometriese 
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modelle op 'n endogene motivering van die ekonomiese 

en konjunktuurverloop gebou is, Die aanname van 'n 

outomatiese werking van die ekonomiese wette te alle 

tye word dus gebruik, Uit die studie van Bronfel= 

brenner (1969, pp, 400-411) oor ekonometriese modelle 

in 16 lande, vind hy dat by almal private verbruik 

op 'n endogene veranderlike, nl,persoonlike inkomste, 

gebou word, Wat investering betref word hoofsaak= 

lik op "lagged endogeneous explanatory variables" 

gekonsentreer. In 5 modelle word geen eksogene var= 

anderlikes gebruik nie en by die res word dit net as 

addisionele hulp by sekere onderdele gebruik, In die 

meeste gevalle word uitvoere ook hoofsaaklik net op 

endogene veranderlikes gebou, Die kern van die Key= 

nesiaanse modelle is juis dat hulls private investe= 

ring as die kernveranderlike sien, wat as gevolg van 

endogene prikkels verander, en dan via die wisselwerk= 

ing van die vermenigvuldiger en versneller 'n endo= 

gene uitbreidingsproses op tou sit, Hierdie proses 

sal dan weer as gevolg van interne (endogene) faktore 

in 'n dalende fase verander. Die praktyk bewys egter 

dat eksogene faktore dikwels die inisierende faktor 

by ekonomiese uitbreiding en inkrimping is, veral in 

Suid-Afrika met sy cop ekonomieJ juis dit wat die 

modelle feitlik nooit in ag neem nie, Hierdie prob= 

learn sal egter- baie meer volledig bespree k word wan= 

near die konjunktuurteoriee bespreek word. 

1,5 PRDBLEEMSTELLING EN □ DEL VAN DIE STUDIE 

1. 5, 1 Probleemstelling 
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Dns het reeds gesien dat uit die teoretiese samehang 

van die onderdele en die logiese opeenvolging va n die 

Keynesiaanse vloeiproses word met behulp van die 

historiese verloop, funksionele verhoudings opgestel 

wat as basis dien vir die makro-ekonomiese vooruit= 

skattingsmodelle. Almal poog om die hoogte van 

ekonomiese aktiwiteite vooruit te skat. Hierdie deur= 

snit-analise, gebou op die historiese, het egter 

noodwendig die karakter van 'n statiese model in die 

sin dat dit aanvaar dat die funksionele verbande al= 

tyd en outomaties volgend sal werk. 

□ it beteken dat die kernprobleem van ekonometriese 

modelle juis gelee is in hulle onvermoe om die af= 

wykings vanaf die normale (gemiddelde) modelverloop 

wat ontstaan as gevolg van die versnelde inherente 

dinamika van die ekonomie, die invloed van die insti= 

tusionele magte, die nie-optimale optrede van die mens 

asook die invloed van eksogene veranderlikes in die 

konjunktuur betyds op te tel en by die vooruitskat= 

ting van die hoogte van die ekonomie in te werk. 

Strumpel (Sept. 1971, pp. 23-24) vat hierdie probleem 

kernagtig saam ashy beweer dat "Econometric fore= 

casts tend to formalize for short term forecasting 

the notion which may be valid for longer periods that 

economic behaviour conforms to a normal or at least 

historically average pattern; whereas it is spotting 

the exceptional or erratic behaviour that makes short­

term forecasting both challenging and important. 

Because econometric models attempt to reproduce mathe= 

matically the structure of the economy as it existed 
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during the span of history included in the equations, 

even the most sensitive models are incapable of pick= 

ing up structural changes in the economy while they 

are taking place," □ it is geen natuurwet dat die 

toepasbaarheid van die funksionele verhoudinge asook 

die speed en logika van reaksies noodwendig in elke 

situasie dieselfde sal wees of sal geld nie. Anders 

gestel, die teoretiese (gemiddeldel verloop van die 

model (modelnormale) is geen praktiese noodwendig= 

heid nie. 

Die kern van die saak is dat die modelbenadering slags 

'n eerste stap kan wees in 'n volledige analise van 

die sikliese en groeiproses, Dus, wat sal die normale 

(ekonomiese) gedrag wees as alle ander dings gelyk 

is? Om egter net op die model te konsentreer, is 

om ekonomiese wette gelyk te stel aan natuurwette. 

Volgens Klein, (1953, p. 282) een van die bekendste 

eksponente van modelbou, kry ans dan oak vandag 'n 

struktuurverandering by modelle. Waar die ouer model= 

le aanvaar het dat e konomiese veranderlikes in eksak= 

te verhoudinge verwant is en 'n 100% akkurate model 

net aan 'n statistiese fout onderhewig is, stem die 

moderns ekonometrise benadering hiermee nie saam nie. 

Afgesien van hoe detail en kompleks ans die verhou= 

dinge probeer- maak, se hy sal ans vind dat baie ver= 

houdinge nie eksplisiet in berekening gebring is nie. 

□ it is die onontkombare gevolg daarvan om te probeer 

om menslike gedraginge in 'n vaste model te giet. Hy 

erken dus dat ans benewens me tingsfoute oak verhou= 

dingsfoute kan he. Vandaar dan oak die tendens om 

vir die teenwoordige eerder deelmodelle as totale 
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modelle te ontwerp . . Hierdie tendens word teweegge= 

bring deur die besef dat die totale groothede dikwels 

baie interessante en veelseggende onderlinge verskil= 

le, of verskuiwings i n die onderdele van die betrokke 

totale of gemiddeldes verberg. Rostow (1965, p. 635) 

wys veral op die belangrikheid hiervan ashy se dat 

" .•• we must try increasingly to link the aggregate 

variables to organised knowledge of components and 

sectors of which they are composed." □ it beteken 

nie net 'n herwaardering van die vraag of alle model= 

verhoudinge viral die onderdele geld nie, maar oak 

welke ander buiteveranderlikes by hierdie onderdele 

in ag geneem moet word. Prakties kom dit daarop 

neer dat die modelvooruitskattingsmetodes van die 

hoogte van die ekonomiese aktiwiteite aangevul moet 

word met iets wat op 'n deurlopende wyse hierdie af= 

wykings vanaf die modelnormale kan optel en inter= 

preteerbaar maak vir modelvooruitskatting van die 

hoogte van die ekonomiese verloop. □ it vorm dan 

oak die doel van die studie. Die stati ese modelbe= 

nadering moet dus aangevul word met dinamiese veran= 

derlikes om dit 'n dinamiese model van vooruitskat= 

ting van die vera nder like ekonomie te maak. Heil= 

broner (Mei, 1974, p. 123) vat hierdie onvermoe van 

die huidige modeltegnieke om tot sinvolle vooruitskat= 

tings te kom kernagtig saam ashy in sy presidensiele 

rede voor die Amerikaanse Ekonomiese Vereniging dit 

tipeer as die probleem van "the clouded crystal ball". 

Volgens horn is dit een van die belangrikste problems 

wat op 'n oplossing wag. "Economics is not a n u m= 

bers game. " 
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1. 5. 2 

1. 5. 2. 1 

Die gebruik van konjunktuurmetodes as hu)p 
by korttermyn vooruitskattingsmodelle 

Inleiding 

Om in hierdie leemte van makro -ek onomiese modelvoor= 

uitskattings te voorsien, is met die verloop van tyd 

pogings aangewend om modelle met metodes aan te vul 

wat in staat sou wees om op 'n deurlopende wyse die 

interns dinamika van die ekonomie te monitor. Die 

logiese oplossing wa s om die metodes aan di e kon j unk= 

tuur te koppel, en wel om vier redes. 

Die eerste rede is dat die moderne siklusteoriee juis 

van die standpunt uitgaan dat, solank die eko nomie 

dinamies is en solank die prose s va n groei en vooruit= 

gang groot investering vra, sal daar altyd stark sik= 

lusskeppende magte aan die werk wees . Die konjunk= 

tuur is dus iets inherents aan die aard van die 

moderne dinamiese ekonomie se vooruitgang en die af= 

wykings vanaf die modelnormale, 

Die tweede rede was omdat die uitgangspunt in beide 

gevalle die Keynesiaanse ewewigsvergelyking is. Die 

modelmetode draai om die veranderlikes in die Keyna= 

siaanse e wewigsmo de l. Maar die wese van die konj unk = 

tuurverskynsel le juis in die afwyking en herstel van= 

af die Keynesiaanse ewewigsmodel. Om dus die af= 

wyking vanaf die modelnormale op te t e l, is die by= 

voeging van konjunktuurindikators dus die mees logiese 

oplossing. 

Die de rde rede is gelee in die behoeft e dat hier d ie 
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afwykings op 'n deurlopende wyse gemonitor moet word. 

Dit is 'n behoefte wat konjunktuurindikators kan ver= 

vul aangesien die konjunktuur juis die meting van die 

bewegende ekonomie op 'n kontinue basis moet he om 

sinvol te wees. 

Die vierde rede waarom konjunktuurmetodes as aanvul= 

lends hulp belangrik word, is gelee in die al nouer 

skakeling wat daar in afdeling 1.3 aangetoon is ten 

opsigte van kort-, medium- en langtermynvooruitskat= 

tings. Namate hierdie skakeling belangriker word, 

sal die gebruik van konjunktuurmetodes belangriker 

word . 

1. 5. 2. 2 Alternatiewe benaderi ngs tot konjunktuur= 
meting 

Dns kan vandag basies twee benaderings (Bry en 

Boschan, 1971, p. 3) tot konjunktuurmeting onderskei. 

Hulle is 1) die standa ardbesigheidsiklusanali se en 

2) die resessie-herstelanalise. Albei metodes sal 

nou kortliks behandel word in die lig van hulle ge= 

skiktheid al dan nie om as hulpmiddel by makro-ekono= 

miese modelvooruitskattings te dien. 

1.s.2.1.1 Die standaard besigheidsiklusanalise 

Hierdie benadering is gemik op die gee van 'n histo= 

riese beskrywing van die sikliese gedrag van indivi= 

duele ekonomiese tydseries in sy verhouding tot die 

totale ekonomiese aktlwiteit. Die sikliese gedrag 

van elke tydserie word beskryf in terme van die 
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"conformity of its cyclical movement to those in 

general business conditions, durations and cycle 

phases, intercycle patterns, 

from cycle to cycle." (Bry, 

and secular changes 

1971, p. 3). Hier is 

dus sprake van twee siklusraamwerke, naamlik 'n spe= 

sifieke siklus en 'n verwysingsiklus. Daar word 

eers 'n verwysingsiklus met draaipuntverwysings op= 

gestel, en die spesifieke siklus se gedrag en ver= 

loop word hieraan gemeet. □ it gaan dus nie hier om 

die draaipuntbepaling as sodanig nie, maar om die 

serieverloop as siklusverloop te kan harken en defi= 

nieer. □ it gaan hier om watt er serie eerste beweeg, 

wat volg, ens. om sodoende 'n gemiddelde gedrags= 

patroon van 'n serie per siklusfase te definieer. 

Daardeur kan ' n sekere seriegedrag as konjunktuur= 

gedrag harken word of nie. 

Hierdie metode is dus meer gemik op wetenskaplike 

analise van die historiese siklusverloop en verge• 

lyking van die gedrag van verskeie series met mekaar. 

'n Serie se gedrag kan nie volledig gedefinieer word 

voordat die hale siklus nie afgeloop _is nie. Bry 

(1971, p. 3) vat die onvermoe van hierdie metode 

om siklusverandering op te tel en as hulpmiddel by 

modelprojeksie te inkorporeer kernagtig saam. Hy se 

dat: "Since these measures are frequently based on 

complete cycles or at least on complete cycle phases, 

the standard analysis, though strong in summarizing 

historical behaviour, is not particularly adapted to 

the analysis of current business conditio ns , whe re 

the identification of the cyclical position may be 

the very problem at issue." 
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1.s.2.2.2 Die resessie-herstelanalise van 
konjunktuur 

Basies hat hierdie benadering die meting van veran= 

daring (en die snelheid daarvan) in ekonomiese indi= 

kators vanaf 'n konjunkturele hoogte- of laagtepunt 

in 'n kronologiese volgorde oar 'n gegewe tydsduur 

as uitgangspunt. Hierdie indikators kan kwantitak 

tief van aard wees (tydseries) of kwalitatief van 

die indikators · so dop te hou en dit met vorige si= 

klusverlope te vergelyk, kan die sterkte van die hui= 

dige verloop, die abnormaliteite daarin, ens. gesien 

word namate die siklus vorder. Indian sulks verge= 

lykings vir 'n stel strategiese ekonomiese verander= 

likes gedoen word, kan daarmee moontlik die snelheid, 

duur en draaipunt van 'n konjunktuurfase voorspel word. 

Hierdie benadering word dan oak vandag algemeen ge= 

volg as konjunkturele hulpmiddel by vooruitskattings 

van die hoogte van die ekonomiese aktiwiteit. 

In die praktyk kan ans basies twee metodes van reses= 

sie-herstelanalise van die konjunktuur onderskei, 

naamlik die opinie-opnamemetode en die konjunktuurin= 

dikatormetode, Die opinie-opnamemetode, wat basies 

kwalitatief van aard is, behels 'n meningsopname ender 

sakelui en private verbruikers aangaande die rigting 

waarin die ekonomiese aktiwiteit sal beweeg. Volgens 

Zarnowitz (Sept. 1973, p. 1 J is hierdie metode 

" ..• basically limited to showing only the direction 

and not the size of change in the economic variables 

covered". Die metode van konjunktuurindikators 

daarenteen is kwantitatief van aard. □ it gaan uit 
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van die standpunt dat 'n normals siklusverloop waar= 

in die verskeie ekonomiese aktiwiteite ' n herhalende 

patroon volg onders kei kan word. Sodoende kan eke= 

nomiese tydseries onderskei word wat die verloop van 

die konjunktuur kQn weergee. 

Welke van hierdie metodes ookal gebruik word, het ens 

gesien dat enige resessie-herstelmetode moat berus 

op die faktore wat die ekonomiese en konjunktuur~er= 

loop kan inisieer. kan voortdra en weer tot 'n einde 

kan bring. Voordat dus sinvol tussen hierdie metodes 

gekies kan word, sal eers 'n analise van die makro ­

ekono miese ewewigs- en konjunktuurverloop gedoen 

meet word. Die toepasbaarheid van die verskeie re= 

sessie-herstelmetodes van konjunktuurmeting sal dus 

volledig in hoofstuk 5 bespreek word. 

1. 5. 3 Deel van die studie 

Die nut van hierdie soort konjunktuuranalise as hulp= 

middel vir modelvooruitskatting word deur Moore (1967, 

p. 88) socs volg gestel. "The method can be used to 

appraise a business cycle recovery month by month as 

it develops; to measure its vigour, scope and unusual 

features, to derive some rough notion of its probable 

course and duration and to check the reasonableness 

of forecasts derived by other means, always remembe• 

ring that typical rates of recovery and patterns of 

change vary from one economic activity to another". 

Van groat belane is dat hierdie indikators baie nou 

steun op die faktore wat die ekonomiese en konjunk= 

tuurverloop kan inisieer, kan voortdra en weer tot 'n 
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einde kan bring. Dit beteken dat die indikators 

self so gekies word dat dit berus op en as verkla= 

ring dien vir die kragte wat ekonomiese verandering 

in die kapitalisme meebring. Maar juis dit maak 

die resessie-herstelanalise van konjunktuur die aan= 

gewese hulpmiddel om die afwykings vanaf die model= 

normale, as gevolg van die interne ekonomiese dina= 

mika, en die gevolge daarvan vir die hoogte van eko= 

nomiese aktiwiteit, in ag te kan neem. Die faktore 

wat afwyking inisieer en die optel van die verloop 

daarvan oar die resessie- en herstelfase op 'n kon= 

tinue basis is immers die wese van hierdie metode. 

Uit die aard van die saak steun elk van hierdie indi= 

kators weer op aanverwante series wat sy spesifieke 

hoogte en verloop kan help verklaar. Sodoende kan 

die indikators die ekonomiese verandering as gevolg 

van die interne dinamika van die ekonomie sinvol var= 

klaar. Die veranderinge in die hoogte van die eko= 

nomie kan dan beter verklaar word as bv. slegs as 

gevolg van tegniese aa n passings, of tydelike skomme= 

linge wat selfherstellend kan wees of as van werklike 

konjunkturele betekenis. Die se leksie van s odanige 

konjunktuurindikators vorm dus die doel van hierdie 

studie. 

1.5.4 Indeling van die studie 

Ons het reeds gesien dat enige metode van konjunktuur= 

meting basies drie kenmerke meet he. In die eerste 

plek meet dit die ekonomiese dinamika deurlopend kan 

optel. In die tweede plek meet dit berus op en as 
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verklaring dien van die kragte wat ekonomiese ver= 

andering meebring. In die derde plek meet dit die 

snelheid, rigting en moontlike duur van die verander= 

ing kan aantooni daarom meet alle (hetsy kwalitatief 

of kwantitatief van aard) indikators aangevul word 

met indikators wat hulle verloop self sal help ver= 

kla ar. Van pri mers belang is dat die indikators 

gesien meet word in die lig van wat 'n sinvolle proses 

van ekonomiese verandering is en welke faktore ver= 

andering van 'n konjunkturele aard sal meebring. 

Juis omdat die vooruitskattingsmodelle van die h oogte 

van die ekonomiese aktiwiteit, asook alle konjunk= 

tuurteoriee op die Keynesiaanse ewewigsvergelyking 

en die afwykings daarvandaan as die sinvolle ekono= 

miese proses gebou is, meet dit die uitgangspunt 

wees. Daarom sal in die tweeds hoofstuk kortliks 

aandag gegee word aan die Keynesiaanse ewewigsmodel 

en daarop voortbouend die moderns konjunktuurmodelle 

ter verklaring van die tempo van ekonomiese veran= 

deringe. Daarsonder kan immers geen sinvolle keuse 

gemaak word tussen die verskillende metodes van 

resessie-herstelanalise van konjunktuurmeting nie. 

Uit die aard van die saak sal dit voorafgegaan word 

deur 'n kart bespreking van die klassieke ewewigs-

en konjunktuuropvatting, daar die K~ynesiaanse opvat= 

tinge nie las hiervan gesien kan word nie. Die doel 

van hierdie konjunktuuroorsig is om die kernverander= 

likes in die konjunktuurteoriee te selekteer. Dit 

meet dan as basis dien vir die resessie - herstel= 

analise van konjunktuur as hulpmiddel by makro - ekono= 

miese modelvooruitskattings. 
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om die inisierende en voortdraende faktore in hierdie 

konjunktuurteoriee uit te sender. Oaarna sal hierdie 

inisi~rende en voortdraende faktore volledig bespreek 

moat word in die lig van die vraag of dit nog sinvol 

die dinamiek van ekonomiese veranderinge kan verklaar. 

Hierdie konjunktuurteoriee werk ook met die basie se 

uitgangspunt van die vooruitskattingsmodelle, naam= 

lik slegs 'n endogene inisiator en daarna 'n feitlik 

matematiese voortgang van die konjunktuurproses. 

Oaarom sal dan aangetoon word dat so 'n benadering 

nie altyd praktykverklarend kan wees nie en dus nie 

deurlopend die interne dinamika van die ekonomie en 

die afwykings daarin kan op tel nie, Hoofstuk 3 sal 

gewy word aan 'n analise van die problems rondom die 

inisierende faktore en die interne werking van die 

teoriee. Oaar sal gepoog word om aan te toon dat in 

die moderns oop ekonomie waarin die staat 'n groter= 

wordende rol speel, benewens die endoge ne faktore 

ook eksogene faktore inisierend kan werk, Oit sal 

gevolg word deur 'n bespreking van die problems rond= 

om die interne werking en voortgang van die konjunk= 

tuurproses via die vermenigvuldiger-versnellerproses. 

Oaar sal veral gepoog word om aan te toon waarom 

hierdie proses nie altyd outomaties (meganies) kan 

werk en die elements daarvan nie as die alleenver= 

klaarder van die konjunktuurverloop geneem kan word 

nie, Spesiale aandag sal veral gegee word aan die 

veranderde rol van die onderneming as oorsaaklik 

hiertoe. Aanvullend hierby sal in hoofstuk 4 die 

rol van die staat in die konjunktuurproses bespreek 

word. In al die konjunktuurteoriee word weinig of 
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geen aandag aan die rol van die staat in die verkla= 

ring van die konjunktuurverloop gegee nie. In hier= 

die hoofstuk sal aangetoon word dat dit juis een van 

die hoofredes is waarom die moderns konjunktuurteo= 

riee nie praktykverklarend kan wees nie. Hoofstuk 3 

en 4 wil dus poog om aan te toon dat geen optimale 

model van konjunktuurinisiering en voortdraging as 

finale antwoord op die konjunktuurverskynsel gesien 

kan word en as sodanig ter aanvulling van die makro­

ekonomiese modelvooruitskattings gebruik kan word 

nie. 

As gevolg van die feit dat die elements van die mo= 

derne konjunktuurteoriee nie die praktiese konjunk= 

tuurverloop volledig kan verklaar nie, word in die 

praktyk veral die verskeie metodes van die resessie­

herstelanalise van konjunktuur gevolg, Hoofstuk 5 

word gewy aan 'n bespreking van die vraag in hoe 'n 

mate die verskeie metodes van resessie-herstelanalise 

as praktiese konjunktuurmetingsinstrument gebruik kan 

word. Hier sal veral gepoog word om aan te toon 

dat die metode van besluitname georienteerde konjunk• 

tuurindikators gerig op die sinvolle verloop van die 

Keynasiaanse ewewigsmodel die baste oplossing is, 

Daar sal verder oak aangetoon word dat hierdie indi= 

kators aangevul moat word met series wat die indika= 

tors se gedrag kan motiveer en dus kan probeer ver= 

klaar. Ten slotte sal in hierdie hoofstuk 'n statis= 

ties meetbare definisie van die konjunktuurverloop 

gegee word waarteen die verloop van die besluitnemend­

georienteerde indikators se verloop gemeet en ge-eva= 

lueer kan word, 
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Teen hierdie agtergrond van indikatorvereistes sal 

hoofstukke 6 en 7 gewy word aan die ontwikkeling van 

besluitname-ieorienteerde konjunktuurindikators vir 

Suid-Afrika op die basis van die Keynesiaanse ewewig-

en konjunktuurmodel. Daar sal eerstens gekyk word 

in hoe 'n mate die verskeie vraagdele inisierend ken 

wees en wet sy rol in die konjunkturele voortgang 

sal wees. □ it sal noodwendig daartoe lei dat besluit= 

name-georienteerde series, aangevul met motiverings= 

series, hiervoor geselekteer sal word. Dmdat die 

neerslag van die konjunktuur uiteindelik in 'n ver= 

anderde hoogte van produksie uitmond, sal tweedens 

gepoog word om series te selekteer wet die verloop 

van verkope, voorrade, produksie, kapasiteitsdruk en 

investering per vraagsektor aantoon. Hierdie vraag­

en aanbodseries sal noodwendig aangevul word met toe= 

paslike series oar die monetere verloop. As gevolg 

van die feit dat die konjunktuurverloop vandag nie 

las van die verloop in ekonomiese groei gesien ken 

word nie, sal uiteindelik oak indikators van ekono= 

miese groei ontwikkel moet word. 

Hoofstuk 7 sal die teoretiese gedeelte van die studie 

afsluit. Hoofstuk B sal dan empiries sulke besluit= 

nemend-georienteerde konjunktuurindikators, aangevul 

met motiveringsindikators, vir die Suid-Afrikaanse 

situasie probeer toets. Uit die aard van die saak 

sal dit den oak 'n bespreking van die berekeningsme= 

todes en -tegnieke insluit. 
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HOOFSTUK 2 

DIE KEYNESIAANSE MAKRO-EKONOMIESE EWEWIGS- EN 
KONJUNKTUURMODEL 

2,1 INLEIOING 

In hierdie hoofstuk is die doel om 'n oorsig van die 

konjunktuurteoriee te gee om daaruit die kernveran= 

derlikes van die konjunktuur en dus die hoogte van 

ekonomiese aktiwiteit uit te sander waarop konjunk= 

tuurindikators gebou meet word, As agtergrond daar= 

toe sal in die eerste plek kortliks 'n oorsig gsgee 

word van die klassieke ewewigsteorie en die redes 

waarom dit nie praktykverklarend is nie, □ it sal in 

die tweede plek gevolg word deur 'n kart oorsig van 

die Keynesiaanse ewewigsmodel en daaruit voortvloei= 

end in die derde plek die moderns konjunktuurteoriee 

gebou op die Keynesiaanse ewewigsmodel, 

2.2 DIE KLASSIEKE EWEWIGSTEDRIE 

Uit 'n vraag-aanbodbenadering is die kernvoorwaarde 

vir makro-ekonomiese ewewig dat die waarde van produk= 

sie 'n soortgelyke bedrag inkomste meet skep en dat 

hierdie bedrag inkomste 'n identies? bedrag effektiewe 

vraag sal skep. Alternatiewelik is die ewewigsvoor= 

waarde dat die bedrag beplande spare gelyk aan die be= 

drag beplande investering meet wees, 

Vir die klassieke was hierdie sake altyd outomaties 

gelyk aan mekaar en wel by die punt van volledige 
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indiensname. Tydelike afwykings vanaf hierdie punt 

mag wel voorkom, maar dit sal outomaties kragte in 

werking stel om die ekonomie weer terug ta bring na 

die ewewigspunt by volle indiensname. Die klassieke 

teorie het hoofsaaklik op drie hoekstene berus, nl. 

die markwet van Say, rentekoerse sal so fluktueer 

dat die bedrag beplande spare altyd gelyk sal wees 

aan die bedrag beplande investering, en die soepel= 

heid van die pryse op die goedere en produksiefaktor= 

markte. 

Die markwet van Say stel dit dat "The total supply 

of products and the total demand for them must of 

necessity be equal, for the total demand is nothing 

but the whole mass of commodities which have been 

producedJ a gen er al congestion would consequently 

be an absurdity." (Gide en Rist, 1948, p. 1). □ it 

beteken dat effektiewe vraag en aanbod per definisie 

altyd aan mekaar gelyk sal wees. Dmdat die mens 

slegs 'n transaksiernotief na geld het, is geglo dat 

die vraag en aanbod v an geld terselfdertyd gelyk is 

aan die vraag en aanbod van goedere. Die bedrag in= 

komste sal dus outomaties spandeer word op 6f ver= 

bruik 6f investering, Die klassieke kwantiteits= 

teorie van geld, MV = PT, wat essensieel beteken dat 

die bedrag geld op goedere spandeer (die vraag na 

geld), gelyk is aan die waarde (aanbod) van geld, 

stel terselfdertyd ook die vraag en aanbod van goeder_e 

en dienste voor. In die kwant i teitsteorie was Ven 

Pop die korttermyn vas, investeringsfond s e het net 

van spaarders gekom en rentekoers het saam met die 
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bedrag spare gewissel. 

Stal nou dat effektiewe vraeg om een of ander rede 

tydelik daal, sodat produksie en werkgeleentheid oak 

tydelik benede die peil van volledige indiensname 

daal, Die daling in effektiewe vraag sal noodwendig 

'n styging in die bedrag spare meebring. Dmdat die 

aanbod van spare nou grater is as die vr~ag daarna 

(investering) sal die rentekoers daal, Gevolglik 

sal investering styg, (die mens hat immers net 'n 

transaksiemotief na geld, wat outomaties sal werk) 

en gevolglik sal effektiewe vraag, produksie en werk= 

geleentheid terug neig na die pail van volledige in= 

diensname. Hierdie aanpassing van investering by 

spare via die rentekoers is as 'n enkele en kontinue 

proses gesien wat selfregulerend van aard was. Indien 

die aanpassing van rentekoerse nie genoegsaam is om 

'n volledige indiensnamepeil van produksie te herstel 

nie, moat die staat via sy monetere beleid dit aan= 

help, Deur die geldvolume te vergroot, sal die rente= 

koers en dus produksiekoste daal, 

produksie sal gevolglik weer styg. 

Investering en 

Die gevolglike 

grater indiensname laat verbruikersvraag en dus pro= 

duksie oak styg, Presies die teenoorgestelde gebeur 

tydens 'n oorskot van effektiewe vraag of as die staat 

die geldvolume in die ekonomie verminder. 

Hierdie outomatiese ewewig s herstel word verder aange= 

help deur die ontwikkelinge op die produks i efaktor= 

markte, veral die arbeidsmark. Die daling in die 

effektiewe vraag betaken werkloosheid. Die oorskot 
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van arbeid sallone laat daal. Die dalende rente= 

Koers het koste reeds laat daal en nuwe investering 

aantrekliker gemaak. Die laer arbeidskoste help 

dit nog verder aan. Die gevolglike styging in effek= 

tiewe v raag laat produ ksie weer herstel, en as gevolg 

van die markwet van Say sal die grater produksie weer 

sy eie vraag skep. Die loon- en arbeidsbeleid van 

die staat is dus as aanvullende hulp by die monetere 

beleid vir ewewigsherstel gesien. 

Die hoepriester van die klassieke ewewigsteorie was 

David Ricardo (1911). In sy teorie kon daar nie so 

iets soos algemene oorproduksie of werkloosheid be= 

staan nie. Vir horn het ewewig altyd bestaan by die 

peil van volledige indiensname in die ekonomie. 

Enige faktore wat destabiliserend van aard is sal ou= 

tomaties kragte in werking stel wat die ekonomie weer 

terug na volle indiensname-ewewig sal bring. Op die 

Ricardiaanse patroon sal, volgens Lee (1971, p. 206) 

a departure from normal will be, so to speak, a 

running against the tide, and it shortly will be for= 

ced to shore where it properly belongs." 

2,3 DIE KLA SSIEKE EWEWIGSTEDRIE EN KDNJUNKTUUR 

Oit wil nou nie se dat, as gevolg van die Ricardiaan 2 

se ewewigsiening daar geen konjunktuurteoriee in hier= 

die fase was nie. Ricardo het nie gese dat daar al= 

tyd 'n statiese ewewigstoestand sal wees nie, maar 

slegs dat, indien afwykings voorkom, dit tot outoma= 

tiese ewewigsherstel sal lei. Sy ewewigsmodel, wat 

die ekonomiese denke van die n e gentiende eeu gedomi= 
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near hat, hat egter geen ruimte vir 'n "self genera= 

ting cyclical theory" (Lee, 1971, p. 208) gelaat nie1 

dit hat ears ontstaan nadat Ricardo se ewewigsmodel 

verwerp is. 

In al die ouer teoriee word die konjunktuur deur ek= 

sogene faktore veroorsaak, dus faktore buite die nor= 

male interns werking van die ekonomie. Hierdie 

buitefaktore, wat as die beginimpuls gesien is, bring 

besigheidsreaksies met hom mee wat, as gevolg van die 

interafhanklikheid van die ekonomie, kumulatief deur= 

werk, Die beginimpulse, dus die essensiele oorsaak 

van die konjunktuur, verskil by die verskeie klassieke 

konjunktuurteoriee, maar die verloop van die siklus 

va naf volledige indiensnamepeil van produksie en die 

eventuele herstel volg by al die teoriee presies die= 

selfde pad, naamlik die van bespreekte Ricardiaanse 

ewewigsmodel. Dmdat die werking, voortgang en her= 

stel van die siklus by almal op die Ricardiaanse ewe= 

wigsmodel berus hat, is uitgegaan van die standpunt 

dat die ekonomie inherent weer na ewewig terug sal 

neig. Die afwykings vanaf ewewig is bloot as gevolg 

va n friksionele en strukturele disto rs ies wat deur 

die buite veranderlikes in werking gestel word, Om= 

dat hierdie dis torsies as iets tydelik beskou is wat 

op die langtermyn weer vanself sal herstel, hoef dit 

n{e in eie reg bestudeer te word nie. Vandaar dat 

hierdie tydvak geen selfstandige konjunktuurteorie 

na vore gebring het nie, maar slags teoriee wat die 

eksterne inisiator in 'n enkele veroorsakende faktor 

gesien hat. 
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Die eerste ontwikkelinge op pad na 'n selfstandige 

konjunktuurteorie het gekom in die sewentigerjare 

van die vorige eeu toe Alfred Marshall (1930, pp. 

710 - 711) die Ricardiaanse ewewigsteorie bevraagteken 

het. Basies het hy gese dat as die publiek koopkrag 

besit, daar geen waarborg is dat hy dit outomaties 

sal gebruik nie, As die vertroue in die ekonomie bv. 

geskok is, sal investering nie noodwendig op pail bly 

nie, Die gevolglike daling in veral die produksie 

van kapitaalgoedindustriee bring weer mee dat laas= 

genoemde se bestelling vir ru-materiaal deal. Die 

disorganisasie van die een industrie gooi die ander 

uit rat uit en die disorganisasie versprei verder. 

Marshall het dus vir die eerste keer die dalende en 

stygende fase van die konjunktuur raakgesien, wet vir 

horn basies reduseerbaar was na 'n gebrek aan of teen= 

woordigheid van vertroue. 

Hoewel heelwat teoriee daarna verskyn het, was die 

volgende werklike ontwikkeling die verskyning van Hob= 

son se onderkonsumpsieteorie (1896, pp, 59-63), 

Hierdie teorie verteenwoordig in werklikheid 'n radi= 

kale breuk met die klassieke, Die essense van sy 

teorie is dat te veal spare (dus spare wet nie ge-in= 

vesteer word) moontlik is as gevolg van die interns 

werking van die ekonomie. Die gevolglike tekort aan 

effektiewe vraag (wet hy dan hoofsaaklik as 'n tekort 

in verbruikersvraag sien) wet nie outomaties herstel 

sal word nie, bring dan die dalende fase mee. In 

latere werke het hy hierdie gedagte verder verfyn. 

Kortliks stel hierdie teorie (en die verfyning daarvan 
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deur Hobson se volgelingel dit so dat, namate die 

stygende fase vorder, inkomste styg, maar lone bly 

agter by veral die stygende winste. Dmdat hy aanvaar 

dat loontrekkers 'n grater persentasie van hulls in= 

komste op verbruik spandeer as die hoer inkomste= 

groepe (wat hoofsaaklik sakelui is), sal spare dus 

groei ten koste van verbruik. Die gevolglike sty= 

gende groeikoers in die spare moat later 'n punt be= 

reik waar dit grater sal wees as die bedrag inves= 

taring benodig om die huidige pail van verbruiksgoe= 

dare te produseer. 

ste draaipunt mee. 

□ it bring die krisis en die boon= 

Op die dalende fase daal inkomste, 

maar winste daal vinniger as lone. Dmdat die var= 

dieners van wins meesal die hoer inkomste -g roepe is, 

sal spare vinniger daal as die inkomste en verbruik. 

Investering, wat op die draaipunt noodwendig hoog 

was, sal nou begin daal en aanhou daal as gevolg van 

die daling in die bedrag spare, Die daling in die 

ekonomie sal eers stop as verbruik begin stabiliseer, 

veral indien die staat op hierdie stadium 'n beleid 

van inkomeherverdeling vanaf die rykes (wat 'n rela= 

tief kleiner persentasie van hulle inkomste op ver= 

bruik spandeer as die armesl na die armes volg. □ it, 

plus die feit dat namate bestaande masjinerie en toe= 

rusting verslyt, investering weer sal moet plaasvind, 

kan 'n nuwe uitbreiding begin. 

Tog het hierdie teoriee nie baie aftrek gekry nie, 

hoofsa aklik omdat dit onsistematies en soms naief van 

aard was, daar meeste van sy eksponente nie ekonome 

was nie. Die gedagte dat spare te veal en verbruik 
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te min kan wees om produksie en werkgeleentheid op 

peil te hou, het egter bly steek en weer na vore ge= 

kom met die verskyning van Keynes, Volgens Estey 

(1960, p. 240) het Keynes eintlik die onderkonsump= 

sieteorie aanvaarbaar gemaak deur dit van sy naiewe 

stellings te suiwer en dit in wetenskaplike termi= 

nologie binne 'n ekonomies verantwoorde raamwerk te 

herskryf, 

Verskeie konjunktuurteoriee het in die periods vanaf 

Hobson tot Keynes verskyn, maar hulls het in werklik= 

heid slegs as voorspel tot die Keynesiaanse rewolu= 

sie gedien. Volgens Lee (1971, p. 216) het hierdie 

teoriee eintlik net gedien om die verskeie begrippe 

in die konjunktuurproses uit te werk, wat uiteindelik 

deur Keynes vir die eerste keer in 'n logiese teorie 

van die hele ekonomie se sikliese verloop saamgevoeg 

is. Al hierdie teoriee sentreer dan ook meer om die 

"originating causes" van draaipunte as om die reaksie 

en verdere verloop van die ekonomie na die draaipunt. 

Die belangrikste teoriee in hierdie verband word nou 

kortliks saamgevat. 

In die eerste plek was daar die suiwer monetere sik= 

lusteorie met veral Hawtrey as belangrikste eksponent 

(1913). Hierdie teorie maak van die monetere stelsel 

en die bewegings in die rentekoers die enigste "ori• 

ginating force in cyclical turns." In die tweeds 

plek was daar die monetere oorinvesteringsteorie met 

veral Hayek (1933) as die leier hiervan. Hiervolgens 

is die monetere aspekte die belangrikste en die begin= 
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punt daarvan, maar dit lei na strukturele distorsies 

in die produksieproses en die gevolglike oorinves= 

taring bring die siklusdraaipunt met horn mee, In 

die derde plek was daar die nie-monet§re oorinves= 

teringsteorie met veral Tugan Baranowsky (1901) as 

die belangrikste eksponent. Hierdie teorie beweer 

dat investering inherent 'n tendens tot sikliese 

fluktuasie het en dit veroorsaak dat die ekonomie 

siklies beweeg. Oorinvestering op sigself is dus die 

basiese oorsaak van die siklus, en hulle ken slags 

'n ondergeskikte rol aan monet~re faktore toe . In 

die vierde plek was dear de teoriee wat in sielkun= 

dige faktore die oorsaak van konjunktuurwisselinge 

gesien het, met Pigou (1927) as die belangrikste 

eksponent. Hiervolgens is die oorsaaklike faktore 

vir siklusse te vinde in die wyse waarop veranderinge 

in reele onderliggende faktore veranderinge in die 

houding van die sakelui bring. 

Dear kan egter nie gese word dat die konjunktuurteo= 

riee van hierdie periods as 'n sentrale deel van die 

algemene ekonomiese denke gegeld het nie. Die siklus= 

verskynsel was eerder beskou as 'n newefaktor in die 

ekonomie, dus iets wat met die ordelike werking van 

die ekonomie ingemeng het, maar nie as 'n integrale 

deal van die ekonomiese lewe beskou kan word nie. 

Om dus saam te vat. Die klassieke ekonome (Ricardo 

en sy volgelinge) het weinig aandag aan die konjunk= 

tuurverskynsel gegee; hulls belangstelling was hoof= 

saaklik mikro-ekonomies van aard. Die neo-klassieke 

(vanaf Marshall en daarna) het wel die konjunktuur= 

verskynsel best;{urdeer. Hulle aandag was in die ver= 
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band meer gerig op 'n analise van die wrywingspunte 

wat die gladde aanpassing na langtermynewewig by die 

punt van volledige indiensname beperk het. Hulls 

het egter nag nie die inherente tendens tot outoma= 

tiese ewewigsherstel by die punt van volle indiens= 

name bevraagteken nie, al het die praktyk al meer af= 

wykings in hierdie verband getoon. Ears met die 

verskyning van Keynes se teorie (1936) is finaal met 

die klassieke ewewigsteorie gebreek en hat die idee 

van makro-ekonomiese ewewig op 'n pail benede volle 

indiensname, en gevolglik die konjunktuurverskynsel, 

'n selfstandige deel van die ekonomiese teorie ge• 

word. 

2.4 DIE KEYNESIAANSE MAKRO-EKDNDMIESE EWEWIGS= 
MODEL 

2.4.1 Inleiding 

Voordat ans die Keynesiaanse ewewigstsorie kan be• 

spreek, moat ans eers let op die grands waarop hy die 

klassieke ewewigsteorie verwerp het. □ it is nodig 

omdat die Keynesiaanse model juis uit hierdie kritiek= 

punts ontstaan het. Basies het dit vir Keynes gegaan 

om 'n verwerping van outomatiese ewewig slags by die 

produksiepeil van volledige indiensname. Vir Keynes 

bestaan daar geen waarborg dat die inherente werking 

van die ekonomie noodwendig net hierdie een punt van 

ewewig sou meebring nie. Enige punt van produksie 

benede volledige indiensname kan oak ewewig wees as 

gevolg van 'n tekort aan effektiewe vraag. Volgens 

Lindauer (1971, p. 441) draai die Keynesiaanse kritiek 
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basies om vier aspekte. 

In die eerste plek voeg hy by die transaksiemotief 

van geld oak die voorsorg- en spekulasiemotief. 

Hierdeur verwerp hy dus die markwet van Say. In die 

tweeds plek voeg Keynes die verbruikersfunksie by, 

met ander woorde, dat die hoogte van verbruik en van 

spare afhang van die hoogte van inkomste. Vir Keynes 

hang die hoogte van spare dus nie af van die hoogte 

van die rentekoers nie, gevolglik is dit die hoogte 

van produksie (inkomste) wat a an pas om S . I te kry, 

en nie die rentekoers nie. In die derde plek beweer 

Keynes dat die hoogte van die rentekoers deur die 

vraag na en aanbod van leenbare fondse gepaal word, 

en nie deur die vraag na en aanbod van spare en in= 

vestering nie. In die vierde plek beweer Key nes dat 

die pryse op die produksiefaktormarkte, veral die 

arbeidsmark, nie soepel is nie, maar eerder "infl exi= 

ble downward" is. 

2,4,2 Die Keynesiaanse kritiek teen die klassieke 
ewewigsteorie 

In hierdie afdeling is veral gesteun op Dillard (1963, 

hoofstukke 1 en 2), Lindauer (1971, hoofstuk 1) en 

Shapiro (1974, hoofstuk 17), 

2, 4. 2 .1 Verwerping van die markwet van Say 

Dmdat geld in die klassieke teorie net 'n transaksie= 

motief gehad het, het die kwantiteitsteorie van geld 

(MV•PT) terselfdertyd die vraag na en aanbod van geld 

so. 
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en van goedere behels . □ it het betaken dat slegs 

Min hierdie vergelyking oar die korttermyn outonoom 

wissel, en P Wissel as 'n afhanklike veranderlike. 

Vir Keynes kan V, Ten P egter oak outonoom verander 

oar die korttermyn. 

V, Die omloopsnelheid van geld, is by Keynes afhank= 

lik van die transaksie-, voorsorg- en spekulasiemo= 

tief. Dmdat veral die spekulasiemotief deur die 

hoogte van rentekoers be!nvloed word, sal die vraag 

na geld (likiditeitsvoorkeure of L) nie net van die 

hoogte van inkomste CY) afhang socs by die klassieke 

nie, maar oak van die rentekoers Cr%). Dus, 

L • f(Y, r%). By die klassieke hat 'n verandering 

in geldhoeveelheid (Ml direk tot 'n verandering in 

die hoogte van effektiewe vraag en dus produksie CY) 

gelei. As gevolg van die voorsorg- en veral die 

spekulasiemotief sal by Keynes 'n vergroting in M, 

afhangende van die besigheidsklimaat, gedeeltelik 

deur die transaksie- en spekulasiemotief opgeneem 

word, 'n Vergroting in M sal dus net grater Y mee• 

bring indien die rentekoers terselfdertyd daal, sodat 

investering sal styg. By Keynes is die veranderinge 

in Y dus nie net van M afhanklik of daaruit ta ver• 

klaar nie. 

T, die volume van handel, word v i r Keynes bepaal deur 

drie groepe faktore. In die eerste plek die produk= 

siefaktore socs arbeid, kapitaal, natuurlike hulpbron = 

ne, ens. Hierdie faktore kan T normaalweg net oar die 

langtermyn verander. In die tweede plek is daar die 

struktuur van die ekonomie socs die aard van die pro= 
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duksieproses, die graad van industrials integrasie, 

die genoegsaamheid van die monetere masjinerie, ens, 

Dok hierdie faktore belnvloed T hoofsaaklik net oar 

die langtermyn. Die derde groep van faktore is die 

stand van verbruikers- en besigheidsvertroue en -var• 

wagting. Hierdie groep van faktore kan Top die 

korttermyn be!nvloed. Al hat die verbruiker inkomste, 

sal dit ender ongunstige toekomsverwagtinge nie nood= 

wendig effektiewe vraag word nie, Meer neg, al be= 

staan daar spare, sal ongunstige besigheidsverwag= 

tinge meebring dat daar nie noodwendig dieselfde 

bedrag investering ontstaan nie. Keynes het dus 

raakgesien dat die spaarders en die investeerders nie 

dieselfde manse is nie en dat hulle motiewe dus kan 

vars ki 1, 

P, dus die pryshoogte, hang vir Keynes nie eksklusief 

net van die hoogte van M af nie. Dit kan wissel as 

gevolg van T, maar oak outonoom, en dit het dan geen 

passiewe invloed nie; dit kan die hoogte van vraag 

en dus produksie beinvloed. Vir Keynes le die werk= 

like reds vir veranderinge in die hoogte van P nie in 

'n verandering in die volume van M self nie, maar in 

die werklike besteding van die geld self op die ele= 

mente van effektiewe vraag. Enige vraagfaktor wat 

dus outonoom kan wissel, aal die hoogte van P befn= 

vloed, Dit staan bekend as vraaginflasie, naamlik 

pryspeile wat styg omdat die vraag na goedere en 

dienste grater is as die aanbod daarvan teen huidige 

pryse. By vraaginflasie is die styging in P dus es= 

sensieel af te lei uit die styging in T. Sever dit 
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bekamping van vraaginflasie betref, was monetere en 

fiskale maatreels gemik op beperking van die hoeveel= 

heid geld in die mense se hande (dus die effektiewe 

vraag), nag altyd mie standaard wapens. 

Die hoogte van P kan egter oak outonoom wissel. Met 

die stygende konjunktuur kry ans dat sekere bedryfs= 

takke voor andere teen volle kapasiteit begin werk. 

Die gevolglike bottelnek bring mee dat sulke indus= 

triee net teen 'n hoer eenheidskoste oar die kortter= 

myn kan aanhou produseer. Die gevolg staan bekend as 

kostedrukinflasie. Indien hierdie bedryfstakke oli= 

gopolisties van struktuur is, skep die situasie van 

tekort aan aanbod die geleentheid tot die hef van bo 

normale winste. Oit staan bekend as winsdruk-infla= 

sie. Indian ans nou in hierdie bedryfstakke sterk 

vakbonde hat, sal die grater winste op sy beurt weer 

tot bo normale looneise lei. 

loondrukinflasie. 

□ it staan bekend as 

Uit die aard van die saak is vraag- en koste-inflasie 

gewoonlik gelyktydig teenwoordig en is hulle inter= 

afhanklik deurdat die een die ander voed, Kostedruk= 

inflasie as gevolg van grater lone sal noodwendig 

tot grater verbruikersvraag en dus vraaginflasie lei. 

Maar juis dit kan meebring dat 'n bedryfstak nou teen 

volle kapasiteit begin werk, sodat dit weer die ge= 

leentheid tot koste, wins of looninflasie skep. 

Van belang is egter om te besef dat P nie net auto= 

noom kan wissel nie, maar dat hy oak selfstandig die 

hoogte van produksie en werkgeleentheid kan beinvloed. 
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Dit gebeur veral as gevolg van koste-inflasie wat 

noodwendig die winsgewendheid van bestaande produksie 

en diA van nuwe investering verlaag, Die bedrag 

spare in die ekonomie sal dus nie dieselfde bedrag 

investering meebring nie as gevolg van die kostesty= 

gings. Die gevolglike daling in veral investeringsc 

vraag sal dan produksie en werkgeleentheid skaad. 

Veranderinge in die hoogte van P sal verder oak die 

hoogte van produksie be!nvloed deur middel van sy inz 

vloed op Ven T. Dit betaken dat P almeer as 'n 

indikator van die onderliggende sterkte van die kon= 

junktuursituasie gesien most word. In die verband 

beweer Hansen (1968, p. 54) dat "Long run price 

movements are held to be indicators registering the 

impact of the deeper factors which cause the periods 

of buoyancy or stagnation, as the case may be. Price 

trends are considered to be the statistical ther• 

mometers, so to speak, registering the fact of pro= 

longed buoyancy or chronically hard times." 

Die resultaat van die feit dat V, Pen T outonoom 

verander, is dat die waarde van produksie, wat nood= 

wendig 'n gelyke bedrag inkomste in die ekonomie skep, 

nie noodwendig dieselfde bedrag effektiewe vraag sal 

meebring nie. Daardeur het Keynes Jie outomatiese 

werking van die markwet van Say en die gedagte van 

ewewig slags by die punt van volledige indiensname 

verwerp, 

2.4.2.2 
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Oit staan in direkte teenstelling met di& klassieke 

opvatting dat die bedrag spare (aanbod) en bedrag 

investering (vraag) die hoogte van rentekoers bepaal. 

Vir Keynes word die rentekoers bepaal deur die volume 

geldaanbod van die banke en die vraag na geld vir 

likiditeitsvoorkeure, Laasgenoemde word natuurlik 

bepaal deur die spekulasie en voorsorgmotief, Hoe 

starker hierdie twee motiewe op 'n gegewe stadium 

is, hoe meer geld wil mense in kontantvorm hou, 

'n Hoe rentekoers meet dan betaal word om mense te 

oorreed om kontant af te staan vir investeringsdoel= 

eindes. Rentekoers is dus die koers wat ewewig tussen 

vraag na en aanbod van geld vir veral investerings= 

doeleindes bring, en nie die koers wat ewewig tussen 

spare en investering bring nie. Die transaksies op 

die geld- en kapitaalmarkte (waar rentekoerse ontstaan) 

geskied hoofsaaklik tussen vraers na en aanbieders 

van geld vir veral alle vorme van investering. Hier= 

die markte hat nie direk met die spaarders en invesa 

teerders te doen nie en kan dus nie via die rentekoers 

outomaties die bedrag spare gelyk aan die bedrag in= 

vestering maak nie, of 'n outomatiese vloei van spare 

kan nie investering waarborg socs wat die klassieke 

beweer het nie. 

Oit betaken nie dat die rentekoers nooit 'n invloed 

op die bedrag spare kan he nie. 'n Verhoging van 

rentekoers kan wel mense aanspoor om meer te spaar. 

Shapiro (1974, p. 142) noem dit die substitusie-effek, 

dus verbruik word met spare gesubstitueer Oit word 

egter teengewerk deur wat hy die inkomste-effek noem. 
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Die ho~r koers bring nou meer inkomste meei deur 

minder te spa a - verdien jy nag dieselfde inkomste. 

Oaar is geen sekerheid welke invloed die sterkste 

op 'n gegewe tydstip gaan wees nie. Al wat met se= 

kerheid gese kan word, is dat die rentekoers wel 'n 

invloed sal he op waar jy spaar, maar nie op hoeveel 

jy spaar nie. Haines (1966, p. 555), nadat hy al die 

moontlike ergumente ten gunste van die rentekoers as 

bepeler van die bedrag spare bespreek hat, vat die 

elgemene hedendaagse opvatting socs volg saam: "The 

cumulative weight of all these considerations seems 

to suggest that, whatever determines the volume of 

saving, the rate of interest is relatively unimpor= 

tant. Perhaps it plays some role, but we are not 

even sure whether its effect is positive or negative." 

2,4.2,3 Sparebedrag hang af van die hoogte van 
inkomste 

Keynes (1936, p. 96) se basiese stalling in hierdie 

verband, wat hy sy "fundamental psychological law" 

noem, is dat "men are disposed, as a rule and on the 

average, to increase their consumption as their in= 

come increases, but not by as much as the increase 

in their income." Dmdat verbruik direk wissel met 

besteebare inkomste, betaken dit dat verbruik, asook 

spare, 'n funksie is van die hoogte van inkomste. 

Dmdat inkomste redeli k gelykmatig verloop en verbrui= 

kerspatrone oar die korttermyn redelik stabiel bly, 

sal die bedrag spare redelik konstant bly oar die 

korttermyn. Investe ri ng darenteen hat ge en gereelde 

groei, omdat die faktore wat dit beinvloed, nl, wins, 
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nuwe tegnieke, rentekoers, modeverskuiwings in vraag, 

politieke faktore, ens,, maklik en gou skuif, Nie 

net verskil die motiewe wat spare en investerings= 

hoogte bepaal van mekaar nie, maar die aksies word 

ook normaalweg nie deur dieselfde persona onderneem 

nie, Nie een van die twee besluite word dus geneem 

met inagneming van die ander se reaksie of as gevolg 

van die ander se reaksie nie, As gevolg van die uit= 

eenlopende motivering en die feit dat die rentekoers 

nie veal daaraan kan doen nie, Qeteken dit dat onewe= 

wig telkens sal ontstaan wanneer die besluite van 

die entrepreneurs om die investeringshoogte te veran= 

der nie ooreenstem met die besluit van die spaarders 

nie, Dmdat investering (dus effektiewe vraag) gewoon= 

lik makliker sal wysig as spare, sal ewewig tussen 

spare en investering slags bereik word as die hoogte 

van inkomste (dus produksie en werkgeleentheidl wysig, 

wet die bedrag spare den ook sal wysig, Ears wanneer 

dit weer gelyk is aan die nuwe beplande investerings= 

hoogte, sal 'n nuwe ewewigshoogte van produksie en 

werkgeleentheid bereik wees, 

2.4,2,4 Prys op faktormarkte pas nie aan na benede 

Een van die oplossings van die klassieke werkloosheid 

was dat die loonkoers na benede aangepas moat word, 

Die goedkoper produksiekoste sou dan nuwe indiensname 

meebring, Die grater produksie en inkomste sou den, 

volgens die markwet van Say, nuwe vraag en produk s ie 

skep en werkloosheid oplos. 

In hierdie verband hat Keynes egter in die eerste plek 
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r~akgesien dat die mag van die vakunies daarvoor sorg 

dat lone nooit sal daal nie, al is daar werkloosheid. 

Tweedens het hy 'n basiese fout in die klassieke rede= 

nasie raakgesien, □ it is wel so dat die daling in 

lone produksie sal aanmoedig as gevolg van die laer 

koste. As gevolg van die genoemde verband tussen 

inkomste en verbruik, sal die daling in lone egter 

weer verbruikersvraag en dus produksie verminder. 

Die kanse dat die twee kragte dus kan uitkanselleer, 

is geed sodat hierdie loonbeleid geen herstel van die 

werkloosheid sal meebring nie, 

2,4.3 Die wese van die Keynesiaanse makro-ek ono= 
miese ewewigsmodel 

Al die elements van die Keynes iaanse ewewig is reeds 

volledig in die vorige afdeling bespree k , dit word 

dus net hier volledigheidshalwe saamgevat. 

Basies het Keynes gese dat die hoogte van produksie 

en wer kgeleentheid deur die hoogte van effektiewe 

vraag bepaal word , Di e bedrag produ ks ie op 'n ge= 

gewe tydst i p skep 'n gelyke bedrag inkomste, wat be= 

staan uit verbruikersinkomste en spare. Dus Y C+S. 

Slags daardie bedrag inkomste wat verbruikers- en in= 

vesteringsvraag word - dus effektiewe vraag - skep 

pr odu ksie en werkgeleentheid. Dus Y = C + I. Die 

faktore wat ewewig of onewewig bepaal, is daardie 

faktore wat die hoogte van effektiewe vraag motiveer. 

Dmdat verbruik 'n funksie is van inkomste, sal hy 

derhalwe op veranderinge in die vraag - en produksie= 

hoogte volg, maar dit normaalweg nie inisieer nie. 
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Investering wissel egter maklik en vanself en het 

geen direkte verband met die bedrag spare nie. Daar= 

om dat Keynes investeringsvraag as die primere ver= 

skuiwer van effektiewe vraag en dus ook as die pri= 

mere verskuiwer van die hoogte van produksie en werk= 

geleentheid gesien het. As die hoogte van effek= 

tiewe vraag verander, sal die nuwe ewewig ontstaan 

deurdat die hoogte van produksie en werkgeleentheid 

sal wysig. Produksiehoogte wat met volledige in= 

diensname ooreenstem, is daarom maar een van die 

moontlike ewewigspuntei enige punt benede hierdie 

peil ken ook 'n ewewigsproduksie wees, Slags waar 

die aanbod gelyk is aan die hoogte van effektiewe 

vraag, of die hoogte van die beplande spare gelyk is 

aan die hoogte van beplande investering, sal ewe wig 

bereik word, Sodra hierdie gelykheid versteur word, 

sal produksie en werkgeleentheid aanpas en 'n nuwe 

ewewig op 'n hoer of laer peil van produksie en werk= 

geleentheid tot stand bring. 

Investering, wat vir Keynes die primere oorsaak van 

verskuiwing in die ewewigshoogte van produksie is, 

word bepaal deur die wisselwerking tussen die grens= 

effektiwiteit van kapitaal (MEC) en die rentekoers. 

Investering sal slegs plaasvind as die MEC van die 

investeringsproje k (wat basies die koers is wet die 

netto inkomstevloei uit die projek gelykskakel aan 

die aankoopprys van die bate) minstens gelyk 1s aan 

die markrentekoers, As gevolg van die belangrikheid 

van investering in die ewewigsituasie, speel die mo= 

netere politiek 'n belangrike rol by Keynes. Die 
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doel van die monetere politiek is om via manupulasie 

van die geldvolume (Ml die finansiele veranderlikes 

te betnvloed wat op sy beurt weer die hoogte van 

investering (dus effektiewe vraag), produksie en 

werkgeleenth eid sal belnvloed, Dus., A.ffl ➔ ArS ➔ 
AI ~Ar. 

Dok hierin breek hy met die klassieke opvatting waar 

'n verandering in die geldvoorraad geen direkte in= 

vloed op die uitgawe (of vraag) het nie, maar slags 

tot 'n ver~~~;d:i~ e pryshoogte lei . Monetere 

beleid was~ net op verkryging van prysstabili= 

teit gemik. Vir Keynes het die geldstroom egter 

'n uitwerking op die vraag- en produksiehoogte self 

(die goederestroom) via die invloed wat die rente= 

koers op investeringsvraag, Monetere beleid is 

vir horn dus oak 'n instrument om die hoogte van pro= 

duksie en werkgeleentheid te belnvloed. 

2.4.4 Keynesiaanse ewewig neem net die goedere= 
stream in ag 

Hoewel die geldstroom via die rentekoers 'n belang= 

rike invloed op ewewig het , sien Keynes makro-ekono= 

miese ewewig basies as die punt waar beplande spare 

gelyk is aan beplande investering, dus S = I. Makro-
' ekonomiese ewewig ontstaan deur aanpassing van die 

hoogte van produksie en werkgeleentheid [YJ by die 

veranderde vraaghoogte, met ander woorde via die 

goederestroom. Ewewig in die geldstroom ontstaan 

vir Keynes waar die likiditeitsvoorkeure na kontant 

gelyk is aan die volume van geld, dus L = M, Ewewig 
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in die geldmark ontstaan daarom via aanpassings in 

die rentekoers. Al invloed wat die geldstroom het, 

is om die hoogte van investering via die rentekoers= 

hoogte te bepaal, 

Keynes het egter nie die gedagte dat ewewig op die 

goedere mark direk belnvloed sal word deur die ewewig 

op die geldmark en andersom, tot sy logiese konsekwen= 

sie gevoer nie, Baie eenvoudig gestel, kan die ver= 

band soas volg gesien word. Gestel daar bestaan 

ewewig, met beplande S = beplande I. Investerings= 

vraag styg nou, en dit sal 'n nuwe ewewig op 'n hoer 

peil van produksie tot stand bring. □ it aanvaar eg= 

ter 'n gegewe rentekoers. Maar juis die styging in 

investering, en die afgeleide investering wat daar= 

uit sal volg, sal die vraag na investeringsfondse 

vergroot. Tensy die volume geld vergroot word deur 

die staat, sal ewewig op die geldmark meebring dat die 

rentekoers moet styg. Oit sal op sy beurt weer die 

styging in investering teenwerk, sodat goedere-ewewig 

nie so hoog sal wees as wat oorspronklik die geval 

sou wees as geldmarkewewig konstant gebly het nie. 

Finale goedere-ewewig kan dus nie sander geldmarkewe= 

wig ontstaan nie. Maar oak die teenoorgestelde geld, 

naamlik dat finale ewewig op die geldmark nie sander 

die goedere-ewewig kan ontstaan nie. S tel daar is 

geldmarkewewig en die geldvolume word nou vergroot, 

dan sal ewewig by 'n laer rentekoers ontstaan. Maar 

dit aanvaar 'n sekere inkomstehoogte as gegewe. 

Juis die daling in die rentekoers sal meebring dat 

investering nou styg. Die gevolglike grater vraag 
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na investeringsfondse sal die dalende rentekoers nou 

weer teenwerk, Ewewig op die geldmark sal nie saver 

daal soos wat oorspronklik die geval sou wees sander 

die veranderinge in die goedere-ewewig nie. Die 

spesifieke produks iehoogte waar S = I (goedere-ewewig) 

hang derhalwe gedeeltelik af van toestande op die 

geldmark, en die spesifieke rentekoershoogte waar 

La M (geldewewigl hang gedeeltelik af van toestande 

op die goederemark. Die faktor wat ewewig op die 

goederemark bepaal (Y) staan dus nie las van die fak= 

tor wat ewewig op die goederemark bepaal nie Cr%). 

Dit betaken dat makro-ekonomiese ewewig slegs kan 

bestaan waar die inkomstehoogte (Yl en die rentekoersc 

hoogte Cr%) gelyk is aan mekaar, of waar goedere-ewe= 

wig terselfdertyd oak gelyk is aan die geldewewig, 

dus IS= LM. Hierdie konsep van ewewig, wat oar= 

spronklik deur Hicks (April, 1937, pp. 147 -159) ant= 

wikkel is, bring mee dat makro-ekonomiese ewewig op 

vier elemente gebou word, nl. die verbruiks- en 

sparefunksie (SJ, die MEC-konsep van die i nveste= 

ringsfunksie (I), die likiditeitsvoorkeurefunksie 

(L) en die geldvoorraad (Ml. As een van hierdie 

elements wysig, wysig makro-ekonomiese ewewig. 

2,5 DIE KEYNESIAANSE EWEWIGSMODEL AS KONJUNK= 
TUURMODEL 

2. 5. 1 Inleiding 

Hoewel Keynes se "General Theory" nie in die eerste 

plek geskryf is as 'n analise van die besigheidsiklus 

nie, maak die primers gerigtheid daarvan op die 
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oorsake van korttermyn onstabiliteit sy teorie ook 

op besigheidsiklusse van toepassing. Keynes het dit 

dan oak self so gesien: "Since we claim to have 

shown in the preceding chapters what determine the 

volume of employment at any time, it follows, if we 

are right, that our theory must be capable of explain= 

ing the phenomena of the trade cycle." (1936, p. 313). 

Keynes se belangrikste bydrae is gelee in die feit 

dat hy die oorsake van siklusgedraginge tot die in= 

terne werking van die ekonomie self herlei het. 

Vir horn het die stygende fase opgehou omdat vraag 

nie so snel as inkomste gestyg het nie, terwyl die 

teenoorgestelde op die dalende fase gebeur het. Kon= 

junktuur is dus nou nie meer gebou op toevallige of 

eksterne faktore nie, maar op die interns werking 

van die ekonomie via effektiewe vraag. In hierdie 

verband bou hy dan oak voort op die onderkonsumpsie= 

gedagte van Hobson. □ mdat hy die verbruikersfunksie 

as nie-inisierend van aard gesien het, het hy feitlik 

die hele konjunktuurproses om die investeringsvraag 

as die primere veranderlike gebou. Die belangrik= 

heid van die Keynesiaanse ewewigsanalise as basis vir 

die moderne konjunktuurteoriee word dan oak ender= 

streep deur die stalling van Matthews (1959, p. 228) 

dat "theories of the cycle have been mainly concerned 

with the causes of the fluctuations in effective de= 

mand." 

2.5.2 Hoekstene van die moderne konjunktuur= 
teoriee 
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Uit die voorafgaande meet nie afgelei word dat alle 

aspekte van die moderne konjunktuurteoriee slags na 

Keynes teruggevoer kan word nie. Die meerderheid 

van die basiselemente is deur voorgangers van Keynes 

ontwikkel. Die waarde van Keynes le egter daarin 

dat hy hierdie elemente tot hulle logiese gevolg ge= 

veer het deur hulle in 'n samehangende en interaf= 

hanklike struktuur ter verklaring van ekonomiese on= 

stabiliteit saam te voeg het op grand waarvan siklus= 

teoriee gebou kan word. 

Hansen (1968, p. 491), in 'n studie van die grondslae 

van die moderns konjunktuurteoriee, onderskei die 

volgende basiselemente. In die eerste plek noem hy 

die rol va n fluktuasies in die koers van private 

investering socs veral deur Tugan-Baranowsky, Spiet= 

hoff, Cassel en Robertson ontwikkel. Die tweede 

faktor het gevolg met die analise van die bepalers 

van investering, wat uitgeloop het op die konsep van 

die grenseffektiwiteit van kapitaal (MEC) in verge= 

lyking met die rent eko ershoogte Cr%) socs deur Wick= 

sell ontwikkel en deur Key nes verfyn is. Die derde 

faktor was gelee in die herkennin g van die rol van 

die dinamiese faktore socs tegnologie, hulpbronne, 

gebiedsuitbreiding en bevolkingsgroei as investerings= 

bepalers. Die vierde faktor was die opeenhoping 

van private investering as gevolg van innovasie, ver= 

al tydens die stygende fase, socs deur Schumpeter 

ontwikkel. Die vyfde faktor was gelee in die ver= 

houding tussen kapitaal en produksie (dus tegniek) 

en die beginsel van afgeleide investeringsvraag, nl. 
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die vey,nellersbeginsel van Aftalion, wat na verdere 

verfyning deur latere ekonome een van die kernfaktore 

by siklusteoriee geword het. Die sesde faktor was 

gelee in die analise van die inisierende impulse tot 

onstabiliteit en die voortgang van die siklus as ge= 

volg van die interne struktuur van die ekonomie, 

Die sewende faktor was die ontwikkeling van die ver= 

menigvuldiger en die verbruikersfunksie van Kahn en 

veral Keynes. Van al hierdie faktore staan drie, 

naamlik die verhouding tussen die MEC van investering 

en die hoogte van die markrentekoers, die effek van 

inkomsteveranderinge op die investeringskoers (die 

versneller) en die rol van die investeringsvermenig= 

vuldiger (gebou op die verbruikersfunksie in verband 

met inkomst evorming), uit as die werklike verander= 

likes in die moderne konjunktuurteoriee. Die ander 

vier faktore moe f meer as hulpfaktore gesien word, 

2. 5 . 3 Dorsig oar die moderne konjunktuurteoriee 

Die moderne teoriee van belang kan ans volgens Sha= 

piro (1974, p. 351) reduseer tot die bydrae van 

Hicks, Kalecki, Kaldor en Goodwin. Dok van der Walt 

l1968, p. 70) stem basies hiermee saam . Hoewel die 

name van Hansen, Harrod en Samuelson volledigheids~ 

halwe hier bygevoeg moet word, verskil hulle bydrae 

nie so drasties van die van die eersgenoemde vier 

dat dit hier apart behandel moet word nie. 

2. 5. 3. 1 Die teorie van J, R. Hicks 

Die teorie van Hicks (1965, pp. 30-60) bestaan hoof= 
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saaklik uit drie elemente, nl. (il die besparings= 

investeringsmeganisme en vermenigvuldiger, (ii) die 

versnellersbeginsel en [iii) die monetere faktor. 

Vir Hicks is die hoofrede vir die siklus egter gelee 

in die effek van veranderinge in produksie op die 

pail van investering (dus die versneller). Hy ender= 

skei tussen outonome en afgeleide investering. In 

sy teorie bepaal die groeikoers in outonome inves= 

tering die ewewigsgroeikoers van die ekonomie, terwyl 

die peil daarvan die ewewigspeil van produksie be= 

paal. Die investering sal teen 'n konstante koers 

meet groei as ewewig gehandhaaf wil word. Hy beweer 

dan dat indien outonome investering as onafhanklike 

veranderlike gesien word (dus die enigste vorm van 

investering is) en die gemiddelde verbruiksgeneigd= 

heid (APC) is kleiner as een, sal afwykings vanaf 

die ewewigslyn (hetsy dit statiese of dinamiese ewe= 

wig isl, outomaties herstel. Indien die APC ver= 

houding tydsvertraginge toon, sal die herstel net 

langer neem. Indien egter voorsiening gemaak word 

vir investering om te reageer op die veranderinge in 

die hoogte van inkomste (afgeleide investering), sal 

hierdie outomatiese ewewig nie bereik word nie. In= 

dien die kapitaal/opbrengsverhouding (versneller) 

klein is, sal afwykings vanaf die ewewigspad van die 

ekonomie voorkom, maar 1 ater wee,r daarheen terugkeer. 

As die versneller egter groat is, sal fluktuasies 

om d ie ewewigspad van groei ontstaan en geen stabiele 

ewewig sal bereik word nie. 

Hicks gaan dus uit van 'n progressiewe volkshuishoud= 
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ing met outonome investering wat teen 'n k.onstante 

k.oers toeneem. Veral in navolging van Harrod (1948) 

sien hy konjunktuur as 'n verskynsel van 'n uitbrei• 

dende ekonomie, dus skommelinge om 'n ewewigslyn. 

Die groeikoers in die ewewigslyn, wat bepaal word 

deur die groeikoers in die outonome investering, is 

dieselfde as die groeikoers in die volledige indiens= 

name- of kapasiteitsbenuttingsplafon. Laasgenoemde 

is weer 'n funk.sis van tegniese vooruitgang en bevolk= 

ingsaanwas, Hoewel Hicks se siklusteorie gebou is 

op die fondament van die groeiteorie, is dit egter 

geen formals integrasie van siklus- en groeiteorie 

ni e. (1974, p. 368). 

By die teorie van Hicks is investering 'n kernfaktor 

wat 'n vermenigvuldiger en versnellersfunksie verrig. 

Die vermenigvuldiger is vir ham egter nie primer 

verantwoordelik vir fluktuasies in die peil van eko= 

nomiese aktiwiteit nie; die versneller is die primere 

oars aak. Die versneller definieer hy as die verband 

tussen afgeleide investering en die verandering in 

inkomste, en nie die verband tussen afgeleide inves= 

tering en 

(1939, p. 

verbruik soos in Samuelson se model nie. 

76 5 J. Enige afwyking vanaf die ewewigslyn 

(bv. opwaartsl stel nou die vermenigvuldiger en veral 

die versneller in werking sodat afwyking vanaf die 

ewewig nie selfherstellend is nie, maar "will cause 

a continuing movement of the explosive variety away 

from equilibrium" (1960, p. 2 83). Hierdie uitbrei= 

ding is ontploffend van aard omdat die versneller in 

werking tree sodra die grater outonome 1nvestering 
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die vermenigvuldiger in werking stel. Juis omdat 

Hicks die versneller as 'n konstante sien, kan daar 

geen selfherstellende kragte terug na die ewewigslyn 

in tree nie. Net die boonste grens ldie indiensname­

of kapasite itsplafon), kan dit keer, Die verlang= 

s aming ln die inkomstegroei, wat noodwendig sal lei 

tot 'n daling in die peil van afgeleide investering 

en uiteindelik van outonome investering, sit dan die 

dalende fase in werking, Die minimumpeil van outo= 

nome investering benodig, plus die feit dat verbruik 

en vervangingsinvestering nie onbeperk uitgestel kan 

word nie, laat outonome investering uiteindeli k weer 

styg. Die laagtepunt is bereik en uitbreiding be= 

gin weer via die vermenigvuldiger en versneller. 

Hierdie twee elemente vorm dan aok die kern van 

Samuelson (1939, pp. 75-78) se konjunktuurmodel ge= 

bau op die interaksie van die vermenigvuldiger en 

versneller . 

Die derde faktor in Hicks se teorie is die monetere 

faktor, wat vir horn wel die koers van die siklus of 

sy draaipunte kan beinvloed. Monetare faktore is 

vir horn egter meer medebepalend van aard; die werk= 

like oorsake is eerder gelee in die vermenigvuldiger 

en versneller. Sy teoriee funksioneer dus essensieel 

slegs in reele terme. 

Uit die aard van die saak sluit Hicks se teorie nou 

aan by die van Keynes. Keynes het die hoogte van 

produksie en werkgeleentheid te alle tye afhanklik ge• 

maak van (i) die MEC van investering (11) die MPC en die 

likiditeitsvoorkeure. As ons nou 'n vierde faktor by• 
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voeg, nl. die vermenigvuldiger versneller interaksie 

van Hicks, het ons 'n ge!ntegreerde konjunktuurteo= 

rie. Die MEC in verhouding met die hoogte van die 

rentekoers bepaal die pail van outonome investering. 

Die MPC bepaal weer die grootte van die vermenigvul= 

diger en dus die koers van verandering in produksie. 

Maar dit is juis weer hierdie ve randeringe in die pro= 

duksiepeil wat die versneller en dus afgeleide inves= 

tering as die voedingsbron van die konjunktuur mee= 

bring. 

2. 5. 3. :.! Die teorie van Kalecki (1939) 

Hoewel hierdie teorie oak die konjunktuur en groeipro= 

ses probeer koppel, is dit geen formele teorie van 

sikliese groei nie, daar dit die twee by die ondersoek 

na die faktore wat die konjunktuur veroorsaak, duide= 

lik skei, In sy ontleding van die suiwer konjunktuur= 

golf beskou Kalecki netto investering, wins, winsver= 

wagtinge en die kapitaalgoederevoorraad as die belang= 

rikste veranderlikes in sy model. Basies is dit dus 

die ou Keynesiaanse gedagt e van die MEC/r% verhouding 

as investeringsbepaler waarin die MEC veral deur wins 

en winsverwagtings verander. Die wisselwerking tus= 

sen die ge n oemde veranderlikes in hierd ie teorie 

verklaar vir Kalecki die verl oop van die siklus. In 

sy teorie word ve rder van 'n tydsvertraging uitge= 

gaan. Hy onderskei naamlik tussen drie stadiums van 

investeringsaktiwiteite, naamlik investeringsbestel= 

lings, die produksie van die investeringsgoedere en 

die voltooide kapitaalgoedere. Hy gebruik hierdie 
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investeringsdata en hulls verband met die gewenste 

(optimum) kapitaalgoederevoorraad om die meganisme 

van die. suiwer konjunktuurgolf te verduidelik. □ it 

is egter duidelik dat hierdie verband noue careen= 

koms toon met die kapitaal/produksieverhouding wat 

as basis van die versneller in die teorie van Hicks 

gedien hat. 

2. 5. 3, 3 Die teorie van Kaldor (1960, pp. 177-192) 

Hy beskryf die konjunktu ur met behulp van die gekom= 

bineerde werking van die versneller en die invests= 

ringsvraagfunksie. Vir ham hang die investering op 

'n bepaalde tydstip af van die waarde van lopende 

produksie (Pl op daardie tydstip in verhouding tot 

die kapitaalgoederevoorraad (Kl wat op daardie tyd= 

stip teenwoordig is. Die investering sal dus vin= 

niger toeneem namate die opbrengs- en kapitaalverhou• 

ding grater is en omgekeerd. Produksie is weer 'n 

funksie van investering via die vermenigvuldiger. 

Kaldor sien ewewig as die punt waar beplande S = be= 

plande I, en konjunktuur ontstaan via die aanpas van 

I by S via die produksie-kapitaalgoedereverhouding 

(P/K). Vir Kaldor is I 'n funksie van die verhoud= 

ing van produksiehoogte (Y) tot kapitaal (Kl en dit 

sal varieer namate die Y/K verh~uding varieer. Dor 

die langtermyn sal hierdie verhouding redelik konstant 

bly, maar oar die korttermyn wissel dit namate pro= 

duksiekapasiteit 6eset is al dan nie. Die PIK ver= 

houding wissel vir ham as gevolg van kapasiteit en 

nie as gevolg van tegniese faktore nie. 
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Net soos Hicks, baseer hy die konjunktuur dus oak op 

die versneller. Sy versneller verskil egter van die 

van Hicks. Vir Ka ldor hang die versneller af van 

die verandering in kapasiteitsdruk, terwyl investering 

is vir Kaldor 'n funksie van die peil van inkomste, 

en nie 'n funksie van die verandering in inkomste 

soos by Hicks nie. 

Vir Kaldor staan die konjunktuur oak nie las van die 

proses van groei nie. Die neiging word by die kon~ 

junktuur ingeskakel deur aan ta neem dat bevolking en 

kapitaalvoorraad met verloop van tyd toeneem. Die 

kapitaalvoorraad in elke hoogkonjunktuur is dus hoer 

as die in die vorige hoogkonjunktuur. terwyl die ka= 

pitaalverbruik in opeenvolgende laagkonjunktuurpe= 

riodes steeds minder is as die kapitaal geskep in 

die vorige hoogkonjunktuurfase. Tegniese vooruit= 

gang word as neutraal gestel, Gevolglik sien hy in 

die fisiese beperking van die arbeidsmag en die mak= 

simum kapasiteit van die kapitaalgoedere die plafon 

van die ekonomie (en dus die konjunktuur). Netsoos 

by Hicks, is hierdie plafon hoofsaaklik gele~ in 

reele faktore en word monetere faktore hier buite 

rekening gelaat. 

2,5.3,4 Die teorie van Goodwin (1955) 

Hy integreer die konjunktuurgolf en die langtermyn= 

n e i g i n g i n sy t e o r i e . Sy model berus op twee ver= 

onderstellings, In die eerste plek aanvaar hy dat 

ekonomiese vooruitgang nie geleideli k en egalig is 
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nie, maar dit geskied in spronge . In die tweede 

plek aanvaar hy die siklus plaasvind om die proses 

van ekonomiese groei; dit word tewens daardeur oar= 

heers. Innovasie, gebou op die periodieke voorkoms 

van rewolusionere tegniekvooruitgang, vorm dus 'n 

essensiele element in sy teorie. In hierdie verband 

sluit hy nou aan by die siklusteorie van Schumpeter 

(1939), 'n Verdere faktor, maar van sekondere belang, 

is vir Goodwin die toename in die arbeidsmag. Hier= 

die twee faktore vorm sy model se dinamiese eienskap= 

pe. 

In die begin van die stygende fase (deur bater teg= 

niek gefnisieerl pas die investeringshoogte nie direk 

aan nie. Na verloop van tyd s kep die grater produk= 

sie egter 'n grater investeringsbehoefte, en inves= 

tering pas dan aan met die gevolglike vermenigvul= 

digeraksie. Wanneer die ekonomie 'n hoe pell van 

produksie bereik het, kan dit nie op peil bly nie 

omdat steeds grater bedrae investering nodig is om 

effektiewe vraag te skep. Dit volg uit die Keynes!= 

aanse verbruikersteorie wat die inkomste/verbruiks= 

verhouding minder as proporsioneel gesien het. As 

investering dus begin daal, daal effektiewe vraag en 

produksie en werkloosheid en onbenutte produksie= 

kapasiteit ontstaan. Die dalin~ sal nie die vorige 

laagtepunt bereik nie as gevolg van die inherente 

groei van die ekonomie . Goodwin bes kou die kapitaal= 

voorraad as die belangrikste veranderlike in sy model, 

Dit gaan vir horn nie soseer om die peil van die ka= 

pitaalgoederevoorraad nie, maar eerder om 'n veran= 

daring daarin, Grater produksie vra dus mee r kapi= 
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taal en investering en andersom. Di t beteken 'n 

versneller wat al vinniger word namate die plafon 

genader word dus 'n buigsame versneller wat oak 

' n mate van tegniekverandering iragneem. Investe= 

ring vind plaas as die b estaande kapitaalgoederevoor= 

raad kleiner is as die optimum kapitaa l goe derevoor= 

raad met huidige tegniek benodig, en die omvang daar= 

van hang af van die versneller se grootte. Goodwin 

se teorie le dus veral klem op die rol van investe= 

ring in die konjunktuurproses. 

2. 5. 3. 5 Kernva anderlikes in die moderns konjunk= 
tuurt,;e,n-iee 

In die eerste plek staan die rol van investering gebou 

op die MEC/r% verhouding. Ons het reeds aangetoon 

dat investering die primers oorsaak is van verander= 

inge in die hoogte van produksie by Keynes . Ver an= 

deringe in die peil van outonome investering vorm dan 

oak die primere inisiator in al die konjunktuurteo= 

riee. By Hicks se siklus geskied investering as ge= 

volg van veranderinge in die produksie en inkomste. 

Afgeleide investering is by horn die oorsaak. By 

Kalecki bring veranderinge in die peil van inkomste 

en die kapitaalvoorraad die veranderinge in inves= 

taring mee. Basies word dieselfde oorsaak by Kaldor 

gevind. Investering, en die gevolglike sikl us, 

word weer by Goodwin meegebring as gevolg van die af= 

wyking tussen die gewensde en werklike peil van kapi= 

taalvoorraad. Die peil van inves tering en die ver= 

anderinge daarin vorm by almal die middelpunt waarom= 

heen die siklusteoriee se inisierende funksie gebou 
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is, Hansen (1968, p, 17) kom dan ook tot die kon= 

klusie dat, by al die moderne konjunktuurteoriee, 

the upswing and downswing movements of income, 

output and employment are mainly characterized by 

fluctuations in the rate of real investment ," 

By al hierdie sektore word slegs op investering in 

die privare sektor gekonsentreer. Die heel moderne 

ontwikkeling in die konjunktuurleer is om meer net 

op investerings in die nywerheidsektor te konsentreer. 

Dmdat die landbou se aanbodselastisiteit oor die 

korttermyn laag is, sal die investeringsvolume daar 

noodwendig nie drasties oor die korttermyn verander 

nie. Wat die dienstebedrywe soos handel, finansie= 

ring, vervoer, kommunikasie, ens., betref, wissel die 

omvang daarvan me est al as 'n afhanklike veranderlike 

saam met die nywerheidsektor. Die konjunktuur word 

dus basies gesien as 'n manifestasie van die nywer= 

heidsektor, waarvandaan dit na die res van die ekono= 

mie versprei. 

Die tweede kernveranderlike in die konjunktuurteoriee 

is gelee in die vermenigvuldigerbeginsel, gebou op 

die MPC (dus die Keynesiaanse verbruikersfunksie), 

die versneller en die wisselwerking tussen hierdie 

twee veranderlikes . 'n Styging fn die outonome in= 

vestering bring via die vermenigvuldiger 'n styging 

in die inkomste en produksiepeil van die ekonomie . 

Die gevolglike afgeleide investering en dus die ver= 

snellersbeginsel bring dan die fluktuasies in die kon= 

junktuur voort, Hansen (1968, p, 416), na 'n ana= 

lise van al die moderns konjunktuurteoriee, kom oak 
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tot die gevolgtrekking dat "Econometric models of en• 

dogeneous movements achieved the widest applicability 

for business cycle analysis following the integration 

of the Aftalion acceleration principle with the Kahn-

Keynes multiplier. These two principles are natural 

twins, and together constitute powerful tools for 

analysing the laws of motion of an economy using lar= 

ge quantities of fixed capital." 

Aanverwant aan die vorige twee kenmerke kry ans in 

die derd S ple k dat al hi erdie teoriee van 'n geslote 

volkshui~houding uitgaan. Die rol van die interna= 

sionale ekonomie en van die staat as inisierende kon= 

junktuur, word buite rekening gelaat. Kalecki het 

wel saver gegaan as om die invloed van die betalings= 

balans op die binnelandse siklus afsonderlik te be= 

spreek, maar nie as 'n integrale deel van sy konjun k= 

tuurmodel nie. Hicks sleep wel staatsinvestering by, 

maar dan bloat as bysaak en nie as integrale deel 

van sy teorie nie. 

Die vierde kenmerk van al hierdie teoriee is dat die 

siklus selfinisierend is deur endogene faktore voort = 

spruitend uit private invester~ng, en dat dit dan 'n 

"self generating" siklus meebring. Afwykings vana f 

ewewig in die makro-ekonomie herstel slegs via 'n 

uitbreiding of inkrimping van die algemene ho ogte 

van produksie en werkgeleentheid. Di e uitbreiding 

neem dan 'n kumulatiewe vorm aan as gev o lg v an die 

vermenigvuldiger en versneller tot by hoogkonjunktuur . 

Die teenoorgestelde gebeur met die inkrimping tot by 

laagkonjunktuur. 
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2. 5. 4 Die rel van ander siklusse as die besig= 
heidsiklus 

Ons het tot dusver gesien dat alle siklusteoriee 

basies tot die besigheidsiklus, gebou op veral nywer= 

heidsinvestering as inisierende faktor, gebou is. 

Die bestaan van ander siklusse is in die teorie nie 

gelgnoreer nie. maar is van 'n ander tydsduur en oor= 

sake beskou. Waar hulle dus behandel is, is hulle 

in 'n mate apart van die besigheidsiklus gesien, 

Oaar is wel erken dat dit 'n invloed op besigheid= 

siklusse kan he indien beide se draaipunte saamval, 

maar dit word normaalweg nie as die inisiator van 

besigheidsiklusse gesien nie. Di t het dus 'n meer 

gekompartementaliseerde benadering tot gevolg gehad. 

Die vraag ontstaan egter of dit wel die korrekte 

benadering is en of ander siklusse, en due hulle ini= 

siators, nie ook inisierend of rigtinggewend op die 

besigheidsiklus kan inwerk nie, 

2. 5. 4. 1 Die invloed van die landbousiklus 

Landbouproduksie in totaal het oor die kart- en selfs 

mediumtermyn 'n baie lae aanbodselastisiteit, wat 

hoofsaaklik spruit uit die feit dat die produksiefak= 

tore geen korttermyn alternatiewe aanwending buite 

die landbou het nie. Produksiefaktorpryse sal dus 

saam met produktepryse daal en die produsent sal neg 

'n wins maak. Omdat dit nie sin maak om die grand 

onbenut te laat le nie, sal hy aanhou om dieselfde 

oppervlakte te bewerk. □ it word versterk deur die 

lae vraagelastisiteit wat 'n noodwendige kenmerk van 
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totale voedselvraag is. □ it word bv. gestaaf deur 

die verloop van landbouproduksie in die VSA gedurende 

1924-1948 (Shephard, 1966, p. 23 e.v.J. In 1929 

staan die indeks van die waarde van totals produksie 

op 97 en die indeks v an die verantwoordelike prys op 

118. Teen 1929 staan die prysindeks op 141, met die 

produksie-indeks nag steeds op 97. Teen 1933 staan 

die prysindeks op 66, met die produksie-indeks nog 

steeds op 97. Teen 1936 het die prysindeks herstel 

na 100, met produksie op 97. Gedurende die periods 

1937-1943 het die prysindeks gestyg en gedaal, terwyl 

die aanbodindeks gesty g het vanaf 97 tot byna 140. 

Van belang is egter dat snelle tegnologiese verander= 

inge in hierdie periods voorgekom hat, sodat hierdie 

periode eerder 'n langtermynsituasie voorstel. Vanaf 

1944-1948 het die prysindeks met byka ns 100 punte 

gestyg, terwyl die produksie-indeks konstant gebly 

het. In hierdie periods het daar dan oak weinig teg= 

nologiese veranderinge plaasgevind. Hierdie lae aan= 

bodelastisiteit betaken dat die totale landbouproduk= 

sie geen inherente sikliese verloop sal vertoon nie. 

Oit betaken egter nie dat die totale aanbod nie sal 

wissel en 'n konjunkturele invloed kan he nie. 

In die eerste plek kan dit 'n invloed he via die fi= 

siese faktore. Afgesien van die moeilik bepaalbaar= 

heid van die toekomsverloop van die fisiese faktore, 

is die natuurfaktore nie siklies van aard nie, maar 

eerder wisselend van aard, dit verskil in sy impak van 

produk tot produk en is dikwel s selfkorrigerend van 

aard. Oit kan dus nie as 'n inherente inisierende fak= 
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tor tot die besigheidsiklus gesien word nie. Veral 

die feit dat die aandeel van landbou in die totale 

ekonomie nie groat is nie, bring oak mee dat die da= 

ling en stygings van inkomste in die landbou as ge= 

volg van natuurfaktore oak nie so groat kan wees dat 

dit werklik inisierend tot die besigheidsiklus kan 

wees nie. 

In die tweede plek kan dit via die aard en omvang 

van produksie self 'n invloed he, naamlik via die 

fisiese hoeveelhede beskikbaar vir bemarking en as 

ru-materiaal, veral vir ans uitvoere. Daarby sal 

die veranderde landbou-inkomste oak via die landbou 

se verbruikers- en veral kapitale vraag 'n konjunk= 

turele invloed he. Soos egter gesien, spruit die 

veranderinge in totals landbou-opbrengs oar die kart= 

termyn eerder uit 'n variasie van die opbrengs per 

hektaar as gevolg van fisiese faktore as uit 'n varia= 

sie van die aantal hektaar ender produksie. Fisiese 

faktore is dus die oorsaak, en dit _hat nie op sigself 

'n sikliese verloop nie. Veranderde koopkragvolume 

gaan daarom oak nie 'n inherente sikliese verloop 

vertoon nie. 

Hoewel die totale produksie geen inherente sikliese 

verloop vertoon nie, is dit egtar die geval by indi= 

viduele landbouprodukte as gevolg van faktorsubsti= 

tusie binne die landbousektor. Oit lei tot die be= 

kende spinnerakteorie van prysgedraginge (Shephard, 

1966, p. 35 e , v. l wat veral by produkte met 'n hoer 

vraagelastisiteit (socs vleisl 'n inherente sikliese 

beweging van produksie meebring. 
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die feit dat die geheel of gedeelteli k e opheffing van 

die prysmeganisme deur middel van beheerde bemarking 

oak hierdie inherente sikliese ged rag van prod uksie 

oph e f of verminder. Die prysstabiliteit wat die 

bemarkingsrade meebring, lei noodwendig tot produk= 

siestabiliteit van t otale produksie en van indivi= 

duele produkte . Die verwydering van prysonsekerheid 

uit die landbou meet dus noodwendig bydra tot produk= 

siestabiliteit. 

In Suid-Afrika vind ans vandag dat van die totale 

landboubemarking in 1971/72 (Dept. Inligting, 1974, 

p. 663) sowat 35,42% daarvan ender eenkanaal vaste= 

prysskema s geskied het, 17,95% ender eenkanaa l peel= 

skemas, 23,74% ender surplusverwyderingskemas,,60% 

ender toesighoudende skemas, ,71% ender verkoopsbe= 

vorderi ngskemas, 9,66% i.t.v. spesiale wetgewing 

en slegs 11,92% as nie beheerde produkte. Uit die 

voorafgaande wil dit lyk asof die landbou nie jui s 

'n inisierende faktor tot die besigheidsiklus ka n 

wees nie; eerder net dat die veranderinge in landbou­

inkomste die verdere verloop van die besigheidsik= 

lus se intensiteit kan be!nvloed. Aan die anderkant 

meet egter onthou word dat landbou-uitvoere 'n belang= 

rike onderdeel van Suid-Afrika se totale uitvoere 

uitmaak, Soos ans later sal aantoon by die bespre= 

king van die buitelandse sektor as konjunktuurinisi= 

eerder, speel die buitelandse sektor 'n belangrike 

rol in hierdie verband. Juis die feit dat Suid-Afrika se 

belangrikste landbou-uitvoereprodukte oak die belang= 

rikste deel van sy landbouproduksie uitmaak, bring 
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mee dat veranderinge in die v olume v an landboupro= 

duksie a s gevolg van fisiese faktore nie heeltemal 

ge!gnoreer kan word as 'n bydraende faktor tot ini= 

siering van die besigheidsiklus in Suid-Afrika nie. 

Omdat die grootste dee l van hierdie produkte onder 

'n vorm van behesrde prysvorming geproduseer word, 

sal fisiese eerder as inherente sikliese faktore 

hier belangrik wees. 

2. 5. 4. 2 Die invloed van die konstruksiesiklus 

Die bousiklus kan gedefinieer word as 'n siklus in 

die konstruksie van geboue en toerusting, asook van 

ko n s tr uks ie-aktiwiteite in di e a lge meen , wat oa k pad, 

spoor en ander soortgelyke konstruksie insluit. Die 

konstruksiebedryf ondervind gereelde sikliese bewe= 

gings wat nie altyd met die besigheidsiklus saamval 

nie en wat dikwels baie meer intens van aard is. 

So vind Riggleman (1933, p. 182) bv. na '11 statis= 

tiese studie dat "while general business cycles flue= 

tuate within a range of 20% above or below normal, 

the major building cy ~les fluctuate from 2-3 times 

as far from normal." Hierdie inten siteit van fluk • 

tuasies het vandag nag nie verdwyn nie. 

Die redes daarvoor moet veral g~soek word in die spe= 

kulatiewe karakter van behuising. Aan die aanbodkant 

bestaan die boubedryf gew □ onlik uit 'n groat aantal 

klein ondernemings wat dikwels nie goed ingelig is 

□ or die vraagt □ estande en algemene ekonomiese tenden= 

se nie. Da arby is hulle oorwegend afhanklik van die 
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beski k baarheid van krediet . Die vraagkant is di k= 

wel s oak netso oningelig aangaande die onderliggende 

ekonomies e tendense en hulle vra ag word ho ofsaaklik 

bepaal deur die beski kb aarheid v an krediet . 

As die besigheidsiklus nou in die begin va n die u it = 

breidingsfase staan, kry an s dat krediet nag maklik 

beskikbaar is. Die algemene optimisms wat dan g e= 

woonlik ondervind word stimuleer die boubedryf tot 

uitbreiding. Namate die besigheidsiklus uitbrei, 

dien dit as verdere algemene stimulus tot die bou = 

siklus. Namate die besigheidsiklus sy hoogtepunt 

nader word die bousi k lus veral gesti mu le e r deur die 

vraag na sakege boue , wat tot 'n grater mate uit eie 

fondse gefinansier word. □ i t werk in 'n mate die da= 

ling in die boubedryf tee wat veroorsaak word deur 

die aa nt rekking van boufondse na die nywerheidsektor. 

Die relatief lang tyd wat dit nee m om bouprojekte 

te voltooi en die ongekoordineerde aanbod van 'n 

groat aantal aanb iede rs bring dikwels mee dat die 

boubedryf sy hoogtepunt eers na die ho ogtepunt in die 

algemene besigheidsiklus bereik. Maar jui s hierdie 

struktuur v an die boubedryf en die vertraagde effek 

van die besigheidsi k lus bring dan dikwel s mee dat 

die dalende fase diep is en soms eer s 'n hele t yd 

na die algemene siklus herstel. Gewoonlik begin 

die groat aantal kleiner kontrakteurs eers die ople= 

wing in die algemene siklus agterkom as huu rpryse 

styg en d i e vraag na behuising uiteindelik self styg . 

Dmdat hulle grootliks op skuld b ou, wag hulle eers 

om seker te maak dat die uitbrei ding nie van tydelike 

aard is nie. Maar se lfs da n kan hulle nag n ie begin 

produseer ni e. Tydens die resessie het baie van die 
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kleiner kontrakteur s e n opgel eide werkers na ander 

indu str iee gegaan; dit duur geruime tyd vo or hulle 

weer terugkeer. 

Hoewel die voorafga ande die normale ve rloop van die 

bousiklus i s , is daar geen rede waarom hy nie met 

die besighei dsiklu s kan saamval nie . In d ie alge= 

me en kan ons se dat as die herstel by be ide saa mva l, 

sal die sty gende fase lan k en s ter k wees . Afgesien 

van die feit dat hier dan twee siklusse aan die op= 

lewing deelneem , word dit wedersyds beinvloed deur die 

vergrote vraag na nywerheidsru-materiaal in die bou= 

bedryf en andersom. Indien die hoogtepunt in beide 

siklusse egter saamval, sal die dalende fase lank en 

hewig wees, omdat gebo ue lank neem voor vervanging 

nodig is, en die dalende vraag van die boubedryf na 

nywerheidsru-materiaal die dalende besigheidsiklus 

sal aanhe lp. 

As gevolg van die afhanklikheid van krediet en die 

invloed van die staat se monetere en fiskale beleid, 

vind ons dat hierdie tw ee siklusse dikwels saamval . 

Die staat gebruik vandag onder andere sy monetere en 

rentekoersbeleid om die konjunktuur te stimuleer of 

te demp. Oit opsigself sal beide siklusse laat saam= 

val . Oaarbenewens kry ans egter oak dat die staat 

se fiskale beleid ten opsigte van die stimulering 

of demping van die konjunktuur dikwels langs die weg 

van openbare konstruksiewerke geskied wat begin word 

of tydelik gestaak word. Vir saver dit ge beur, val 

die twee siklusse se draaipunte nie net saam nie, 

maar kan 'n verandering in die konstruksiesiklus ge= 
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inisieer deur 'n verande rd e monetere of fiskale be= 

leid, die besigheidsi k lus ini siee r of demp . In so 

'n geval on tstaan die besigheidsik lus (of kom dit 

tot ' n end) as gevolg va n 'n eksogene inisiator. 

2. 5 . 4. 3 Die invloed van die voorraadsiklus 

Wat voorrade aanbetref, kry ons dat d ie kort tyds= 

duur van voor raadinv este ring en die redelik snelle 

aanpassing van voorrade by verkope in ' n vaste ver= 

houd ing me ebring dat die voorraad v ersnelle rsbegins el 

baie duideliker werk as by die ander vorme v a n inv esz 

tering wat meer langtermyn van aard i s (M atthews, 

p. 59, p. 87) . □ it bring mee dat voorr ade o psig= 

self 'n sik liese beweging volg, 

Maar juis die korttermynaard van voorrade en sy s nel = 

le aanpassing by verkop e bring mee dat voorraadinves= 

tering baie meer fluktueer as di e ander vorme v an 

investering. Sodra verkoopsverwag tinge styg , word 

voorrade baie gou daarna aangepa s . In die hoop dat 

voorrade sal aanhou styg, word voorrade proporsioneel 

meer aangepas. Materia l iseer die groter verkoops= 

verwagtinge nie, moet voorrade as gevolg van koste­

oorwegings noodwendig na benede aangepas word. Die 

teenoorgestelde gebeur by dalende verkoopsve rwagting e . 

Hierdie voorraadaanpassings word v erde r aang ehelp deur 

inter n a sion ale ontwikkelinge (bv . 

arbeidsonrus , ens . Lee (1971, p . 

' n geldkrisisl 

336) v ind byvoor= 

beeld dat in die VSA die ge mi dde lde aandeel van vo or= 

raadinvestering in die sikliese veranderinge van die 

BBP so hoog soos 60% vir siklusse van 9-12 maande is, 
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terwyl dit na 36 % daal vir sikl usse va n 18-27 maande 

en slegs 'n 19% invloed het op 'n siklus wat 4 jaar 

duur. Tensy dit egter gebeur dat die verandering 

in ' n sekere sektor se verkope deurwerk na die res 

van die ekonomie, sal die voorraadsiklus meer v an 'n 

selfkorrigerende aard wees, dus 'n skommeling om die 

ewewigslyn. 

Ten spyte van die feit dat fluktuasies in v oorraad= 

investering gewoonlik nie die besigheidsiklus inisi= 

eer nie, vind Butler en Kavesh (1966, p . 223) tog 

dat dit wel die op- en veral die afgaande konjunktuur 

aanhelp. Dok Lee (1971, p. 358) bevestig dit dat in 

die dalende f ase die voorraadsiklusse 'n baie grater 

invloed op die besigheidsiklus het as op die stygende 

f ase. Omdat die hoofrede vir voorraadveranderinge 

egter in die aa npassing by veranderde voorrade gelee 

is , word dit gewoonlik nie as inisierende faktor ge= 

sien nie. Eerder word dit net as indikator geneem 

om te bevestig dat basiese versk uiwings in die ekono= 

mie self aan die gebeur is en aanpassings in bestel= 

lings, produksie en finansiering sal moet kom . 

(McMahon (1965, p. 16) toon dan oak aan dat voorraad= 

investering in al die l ande van die DESO bloat fu nk= 

sioneel bepaal word deur bekende of outonome items 

by vooruitskatting . 

2. 5. 5 Die geldigheid van moderne konjunktuur= 
teori ee 

Hierdie probleem behels veral drie aspekte. In die 

eerste plek gaan al die teoriee bloat van private in= 

84 . 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



vesteri n g as 'n endogene in s ieerder u i t. □ it t e rw y l 

an s in die praktyk vind dat daar vraag f a k t o r e soo s 

private verbruik en veral die buitelandse s ektor, en 

selfs eksogene faktore soos die staat se monetere en 

fis k ale beleid, oa k som s ini s ierend k an werk. 

Aanverwant hieraan het ans in die tweede plek reeds 

gesien dat die invloed van die landbousiklus, en veral 

die konstruksiesiklus, oak inisierend kan werk, en op 

sy minimum wel 'n invloed op die algemene verloop van 

die besigheidsiklus sal he. □ it beteken dus dat an s 

hier nie met 'n enge besigheidsiklusbenadering kan 

volstaan nie, maar 'n breer konjunktuurbenadering 

moet volg wat alle dele van die ekonomie sal insluit. 

In die derde plek le die probleem van hierdie konjunk = 

tuurmodelle daarin dat hulle die hele konjunktuur= 

proses as 'n rasio n ele en optimale model benader. 

Die basiese fout van die makro-ekonomiese vooruitskat= 

tingsmodelle word dus hier herhaal, naamli k dat hulle 

die gemiddelde modelverloop gaan verabsoluteer as 'n 

matematiese noodwendigheid wat altyd in 'n sekere 

vaste patroon sal gebeur. Daarde u r word die mens, 

as die sentrale figuur in di e k o njun k tuurpr oses , 

nood wendig altyd as rasioneel optredend gesien, hetsy 

as individu of as deel van 'n onderneming. □ i t gaan 

dus in hierdie verband om die toepas b aar he i d van die 

vermenigvuldiger/versneller-intera ksie a s alg e mene 

reel en die nut daarvan vir ko nj un k tuu rme t i ng in die 

praktyk. 

Die g eldigheid al dan nie van hier d i e d r ie s t e ll i n gs 
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wat noodwendig d i e to epasbaarheid van hierdie teoriee 

vir die doel van h i e rdie studie, naamli k die ontwik= 

keling van konjunktuurindikators gaan raa k , salver= 

volgens bespree k moet word , Hierdie be s pr e king sal 

gemik word op die v rae of die faktore wat in die prak= 

tyk die konjunktuur inisieer en dit voortdra in oor= 

eenstemming met die t eorie is . Oaarvoor sal in die 

eerste plek in hoofstuk 3 empiries gelet word op die 

verskeie faktore wat die konjunkt uu r in die praktyk 

inisieer, naamlik private verbruik, monetere fakt ore, 

die staat, die buitelandse sektor en die private in= 

vestering. Slegs die vraag of hierdie faktore inisi= 

erend werk of nie sal hier beantwoord word. Die moti= 

vering van elke faktor se gedrag sal volledig in hoof= 

stukke 6 en 7, waar elk van hierdie faktore se kon= 

junkturele gedrag ter sprake sal wees, bespreek word . 

Tweedens sal in hierdie hoofstuk gekyk word na die 

vraag of die vermenigvuldiger/versnellersinteraksie 

wel empiries die praktiese voortgang van die konjunk= 

tuur kan verklaar, In hoofstuk 3 sal dus veral gepoog 

word om aan te toon dat endogene en eksogene faktore 

die kon jun ktuur in die praktyk inisieer. Oaarna sal 

aa ngeto on word dat die aannames van die vermenigvul= 

diger- en versnellersmeganisme dit prakties onbereken= 

baar maak en dat hierdie meganisme nie te alle tye 

die outomatiese voortga ng van die konjunktuurproses 
I 

kan verklaar nie, Oaarna sal in hoofstuk 4 aangetoon 

word dat die moderne konjunktuurproses nie meer ver= 

klaar kan word sonder inagneming van die rol van die 

staat oor die hele lengte van die proses nie. Oit 

is iets wat die konju n ktuurteoriee buite rekening 

laat. 
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HOOFSTUK 3 

PRAKTIESE PROBLEME RONDOM 
TORE EN INTERN£ WERKING 
JUNKTUURTEORIEE 

DIE 
VAN 

INISIERENDE 
DIE MODERNE 

FAK= 
KON= 

3 . 1 

3 . 1 . 1 

DIE VOORKOMS VA N EKSDGEN E 
INISIER ENDE FAKTDRE IN DIE 
KDNJ UN KTUURVERLOOP 

EN ENDDGENE 
PRAK TI ESE 

Konjunktuurteoriee gaan ui t van endogene 
inisieerders 

Daar is ree ds aa ngetoo n dat die konjunktuurteoriee 

staan of va l by private invester ing as die enigste 

endogene in isieerder van die siklusproses. Si rkin 

(1972, p. 21) som dit kernagtig op ashy se dat 

" Th e history of business cycle theory is the his tory 

of the search for an endogeneous me chanism which 

generates fluctuations .• Hierdie aspek vorm een 

van die ho ekstene van alle siklust eo riee en -modelle . 

As so 'n si klus model nie 'n endogene inisieerder 

het nie ( dus 'n soort van "self gene rating force") 

is die hele siklu sproses nie iets onafwendbaar nie 

en kan formele modelle van sel fvoedend e siklusgedrag 

nie gebou word nie. Sirkin (1972, p. 20) stel dit 

SOOS vol g: "The fundamental rule o f the well behaved 

cycle is that it be endogeneous: it must be inter= 

nally generated by the work i ng of the economic me= 

chanism and not be dependent for its origin on some 

external (exogeneousl force. To have cycles of good 

family, the economy must be inherently unstable, 

inevitably flu ctuating , unles s the fluctuation is pre= 
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vent ed by some exog en eous force." Daar om mo et an s 

vervolg e ns let op d ie v oorkom s van a n der in is ieren de 

fa k tore as private i n v e s tering. 

3. 1 . 2 P riva t e verb rui k a s in is i eerder i n die 
praktyk 

In die Keynesiaanse ewewigsvergelyking en konjunk= 

tuurmodelle word pr i vate verbruik gewoon as 'n afhank= 

like van persoonlike inkomste gesien. As afhanklike 

veranderlike speel hy dus geen inisierende rol in die 

konjunktuur nie, maar bloat die van 'n volger, wat 

wel die konjunktuurproses kan versnel deur die war 

kingvan die vermenigvuldiger. 

As algemene beginsel kan ans wel se dat C = f(Yl, 

maar om na inkomste in isolasie te kyk, bring gewoon= 

lik verkeerde afleidings oar die verbruikersfunksie 

mee. Hoe korter d i e termyn van analise, hoe belang = 

riker is die i n vloed van a n der faktore as in k omste . 

Welke faktore so 'n rol speel, sal in 'n latere hoof= 

stuk volledig bespre e k word: hier sal slegs op die 

bewyse in hierdie verband gelet word. 

Uit 'n studie van die Britse National Institute of 

Economic and Social Research ( Nf ESR, 19 6 0, pp. 27-30) 

oor d ie verhoudi n g tussen eienaars k a p van sekere 

duursame verbrui k s go edere en in k oms tepeile vir 33 

lande, vi n d hulle dat daar in totaal wel 'n redelike 

verban d oar die periode 19 33- 1958 bestaan. Wa t indi = 

viduele produkte aanb e tref, is daar egter groat ver= 

skille. Die helling van die inkomst e v e rbrui ks lyn 

8 8 . 
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verskil van produk tot produk. Oit beteken dat in= 

komstesty g ing bv . 'n baie groot invloed op die meer= 

verbruik v a n motors b y al die lande het, aangesien 

die helling daar rede l ik steil is. Aan die anderkant 

vi n d hulle dat hierdi e helling redelik plat verloop 

by die aanko o p van yskaste in al hierdie lande. 0it 

beteken da t in komstestyging hier 'n baie kleiner in= 

vloed op meerverbruik het . Verder vind hulle ook d at 

die reaksie van die verskeie lande ten opsigte van 'n 

sekere produk nie dieselfde is nie. Belgie en Swede 

se lewenstandaard is byvoorbeeld ongeveer vergelyk= 

baar, maar in 1959 besit die Swede 19 yskaste per 100 

van die bevolking , terwyl dit in Belgie net 5 is . 

Oaarenteen besit die Belge 15 wasmasjiene per 100 

van die bevolking, die Swede net 10 . Maar ook die 

inkomsteverbruikslyn per inkomstegroep per tipe ver= 

bruik verskil met verloop van tyd. Uit 'n studie 

in Engeland oor die periods 1948-1958 vind hulle bv . 

dat die styging in radio- en televisiestelle by die 

hoer inkomstegroep (110%) heelwat laer as die lands= 

gemiddelde (330%) terwyl die styging by die laer 

i n komstegroep heelwat hoer was (540%). By yskaste , 

wasmasjiene en stofsuiers vind hulle ook dieselfde 

patroon , hoewel die per se ntasie styging van ge val tot 

geval verskil . By stofsuiers is die styging vir die 

hoer inkomstegroepe bv. net 18% en vir di e l aer in = 

komstegroepe 150%. Nie net speel ander fa kt ore as 

inkomste dus wel 'n rol nie, maar die inv lo ed daarvan 

verskil ook met verloop van tyd. Die relatief klei n= 

er styging ten opsigte van stofsuie rs (te enoo r te le= 

visiestelle) is bv. tot ' n groot mate te wyte aa n die 

groter batebesit van stofsuiers in werkend e toestand 

89 . 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



op daa r die stadium. Hierdie perse ntasie kan egter 'n 

paar j aar later drastie s verskil as gevolg van ' n 

styge nde vervangingsvraag . 

Jo h nson (1 9 68, p. 330 e .v.) wat vir 1950-1961 di e ver= 

band tussen l opende inkomste e n lo pende spare vir 40 

lande ondersoek, bevestig dat hierdie inkomste-ver= 

brui k sverband baie skommelinge vertoon. Hy vind dat 

die MPS nie allee n van land tot land baie verskil 

nie, maar dat oar die algemeen oak nie bewys kan word 

dat i nkomste die alleenbepaler van die hoogte van 

spare, e n dus van verbruik, is nie. Hy vind bv. dat 

net by 20 van die 40 lande is die korrelasiekwosient 

tussen lopende spare en lopende inkomste grater as 

,5 en styg dit by sekere lands (bv. Wes-Duitsland) na 

,99. Hy kan egter nie se dat die verhouding met die 

ekonomi ese ontwikk elingspeil van 'n land verbeter 

nie. Hoewe l die meeste hoogontwikkelde lands 'n kor= 

relas i e van ,9 het, vind hy dat dit by die VSA net 

,178 is, terwyl dit by 'n re latief onderontwikkelde 

land SOOS Algeria ,921 is . Vir S uid-Afrika (Van 

Ransburg, 1973, p. 64) staan d i t op ,199 vir die 

totals bevolking. Dor die algemeen vind hy egter 

dat hierdie verhouding met die ontwikkelingspeil ver= 

beter. 

Diec = f( Yl verband ve rond e rstel 'n MPC tussen 0- 1. 

Dns vind egter dat dit in die VS A oar die periods 

1930 - 19 72 in 11 jar e grater as 1 was , terwyl dit ge= 

dure nde 'n tydperk va n 4 jaar onder D was (Shapiro , 

1974, p . 1 25 ). Die ver l oop i n S u id-Afrika bevestig 

hierd ie patroon. Gedure nd e die periode 1954- 1972 

(1 9 jaarl was d ie MPC g edurende 'n tydperk va n 6 jaar 
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grater as 1 en was dit in el k geval nie by t wee jare 

na mekaar dieselfde nie . Hierdie verskynsel moet 

noodwendig gewyt word aan die in v loe d van ander fak= 

tore as inkomste . Stri.impel (1971, pp. 18-1 9) toon 

bv. dat, ten spyte van die 10% styging in belasting 

in die VSA in 1968, verbruik gestyg het met meer as 

die inkomstestyging (die MPC was 1 , 05). Mueller 

(1963, p. 900 e.v.) in ' n studie van ' n groat aantal 

individuele verbruiksartikels in die VSA , toon empi= 

ries dat by die meerderheid geval le ander faktore as 

inkomste 'n rol speel, en dat die invloed van hierdie 

faktore met verloop van tyd in in tensi teit wissel . 

Die feit dat ander faktore as inkomste soms 'n domi= 

nerende invloed op verbruik kan he, is uit die aard 

v an die saak me er te vinde by duursame verbruik. Ma ar 

juis die teenwoordigheid van hierdie ander faktore 

bring die moontlikheid na vore dat verbruik nie altyd 

net 'n passiewe volger in die konjunktuurproses sal 

wees nie , maar dat dit oak selfs inisierend kan wees . 

Die ondervinding in verskeie lande dui op hierdie 

verb and, 

Eerstens sal di e geval met Engeland aan geto on word . 

Paish (1970 , p. 15) vind bv. dat a recent analy= 

sis of business cycles in Britain over the period 

1900-1969 has re veale d that fluctuations in private 

sector investment in the post war period , lagged be= 

hind the corresponding fluctuations in personal con= 

sumption. Compare this with the revers e situation in 

the pre 1939 period when the fluctuations in personal 

consumption lagge d way behind those of exports, fixed 

9 1 . 
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investment and stock accumulation." Dpnames oar 

verbruikersvooruitsigte word dan oak gereeld gedoen. 

Die ondervinding in Frankryk spreek nag duideli k er . 

Dor die afgelope 15 jaar was daar net twee ekonomiese 

i n sinkings in Fr a nkryk en in beide gevalle het pri= 

v ate ve rb ru i k die insinking ingel u i . □ uursame pri= 

va t e verb r uik word dan oak in Frankryk as een van die 

meer belangrike indikators van konjunktuurinsiators 

gebruik , daar dit in die verlede die konjunktuurver= 
1 ) 

loop baie goed weergegee het . Die indikator berus 

op opnames o ar verbruiksvooruitsigte. 

Dok in die VS A vind ans bewyse dat private verbru ik 

s oms ' n le ie r srol vervul. Liebling (1973 , p . 10) 

vind bv . uit ' n analise van die dri e na-oorlogse uit= 

breidingsfases in die VS A dat daar tel ken s ' n dalende 

verhouding tussen verbruik en BBP ontstaan het en dat 

hierdie dalende neiging hoofsaaklik in die laaste 

kwa r t tot helfte van die siklus se stygende fase ge= 

beu r het. Juster (1966 , p. 85) vind bv. dat sedert 

19 4 5 die aankope van duursame verbruiksgoedere geneig 

het om vinniger te groei in die vroeere stadium van 

die sikliese opswaai as private kapitaalvorming, en 

dat die fluktuasies in duursame verbruik oak meer ge= 

varieer het as die in investering . 

1 . Meegedeel tydens 'n studiebesoek aan die Insti= 
tut National de la Statistique et des Etudes 
Economiques (INSEE) in Parys gedurende 1975 . 
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Hoewel hierdie drie voorbeelde (behalwe Frankrykl nie 

noodwendig bewys dat private verbruik 'n inisieren d e 

faktor in die konjunktuur is nie , toon dit in elk ge= 

val aan dat dit 'n leier kan wees en in staat is om 

te inisieer as gevolg van die invloed va n ander fak = 

tore as ink om ste . Die rede vir hierdie verand erende 

rol van verbruik le in die veranderde struktuur van 

verbruik . To e Keynes in 1936 sy inkomsteteorie opge= 

stel het, w a s o nduursame verbruik die dominante ge= 

deelte van verbruik . Soos later aangetoon sal word 

wanneer ans die motiverende faktore van verbruik be= 

spreek, speel ander faktore as inkomste 'n relatief 

kl e in rol b y onduursame verbruik. In die huidige 

tyd het die belangrikheid van duursame verbruik egter 

baie toegeneem. En dit is juis hier waar ander fak= 

tore as inkomste 'n bepalende rol kan speel. 

In hierdie verband moet ans nie mislei word deur die 

feit dat duurs ame ve r bruik persentasiegewys nie die 

belangrikst e komponent van verbruik is nie. In Frank= 

ryk vorm dit tans net 10% 
11 

van totale verbruik en 

tog het dit t elkens die dalende fase ge!nisi e er . 

Heald (1973 , p . 3) vind bv . dat in En gel an d gedurende 

die periode 1961- 1 969 more than 75% of the va= 

riation in t o tal expenditure (dus totale effektiewe 

vraag) was accounted for by changes in exp enditur e 

on durables and cars alone . " In die moderne aanee n = 

geskakelde ekonomie hoef die inisierende daling 'n 

effektiewe vraag nie groat te wees om uiteindelik 

groat golfbewegings in die res van die ekonomie mee 

1 . Meegedeel tydens 'n studiebesoek aan INSEE gedu= 
rende 1975 . 
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te bring nie. Hierdie tendens tot grater flu k tuac 

sies in duursa me verbrui k word bevestig deur d i e eko= 

nomiese afdeling van die DESO, Nie alleen v ind 

hulls dat in al die 22 lidlande duursame verbrui k 

sedert veral 1958 almeer fluktuerend raak nie, maar 

dat hy al minder die karakter van slegs 'n a fhanklike 
1 ) 

veranderlike in die konjunktuurproses aanneem. 

3. 1. 3 Monetere faktore as inisieerder in die 
praktyk 

Dns hat gesien dat by al die konjunktuurmodelle word 

die invloed van geld 6f geheel buite rekening gelaat, 

of hoogstens net as 'n bydraende faktor in die bepa= 

ling van die plafon in ag geneem. As inisierende 

faktor tot die konjunktuur word dit nerens gesien nie. 

Dok die ekonometriese modelle van vooruitskatting ig= 

noreer geld as 'n bepalende faktor. Bronfelbrenner 

(1969, p. 412) vind bv. dat rentekoerse en likiditeits• 

veranderinge 'n klein rol speel in die Ka n adese, 

Australiese, Indiese, Griekse en Italiaanse vooruit= 

skattingsmodelle. Die rentekoers affekteer wel vaste 

besigheidsinvestering in die Japanse en Ouitse model= 

le, asook residensiele konstruksie in die Ouitse en 

Amerikaanse modelle. Likiditeit speel net in een van 

die Amerikaanse modelle 'n rol. 

Oaarenteen kom Sir kin (1972, p. 32) tot die konklusie 

dat monetere faktore die belangrikste ver k laarder van 

die historiese siklusse in die VSA en Engeland is. 

Oit is egter 'n eksogene inisieerder omdat die staat 

dit doelbewus verander, en dit nie i n isieel verander 

1 • 
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as gevolg van die inherente werking van die ekonomi e 

self nie. Vir Sirkin is die uitbreiding en inkrimp= 

ing van bankkrediet en die gevolglike likiditeitskri= 

sisse dus die belangrikste oorsaak van konjunktuur. 

Die belangrikheid van die monetere aspekte op sigself 

sal in hoofstuk 7 by die investeringsvraag bespreek 

word. Op hierdie stadium kan ons egter volstaan deur 

aan te toon dat die be l angrikheid van krediet by duur= 

same verbruik en behuising beslis die moontlikheid 

van monetere faktore as konjunktuurinisieerder versterk. 

Hoewel verbruik in Frankryk die afgelope 15 jaar 

telkens die dalende fase ingelui het, is die daling 

in verbruik telkens deur strenger kredietvoorwaardes 

voorafgegaan. Net so sal die afhanklikheid van die 

boubedryf van kredietfinansi e ring beslis op verander= 

inge in die kredietvoorwaardes en -beskikbaarheid 

reageer . Verand ering e in monetere beleid kan dus be= 

slis inisierend tot die konjunktuur wees indien die 

verandering sterk genoeg is . In so 'n geval word die 

konjunktuur dan eksogeen gefnisieer . 

3. 1. 4 Die staat as inisieerder in die praktyk 

Een van die belangrikste gevolge van die Keynesiaanse 

omwenteling was staatsinmenging in die ekonomie op 

'n anti-sikliese wyse. Veral as gevolg van die toe= 

nemende bel angrikheid van ekonomiese groei en voor= 

kerning van werkloosheid kry ons dat die staat toene= 

mend in die ekonomie inmeng. Waar die totals staat s= 

uitgawes voor Wereld-oorlog I in die westerse lande 

9 5 . 
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gemiddeld 10% van die BBP uitgemaak het, het dit van= 

dag tot gemiddeld 40-45% van die BBP (Anon, Jan. 1976, 

1 p. 44) gestyg, In Suid-Afrika maak die lopende 

en kapitaalbesteding van die staat in 1974 44,8% van 

die BBP uit (Steenkamp, Junie 1974, p. 33). Hierdie 

inmenging is vandag nie meer net beperk tot die anti­

sikliese vorm (dus korttermyn) nie, maar behels selfs 

oak die skep van nuwe ekonomiese strukture om die eko= 

nomie in sekere rigtings te dwing (dus langtermyn 

van aard), □ it is veral die geval in Suid-Afrika 

met sy baie staatskorporasies. Geen wonder dan oak 

dat ans reeds in 1968 vind dat die staat 25% van die 

totals ekonomiese produk per jaar produseer nie 

(Dept. Statistiek, 1970, tabel 2.2). 

Bloat die volume van staatsaktiwiteite bring dus mee 

dat hy 'n inisierende faktor kan wees en beslis 'n 

invloed op die verdere siklusverloop sal he. Maar 

juis die tydsberekening by sy anti-sikliese rol kan 

dit oak inisierend maak. As produksie en werkgeleent= 

heid te ver begin daal, sal die staat nie nag wag 

dat private investering selfinisierend begin werk nie. 

Lank voor dit gebeur, sal hy reeds met staatsprojek= 

te (dikwels konstruksieprojektel inisierend optree. 

Net so bestaan die moontlikheid dat die staat by die 

hoogkonjunktuur deur middel van ~taatsaktiwiteite 

dempend sal inwerk nag voor private investering bee 

gin daal. Pasinetti (1960, p. 228) vat die invloed 

van die staat as eksogene konjunktuurinisieerder 

pragtig saam as hy se dat " ... it will never be pas= 

sible to observe a whole economic fluctuation as it 

would come out from the purely endogeneous behaviour 
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of the system, because any government by now - pro= 

gressive or conservative as it may be - is inevitable 

bound to make some sort of intervention any time it 

is faced with a depressive movement." Juis hierin 

le een van die grootste tekortkominge van die bestaan= 

die konjunktuurteorie~. Nie net ignoreer hulle die 

staat as 'n eksogene inisieerder nie , maar ignoreer 

hulle die staat oak in die verdere verloop van die 

konjunktuur deurdat dit almal geslote modelle is ge= 

rig slegs op die private sektor. 

3 . 1 . 5, Die buitelandse sektor as inisieerder 
in die praktyk 

Al die bestaande konju nk tuurmodelle gaan uit van 'n 

geslote ekonomie met 'n binnelandse inisieerder. 

Die belangrikheid van die buitelandse handel en die 

internasionale konjunktuurvoortplanting is vandag eg= 

ter in geen land se ko njunk tuur meer te ignoreer nie, 

veral as inisierende faktor. So vind de Kock (1975, 

p. 4) bv. dat invoere een van die belangrikste ini= 

eerders van die Suid-Afrikaanse konjunktuur is deur= 

dat dit baie dikwels begin word deur vergrote uit= 

voere. Dok van der Walt (1968, p. 218) kom tot hier= 

die konklusie. 

3. 1. 6 Konjunktuur word in die praktyk deur endo= 
gene en eksogene faktore geinisieer 

Samevattend kan ans twee moontlikhede ten opsigte van 

konjunktuurinisieerders onderskei . Die eerste moont= 

likheid is dat die ekonomie histories inherent onst a = 

9 7. 
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bi•l ~~n ~ard was, en dat dit vandag nog die geval 

is, □ it is die uitga ngspunt van al die konjunktuur= 

teoriee wat dan ook in private investering die enig= 

ste endogene inisierende funksie sien. 

Afgesien van die voorafgaande bewyse tot die teenoor = 

gestelde, toon die praktyk toenemend dat private in= 

vestering va ndag nie meer hierdie leiersrol vervul 

nie, So vind Granzier (Des, 1973, p. 50) bv. dat in 

nie een van die 22 lidlande van die DESO private 

investering as 'n leierindikator beskou kan word nie, 

By die oorgrote meerderheid van hierdie lande bereik 

investering eers sy draaipunt nadat die algemene kon= 

junktuurdraaipunt reeds bereik is. 

Die tweede benadering is dat die ekonomie wel nog 

inherent onstabiel kan wees, en endogeen insisierend 

kan fluktueer, maar dat as gevolg van ekonomiese 

struktuurveranderinge dit nie noodwendig so sal ge= 

beur nie. Eksog ene inisieerders kan ook veroorsakend 

wees vir die begin en einde van die konjunktuur. 

□ it beklemtoon die konklusie in afdeling 2.5 .5 dat 

ons nie met 'n besigheidsiklusbenadering kan volstaan 

nie, maar eerder 'n konjunktuurbenadering moet he 

waarin al die vraagfaktore van die Keynesiaanse ewe= 

wigsvergelyking asook die konstruksiebedryf, 'n rol 

speel, Die noodsaak daarvan word beklemtoon deur 

die feit dat die konjunktuur in Suid-Afrika meer as 

een ontstaansgrond het. De Kock (19 75 , p. 4) stel 

dit soos volg: "The cyclical upswing in South Africa 

can be initiated by an increase in capital outlays, 

private consu mption, government expenditure and/or 

9 8. 
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exports (including the gold output) ." Dok van der 

Walt (1966, p. 30) kom tot die konklusie dat die 

oorsprong in Suid-Afrika vanuit die binne- of buite= 

kant kan kom. Hy kom dan oak tot die konklusie dat 

"In diA sin beantwoord die Suid-Afrikaanse ekonomie 

nie ten volle aan die meeste konjunktuurteoriee wat 

ve ral op binnelandse oorsake vir onstab iliteit kon= 

sentreer." 

3.2 PROBLEME RONODM DIE INTERNE WERKING VAN 
DIE MODERNE KONJUNKTUURTEORIEE IN DIE 
PRAKTYK 

Ons het reeds gesien dat, nadat een of ander faktor 

die konjunktuurproses geinisieer het, die hele voort= 

gang en werking plaasvind via die werking van die 

vermenigvuldiger en veral die versneller deur middel 

van 'n selfstimulerende aksie. Die invloed van die 

staat is as slegs beperkend of stimulerend by die 

draaipunte gesien. In hierdie afdeling sal in die 

eerste plek gelet word op aannames van die vermenig= 

vuldiger en versneller en veral in hoeverre dit 

prakties berekenbaar e n toepasbaar is. Daarna sal 

aandag gegee word aan die vraag of hierdie twee kon= 

septe werklik outomaties te alle tye die konjunktuur= 

proses se voortgang ka n meebring. 

3. 2. 1 Die berekenbaarheid en toepasbaar heid van die 
vermenigvuldigerbeginsel 

Die eerste probleem by die toepassing van die verme= 

nigvuldigerbeginsel is dat die basis waarop dit berus, 

naamlik die MPC, 'n veranderlike is, selfs oar die 
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korttermyn. Dns het reeds in die vorige hoofstuk 

gesien dat, veral oar die korttermyn, baie ander fak= 

tore as inkomste verbruik sal motiveer en gevolglik 

'n wisselende MPC sal meebring. □ it beteken oak dat 

ans oak nie met sekerheid kan aanvaar dat 'n sekere 

MPC wat tans geld , oak vir die nabye toekoms sal 

eanhou geld nie, 

Heelwat faktore sal oar die konjunktuurfase bydra 

tot hierdie wisselende MPC en vermenigvuldiger, Hier= 

van is die invloed van wisselende toekomsverwagtinge 

die belangrikste, omdat niemand die toekoms met 

sekerheid kan voorspel nie, □ it word vererger deur 

die feit dat die mens nie altyd rasioneel op sulke 

to e komsprikkels reageer nie. Soos ans later sal sien 

by d ie bespreking van die faktore wat verbruik moti= 

veer, word gevind dat die invloed van hierdie ander 

faktore es i nk omste nie n et per beroepsgroep verskil 

nie, maar dat die impak daarvan by dieselfde groep 

per situasie kan verskil, So sal nuus oar vriende 

en familie wat werkloos raak, beslis die verbruiks= 

geneigdheid van 'n swakker opgeleide pers □ on tot 'n 

grater mate raak as wat dit die geval by die hoogs= 

gekwalifiseerde persona is. Indien hierdie nuus 

oar werkloosheid egter saamval met nuus oar 'n ver= 

slegtende politieke situasie, sal dit die verbruiks= 

geneigdheid van die hooggekwalifiseerde (wat dikwels 

oak 'n hoer ontwikk elings peil besit en meer betrokke 

is by gemeenskapspr ob leme) miskien meer raak as die 

van die persoon met baie mi n □ plaiding. 

Hierdie wisselende MPC kan verder meegebring word deur 

1 DO. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



korttermynstruktuuraanpassings in die inkomste, 

vraag, belasting en wi nspo sisie . In die stygende 

fase kry ans gewaonlik dat die inkomste van die hoer 

inkomstegroep vinniger styg as die van die laer in= 

komstegroepe. Dmdat spare hoafsaaklik deur die hoer 

inkomstegroep ontstaan, kan die struktuurveranderinge 

in i nkomste 'n laer MPC vir die ekonomie as geheel 

meebring. Dns kan egter nie aanvaar dat dit 'n ge= 

leidelike proses is wat altyd eers aan die einde van 

die oplewingsfase sal gebeur nie: die invlaed van 

taekomsverwagtinge moet hiermee saam gesien word, 

Hierdie struktuurveranderinge kan oa k veranderinge in 

die invoergeneigdheid of belastingkoers wees . As ge= 

volg van die veranderde inkamste kan dit die binne= 

landse MPC be!nvlaed en as 'n lekkasie op die verme= 

nigvuldiger dien. Weer kan die invloed hiervan nie 

las van die reeds genoemde faktore gesien word nie. 

Die wisseling in die MPC kan oak deur veranderinge 

in die winskoers beinvlaed ward. Op die stygende 

fase styg winste gewaanlik vinniger as produksie. 

As gevolg van die belei d tot stabiele dividendbetaling, 

sal ingehoue winste dus meer as proporsioneel styg 

en dus die MPC beinvloed. 

Die tweede toepassingsprobleem van die vermenigvul = 

diger is dat tydsloerings nie in ag geneem word nie. 

Die normale patroon van die MPC is dat hy in elk ge= 

val sal daal namate die konjunktuur sy hoogtepunt 

nader. Bloat as gevolg van die stygende lewenstan= 

daard en die feit dat die meerderheid verbruikers 

dan die meeste van hulle verbruikersplanne bevredig 
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het, sal spare op die stygende fase pro-siklies en 

verb r u 1 k ant 1 - s 1 k 11 es v er loop ( Lee , 1 9 7 1 , p • 3 2 9 J • 

Dit sal noodwendig lei tot 'n afname in die MPC en 

vermenigvuldiger, en juis bydra tot die beeindiging 

van die oplewingsfase. Die teenwoordigheid van 

toekomsverwagtinge en die mens se irrasionele gedrag 

hierteenoor, bring egter mee dat verbruik nie span= 

taan (of dadelikl by die veranderde inkomstepeil sal 

aanpas soos wat die vermenigvuldigerbeginsel veron= 

derstel nie. Die onsekerheid oar die lengte van 

hierdie tydsloering maak dit baie moeilik om die stand · 

van die konjunktuur en die ekonomie bloat op grand 

van die stand van inkomste en dus meganies die ver= 

wa gte veranderinge in die MPC en vermenigvuldiger 

vooruit te skat. Lindauer (1971, p. 137) se dat 

die tydsduur veral afhang van die snelheid waarmee 

kopers op huidige of verwagte grater inkomste reageer. 

Twee voo rbeelde kan in hierdie verband gegee word, 

Strumpel (1971, p. 18) toon aan dat, ten spyte van 

'n 10% styging in persoonlike belasting in die VSA 

in 1968, die MPC in werklikheid gestyg het vanaf 

,67 in 196 7 na 1,05 in 1968 en 1,03 in 1969, en eers 

in 1970 gedaal het na ,39. Hoewel 1968/69 aan die 

einde van die oplewingsfase was, was verbruikers= 

vertroue in die toekoms as 'n steeds stygende ekono= 

mie nag baie hoog. Dit is dus te verstane dat die 

sloering in verbruiksdaling so lank geduur het. Aan 

die anderkant vind Heald (1973, p . 1 J dat Enge land 

in 1970/71 een van sy grootste stygings in reele 

inkomste ondervind het toe die wereldkonjunktuur 

weer opwaarts begin draai het. 
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Algemeen is verwag dat verbruik in 1971 'n rekor d= 

bedrag sou wees. Net die teenoorgestelde het gebeur: 

spare het in 1971 rekordhoogtes bereik. Hy wys daar= 

op dat die Gallup-opname ender verbruikers daarna 

aangetoon het dat 1971 juis saamgeval het met stygen= 

de verbruikerspessimisme as gevolg van verwagte sty= 

gings in pryspeile en werkloosheid ender die bevolk= 

ing. Die sloering in die oplewing van verbruik moet 

dus primer gewyt word aan 'n gebrek aan verbruikers= 

vertroue. 

Die derde probleem by die toepassing van die verme= 

nigvuldigerbegin sel is dat dit aanvaar dat die ver = 

skeie sektore gelyktydig volledige kapasiteitsbeset= 

ting bereik. In die prakty k kry ans egter dat die 

basiese industries lank voor die res volledige kapa= 

siteitsbesetting bereik. Dmdat die skep van nuwe 

kapasiteit maande en selfs jare kan neem, sal die 

inkomsteskepping van sulke sektore tydelik nie styg 

nie, Dit sal gevolglik die MPC beinvloed en dus 'n 

vermenigvuldiger van 'n wisselende aard meebring . 

Om saam te vat. As gevolg van die wisselende MPC 

en kapasiteitsdruk en die effek van tydsloering, 

word die meganiese berekening, werking en vooruitskat= 

ting van die vermenigvuldigereffek aan bande gele. 

Die omvang en impak daarvan wisse l selfs oar die kart= 

termyn, wat dit baie moeilik in 'n vaste formule toe = 

pasbaar maak, Dit ka n uitbreiding bring wat in in = 

tensiteit oar tyd fluktueer; dit kan uitbreiding mee = 

bring met tydsloering, terwyl 'n teoreties sterk ver = 
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menigvuldiger selfs swak of gedempte uitbreiding kan 

meeb ring as gevolg van verbruikerspessimisme. Die 

vermenigvuldiger speel dus 'n rol in die ko nj unktuur, 

maar dit is 'n wisselende r ol wat horn nie maklik tot 

kwant ifisering vir vo oruitskatting leen nie. 

3.2.2 Die berekenbaarh ei d en toepasbaar he id van 
die versnellersb egins el 

Die versnellersbeginsel vorm die hart van die meeste 

konjunktuurteoriee. Hoewel die vermenigvuldiger die 

proses aan die gang sit, le die dinamika van die kon= 

junktuurproses eintlik opgesluit in die versnellers= 

proses. Maar die grootste kri tiek teen die konjunk= 

tuurteoriee is juis teen die versnellersbeginsel ge= 

rig. Nadat Pasinetti (1960, p. 229) die verskeie 

moderns konjunktuurteoriee asook die kritiek daarteen 

bestudeer het, kom hy tot die konklusie dat die pri= 

mere kritiek gerig word op die uitermatige vertroue 

wet die teoretici aan die versnellersfunksie verleen 

heti in die besonder die waarde wat aan die para= 

meters toegeken is. Daaro m moat ons vervo lgens kyk 

na die werking van die versneller en die aannames 

waarop dit berus om te kan oordeel of die versneller 

die werking van die konjunktuur kan verklaar. 

3.2.2.1 Werking van di e versnellersbeginsel 

Die versnellersbeginsel, ook genoe m die beginsel van 

afgeleide vraag, kom neer op die effek van verander= 

inge in die vraag na finale goedere en diens t e op die 

koers v an nett □ investe ring in die ekonomie. Hierdie 

10 4. 
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verband werk via die feit dat, namate finale vraag 

varieer, sal die voorraad kapitaal benodig om die 

finale vraag te produseer min of meer in dieselfde 

verhouding tot veranderinge in finale vraag fluktu= 

eer. Die netto toevoeging tot die kapitaalvoorraad 

(of afgeleide investeringl is dan gelyk aan d ie netto 

investeringsbedrag in die ekonomie. Daar word ba= 

sies drie vorme van afgeleide investering (dus ver= 

snellers) onderskei, naamlik ten opsigte van vaste 

kapitaalgoedere (of produksiegoederel, voorrade en 

duursame verbruiksgoedere, Dns het reeds in 2,5.4,3 

eangetoon dat die voorraadversneller bloat die kon= 

junktuurgolf kan aksentueer, maar dikwels selfkorri= 

gerend werk en dus nie van bepalende belang is nie. 

Daarom word gewoonlik op die ander twee vorme gelet. 

Die basis van die versneller is dat daar 'n sekere 

normals verhouding tussen die voorraad reele kapitaa l 

in geldelike terme en die hoogte van die nasionale 

produksie en inkomste is. Dit word die kapitaal-

opbreng sverhouding genoem. Die kapitaalbehoefte by 

'n ondernemin g sal dus van die vraaghoogte (produk= 

siehoogte) afhang. As laasgenoemde wissel, sal 

investering wissel om die kapitaal/produksieverhou= 

ding weer in ewewig te bring. Die koers van aanpas= 

sing in die kapitaalvoorraad (netto investering) is 

dus 'n funksie van die koers van aanpassing in die 

nasionale inkomste. Basies werk die konjunktuurpro= 

ses hiervolgens soos volg, Geste l outonome invests = 

ring (as inisiator) laat produksie styg, dan s al via 

die vermenigvuldiger die styging voortgesit word. Op 
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sigself geneem, sal hierdie uitbreiding erens weer 

by 'n nuwe ewewigshoogte van produksie tot rus kom. 

Dit is inherent aan die werking van die vermenigvul= 

diger. Die vermenigvuldiger in isolasie kan dus 

nie draaipunte verklaar nie, en is in werklikheid 'n 

statiese teorie. Die byvoeging van die versneller 

maak dit egter 'n dinamiese teorie van siklusverkla= 

ring. Stel bv, die kapitaal/produksieverhouding 

CV) 3, die MPC = ,5, die produksiehoogte (Y) is 

100 en die kapitaalvoorraad (K) is 300 en netto in= 

vestering CI) = 0. Stel outonome investering styg 

nou met 10, K styg na 110 en Y na 120 as gevolg van 

die vermenigvuldiger. Die V verhouding word nou 

ongunstig en die aanmoediging tot netto I styg om 

V te herstel, en die hele stygende fase is op pad, 

Sodra die investeringsvooruitsigte begin afneem en 

produksie oak begin afneem en selfs daal, begin af= 

geleide investering gewoonlik meer daal as produksie 

CV is gewoonlik grater as 1) sodat die omslag en die 

gevolglike daling in werking tree. Die teenoorge= 

stelde gebeur dan op die dalende fase. Daarom noem 

Lee (1971, p. 332) die versneller dan oak "magnifi= 

cation of derived demand." Juis die outomatiese 

reaksie van die versneller veronderstel die outoma= 

tiese voortgang van die konjunktuur. Dauten (1968, 

p. 189) vat die proses kernagtig ,saam as hy se dat 

"The essential fixture in introducing the accelera= 

tion principle into the theory is that cycles are 

generated as part of the response mechanism of the 

economy." 
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3. 2. 2. 2 Aannames bemoeilik die berekenbaarheid 
en to epasb aarheid van versneller 

Die eerste basiese probleem met die versneller is 

dat dit net volledig kan werk as die ekonomie teen 

volle kapasiteit funksioneer. Hoewel sekere se kto re 

reeds voor hierdie punt teen volledige kapasiteit 

werk, is dit logies dat die grootste gedeelte van die 

ekonomie in hierdie staat moet verkeer indien die ve r= 

sneller werklik 'n konjunktuuromslag wil meebring. 

Buitendien is dit die basiese industries (bv. basiese 

metaalverwerkingl wat voor hierdie punt teen volle 

kapasiteit sal werk. Die geweldige kapitaalintensi= 

teit van so 'n bedryf en die feit dat kapasiteits= 

vergroting daar baie lan k neem, bring mee dat dit nie 

ligtelik aangepak word nie, Op die dalende fase be= 

teken die versnellersbeginsel dat daar disinvestering 

moet plaasvind , iets wat slegs fisies moontlik is as 

die waarde van bestaande masjinerie vinniger as die 

koers van waardevermindering verminder kan word. 

□ it is net moontlik met fisiese vernietiging. Die 

nut van die versneller as konjunktuurverk laarder is 

dus grootliks net tot die boonste draaipunt beper k . 

Die tweeds punt van kritiek draai om die vaste kapi= 

taal /opbren gsratio wat gebruik word, So 'n vasts 

ratio is om verskeie redes te bevraagteken. Dor- of 

ondergebruik van kapasiteit sal die ratio na bo of 

na onder wysig. □ it kan bv. gebeur deur oortyd te 

werk of slags 'n vierdag werksweek in te stel. 'n 

Herallokasie van produksiefaktore (as gevolg van die 

mededingingspro ses ) kan meebring dat dit meer of min= 
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der produktief gebruik word, wat noodwendig die 

K/Y-ratio sal wysig. Oit sal veral die geval wees 

omdat die inkrementele kapitaalopbrengsrat io (IC DR J 

by konjunktuurmeting gebruik word, 'n ratio wat uit 

sy aard dus makliker fluktueer (Du Pisanie, 196 8 , p. 

119) . ' n Wysiging in die K/Y-ratio sal ook gebeur 

as gevolg van tegniekverandering . 'n Verdere probleem 

met 'n vaste K/Y-ratio is dat ekonomiese faktore dit 

maklik kan laat wysig. Oaar is gewoo nlik meer as een 

produksietegnieki 'n blote verandering in die koste 

van rente of l one kan dus 'n nuwe tegniek meer wins= 

gewend maak en 'n verandering in die K/Y-ratio bring. 

' n Verdere wys i ging in die K/Y-ratio kan via waarde= 

verminderingsvervanging plaasvind . Sodra die ople= 

wingsfase op d reef is, sal bestaande apparaat baie 

makli ker vervang word as in die laaste fase van die 

stygende kon ju nktuur. Oit bring mee dat die K/Y-

ratio oor die konjunkt uu rverloop sal wisse l. Hierdie 

wisseling va n die vers n eller oor die konjunk tuurver= 

loop word aangehelp deur die feit dat uitbreiding 

van kapasiteit dikwels op die aard van trosvorming 

is. In die begin e n einde v an die oplewing is be= 

sighede huiwerig om uit te brei, sodat die uitbreiding 

gewoonlik op een hoop geskied . □ it sal noodwendig 

die impak van die versnel l er oor die konjunktuurver= 

loop laat wysig. Die wisseling in die K/Y-ratio 

wo rd verder ver sterk deur die feit dat die moderne 

produksieproses gewoonlik van 'n groat kapitale om= 

vang is en uitbreiding van kapasiteit normaalweg nie 

stuksgewys kan geskied nie. Nuwe kapasite it sal 

du s nie net op die huidige behoefte gerig word nie, 

1 D 8 . 
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maar ook op die toekoms. Langtermynbepl anning raak 

dus die uitgangspunt. □ it sal noodwendig die inves= 

tering laat styg ver bo wat vir die huidige uit die 

K/Y-ratio nodig sal wees. Sirkin (1972, p. 23) sien 

die saak korrek ashy si dat "Most capital goods h ave 

long lives. Entrepreneurs might be expected to base 

investment decisions on anticipated output over the 

life of the asset. An entrepreneur, except for the 

extreme incomptents, might be expected to base anti= 

cipations on something more than recent output expe= 

rience, Also, much of investment has a fairly long 

gestation period, a fact which should induce entre= 

preneur s to anticipate future output in their current 

investment decision s, rather than merely to gear in= 

vestment to the output of the immediate past." 

Kaldor self het in sy konjunktuurteorie ingesien dat 

'n vaste K/Y-ratio op bloot tegniese gronde onrea li s= 

ties is, "It is the essence of t he acceleration 

principle that it regards the ratio output/capital 

as determined by technical factors, which cannot un= 

dergo any significant alteration even in the short 

period; which is the essential feature of cyclical 

movements that this relation is s ubject to continuous 

changes in the course of it" (Kaldor, 1960, p. 199), 

Daarom dat hy in sy teorie die ve r snellerskoef fisient 

laat varieer het met ka pasiteit sbenutting en nie as 

gevolg van bloot tegniese faktore nie. □ it los in 

elke geval nie die probleem op nie. Afgesien van 

die feit da t dit nie die invloed van tegniekverbete= 

ring en produktiwiteit in ag neem nie, is die probleem 

hoe om kapasiteitsbenutting in 'n eksakte syfer 
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uit te druk. Hierdie wisselende K/Y-ratio bemoei= 

lik nie net die praktiese meting van die versneller 

nie, maar maak voorspellings daarvan uiters moeilik 

as gevolg van die onsekerheid oar welke faktor in die 

nabye toekoms sodanige rel gaan speel dat die K/Y-

ratio sal verander. Vooruitskatting van die ken= 

junktuur op grand van die versneller is dus baie 

moeilik. 

Die derde pu nt van kritiek teen die versneller is dat 

dit ' n outomatiese (spontane) reaksie in die ekonomie 

van 'n bepaalbare grootte sal uitlok. Verskeie fak= 

tore dra egter in die praktyk daartoe by dat hier 'n 

sloeringsalement van 

siteit sal optrea. 

'n onbepaalbare lengte en inten= 

Nadat besluit is tot grater in= 

vestering, neem dit 'n tyd om die spesifikasies vir 

die bestelling uit te werk en die finansiering in 

orde te kry. Maar die produksie van die kapitale 

apparaat en die uiteindelike installasie neem oak 'n 

tyd. Indien daar intussen rumateriaaltekorte, sta= 

ki ngs, ens. intree, bemoeilik dit nag verder die be= 

rekening van 

ta gebruik. 

'n gemiddelde wagperiode om in die model 

Juis as gevolg van die lang wagtyd kan 

dit gebeur dat aflewering eers plaasvind wanneer die 

produksiepeil in die ekonomie reeds stadiger begin 

styg. In so 'n geval kan dit juis weer die dalende 

versnellersinvloed in die ekonomie stuit. Hierdie 

tydsloering van 'n onbepaalbare lengte sal verder be= 

invloed word deur die graad van mededinging en die 

voorkoms van . die meerdoelige onderneming met langter= 

mynbeplanning as uitgangspunt. Die aanpas van die 
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K/Y-ratio kan wel die "prikkel" om te investeer mee= 

bring, maar dit bring geen tegniese noodwendi g heid 

tot investerin g nie . Ander doe lstell in g s as wins , 

of die gebrek aan effektiewe mede dinging kan op daar= 

die stadium meebring dat daar geen nuwe inve stering 

plaasvind nie. Die teenoorgestelde kan egter ook 

gebeur, nl. dat inve ste ring op 'n stadium plaa svind 

wat dit vo lgens die ver sne ll ersbeginse l juis moet 

begin daal. ' n Dnder ne ming kan dit byv o orbeeld as 

die mees geskikte tyd be skou om mededinger s oor te 

neem of dieper in 'n bestaande mark te probeer in= 

dring, 

Die finansieringsituasie kan oak 'n bepalende rol 

speel om die lengte van hierdie s lo ering te la at wis= 

se 1. Hoewel winste wel met groter ver ko pe en produk= 

sie styg, sal 'n strenge toepassing van die afgelei d e 

investeringsbeginsel noodwendig meebr ing dat ' n deel 

van die uitbreiding op krediet moet ge skied . Afge= 

sien van die feit dat daar miskie n nie geskikte kre= 

diet ten opsigte van die koste of looptyd mag bestaan 

nie en sodoen de die investering gedwonge uitstel, kan 

die risiko-element op daardie sta dium miskie n te 

groot wees vir kredietfinan si ering. Vera l as mede= 

dinging nie effe ktief is nie, s al tydsloerin g hier 

maklik ontstaan. Aanverwant hie raa n is die wissel= 

ende invloe d van toekomsverwagting in ' n dinamiese 

ekonomie. Die versne llersbeginsel aanvaar immers 

dat die stygende vraag op die nuwe hoogte sal bly. 

Die ondervinding in die verlede (bv. skerp fluktua= 

sies is 'n kenmerk van die bedryf) sal meebri ng dat 

'n gegewe vra agstyging vers ki llend deur die verskeie 
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ondernemings ge!nterpreteer sal word, Hulle inves= 

teringsreaksie daarop sal met betrekking tot speed 

en omvang verskil. 'n Aanverwante faktor kan bv, 

wees dat die onderneming op daardie stadium sy inves= 

teringsbeleid op sake van 'n meer langtermynaard rig 

(bv. die verkryging van 'n minimum markaandeell wat 

dus nie direk verband sal hou met die huidige ontwik= 

kelinge in die vraag nie. Shapiro (1970, p. 69) sien 

dan oak volledige mededinging en 'n stabiele vraag= 

verloop as van die basiese voorvereistes vir die werk= 

ing van die vers neller . 

In die lig van veral die problems wat die drie groepe 

genoemde aannames in die praktyk meebring, is dit 

da n oak nie verbasend dat pogings om die beginsel 

statisties te verifieer tot dusver neg nie met veal 

sukses te doen gehad het nie. □ it is so omdat die 

versneller bloat 'n oorvereenvoudigde weergawe (of 

model) is van 'n ekonomiese beginsel wat ender sekere 

voorwaardes sal geld, en beslis nie 'n presiese ver= 

klaring is van 'n praktiese verskynsel nie. Om dus 

die modelverloop as verklaringsmetode van die prak= 

tiese konjunk tuur te wil gebruik, is om teorie en 

praktyk te verwar. Es t ey kom tot die konklusie dat 

"This principle, one must conclude, remains therefore 

" on interesting but unproved hypothesis," (Estey, 1960, 

p. 163). Hy gaan voort deur aan te teen dat al kan 

hierdie verband statisties bewys word, dit neg nie 

genoegsame bewys is dat dit nie dalk as gevolg van 

ander faktore, bv. stygende winste, veroorsaak ken 

gewees het nie. Shapiro (1974, p. 74) kom oak tot 

die konklusie dat die versneller netsowel oak deur 
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ander faktore veroorsaak kan word. "In sum, there 

is an element of truth in th e acceleration principle; 

but it is an element that is so heavily overlaid by 

other factors that the acceleration principle by it= 

self is inadequate as a theory of inve stment ." 

□ it wil nie betaken dat die versneller geen rol speel 

ni e. Natuurlik het 'n onderneming se investering 

wel iets te doen met die styging in sy verkope, pro= 

duksie en kapasiteitsdruk. As gevolg van al die an= 

der be!nvloedende faktore kan die versneller egter 

nie as die alleen verklaarder van die konjunktuur ge= 

sien word nie. Lee (1971, p . 337) kom tot die kon= 

klusie dat "For all these reasons, we must conclude 

that the accelerator gives us no automatic solution 

to the problem of alternating periods of expansion 

and contraction, although we must conclude that it 

is one of t~e central forces in the economy." 

Die voortplanting van die konjunktuur 
deur middel van die vermenigvuldiger/ 
versnellersmeganisme 

Dns het nou reeds gesien dat die hoekstene van die 

konjunktuurteoriee aan ern~tige kritiek onderhewig is, 

maar dat die kritiek nie die konjunktuurteoriee ge= 

heel onverwerp nie. Die konjunktuur kan wel nag in= 

tern geinisieer word en via die vermenigvuldiger en 

versneller voortplant. Die vraag ontstaan nou of 

sodanige endogene siklus van 'n "self generating na = 

ture" in die moderne ekonomie so maklik en spontaan 

via die vermenigvuldiger versnellersaksie sal gebeur 
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as wat die konjunktuurmodelle impliseer. 

Om te sien of hierdie ekonometriese modelle 'n inhe= 

rent onstabiele ekonomie weergee, toets Bronfelbren= 

ner (1969 , p. 394-429) 16 makro-ekonometriese modelle 

vir 10 lande, nl, Australia, Kanada, Wes-Duitsland, 

Griekeland, Holland, India, Italia, Japan, Engeland 

en die VSA. Om hulle vergelykbaar met mekaar te 

maak neem hy slegs model le wat op 'n dinamiese ver= 

menigvuldiger werk (deur tydsloering in die vermenig= 

vuldiger in te bou onstaan 'n dinamiese endogene ini• 

siator), wat almal jaarmodelle is en net met na-oor= 

logse gegewens werk (dus resente modelle en statis= 

tiek), In tabel 13.11 van Bronfelbrenner toets hy 

dan die effek van 'n vergrote staatsuitgawe as dina= 

miese endogene inisiator op al hierdie modelle, Hy 

vind dat, behalwe die Australiese en Italiaanse 

modelle, die res 'n baie sagte siklus van 'n gedempte 

aard meebring. Hy kom tot die konklusie dat "If 

these multiplier results are accepted at face value, 

they imply that business cycles are not inherent in 

the response mechanism of most of the countries sur= 

veyed. When it comes to evaluating this important 

implication, most of the internal evidence is on 

the stabler mo-dels," (Bronfelbrenner, 1969, p. 428). 

Hy gaan dan verder en bereken self (Bronfelbrenner, 

1969, tabel 13.12, p . 434) kwartaalmodelle met dina= 

miese vermenigvuldigers as inisiator vir Kana da, 

Japan en twee modelle vir die VSA. Hy vind dat die 

kwartaalmodelle confirms the general conditions 

11 4. 
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reached from the survey of the annual one. The 

quarterly models are also dynamicably stable," 

Hy vind byvoorbeeld dat die twee VSA kwartaalmodelle 

nie net stabiel is nie, but also yield equili= 

brium multipliers of the same order of magnitude as 

the Klein Goldberger model", wat 'n jaarmodel is. 

Bronfelbrenner (1969, p. 429) kom dan tot die konklu= 

sie dat "Nonetheless, the weight of their evidence 

(die modellel suggest strongly that modern mixed 

enterprise systems are characterized by stable re= 

sponse mechanisms and small dynamic multipliers. 

If that be so, then the cycles of experience must be 

kept alive by exogeneo us stimuli", Dok Sirkin (1972 , 

p. 25) kom tot dieselfde konklusie. "Thus the image 

of the economy which we receive from modern theory 

and empirical investigation is not the traditional 

one of a vessel with a round bottom rocking with 

every breeze or vibration of its own motor. It 

appears, rather flat-bottomed, capable of being sha= 

ken by an impact (dus eksogene inisiatorl but not 

built for oscilation." 

Die rede hiervoor moet natuurlik gesoek word in die 

staatsfunksie wat vandag nie meer net anti-siklies 

inmeng en dan terugtrek sodat die private sektor weer 

oorneem nie. □ it het 'n permanente deel van die 

ekonomiese aktiwiteite geword, · Veral as gevolg van 

die hoe premie wat op ekonomiese groei en voorkoming 

van werkloosheid geplaas word, beheer staatsinmenging 

vandag die ekonomie sodanig dat die normale werking 

van 'n endogeen selfvoedende siklus vanuit die private 
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sektor baie minder kans het om sy normale gang te 

gaan. 'n Goeie voorbeeld is Fr an kryk . Juis as ge= 

volg van die primere klem wat tradi sionee l op groei 

gele is en die diepgaande beheermaatreels van die 

staat aldaar, spog Frankryk daarmee dat hy die afge= 

lope twee dekades geen werklike s iklusse - gehad het 

nie, Die twee gevalle waarby daar wel 'n insinking 

vanaf die groeilyn voorgekom het, was telkens as ge= 

vo lg van eksterne versteurings wat 'n konjunktuur= 

proses begin hat. Die eerste was die 1968 studente­

opstande en die tweeds was die onlangse oliekrisis. 

Nie alleen bring hierdie veranderde rol van die staat 

dus groat vraagtekens oar die geldigheid van die be= 

staande konjunktuurmodelle waarin die staat geen we= 

senlike rol speel nie, maar kan dit oak die algemene 

verloop van die konjunktuurpr oses verander, en die 

kon jun kt uurverskynsel selfs temper. Die nuwe konsep 

van groeisiklusse is hier van toepassing. Daarom moet 

vervolgens aandag gegee word aan die staat se rol in 

die konjunktuur. 
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HOO FSTUK 4 

DIE ROL VAN DIE STAAT IN DIE KONJUNKTUUR 

4. 1 STAATSINMENGING VERSKUIF VANAF KDRT­
LANGTERMYN 

NA 

Waar die rol van die staat in die ekonomie by die 

Keynesiaanse orde prim~r gerig was op konjunktuursta= 

bilisasie (dus meer korttermyn van aard), begin dit 

vandag almeer 'n langtermynkarakter aanneem. □ it 

verander nie net die aard van staatsinmenging en 

staatsbesteding nie, maar dit raak oak die hele 

funksionering van die ekonomie self deurdat die 

markmeganisme plus staatsinmenging nou vir ekonomiese 

ordenning sorg. Die inmenging van die staat in die 

ekonomiese proses is dus toenemend gerig op die be= 

reiking van sekere doelstellings of die voorkoming 

van sekere nadelige gevolge van die ekonomieproses 

wat nie altyd slegs deur die outomatiese werking van 

die markmeganisme self bereik sou word nie (Hartog, 

1964, p. 12). Hierdie doelstellings kan vandag se lf 

nie-ekonomies van aard wees, byvoorbeeld polities. 

Die au stelling dat "economics find its end in eco no= 

mies" is dus nie meer geheel van toepassing nie; die 

ekonomie is vandag verweef met die ander faktore en 

vurm soms self die slaaf van ander aspekte, byvoor= 

beeld die politi ek . Veral twee fa ktore het hierdie 

verskuiwing vanaf die kart- na langtermynaard in die 

doel van staatsinmenging meegebring, nl. die probleem 

van tekorte en die veranderde siening van die doel 
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van ekonomiese politiek. 

In die eerste plek word die probleem van tekorte ge= 

stel, Die basiese ekonomiese probleem van doel matige 

aanwending van die skaars behoeftebevredigingsmiddele, 

ge ld ook vir die staat se eie aksies as uitgangspunt. 

Daarby kom nog die verdeling van 'n land se hulpbron= 

ne tussen huidige en toekomstige geslagte. Toene= 

mende ru-materiaaltekorte, die probleem van voorsien= 

ing van voedsel en behuising aan 'n steeds groeiende 

bevolking, asook die ekologieprobleem, vra langter= 

myntoekomskennis en -beplanning. Dmdat hierdie pro= 

bleme dikwels 'n langtermynoplossing vra (byvoorbeeld 

die skep van 'n nuwe ekonomiese struktuurl. wat groot 

bedrae geld oor die langtermyn sal benodig, vra die 

noodwendige keuse tussen prioriteite almeer langter= 

myntoekomskennis oor alle toekomsfasette. Die bewys 

van hierdie langtermynbenadering by staatsaktiwiteite 

vind ons ondermeer in die feit dat, waar staatsin= 

vestering in 1946/50 sowat 35% van alle bruto inves= 

taring in Suid-Afrika uitgemaak het, dit in 1971 tot 

47% gestyg het. (Steenkamp, Des. 1974, p. 65). 

Staatsaktiwiteite word dus toenemend gerig op die 

skep van nuwe strukture om die genoemde langtermyn= 

probleme mee te help oplos. Die beste bewys hier= 

voor word gevind by die uitgangspunt tot die opstel 

van die Ekonomiese Dntwikkelingsprogram van die 

staat as langtermyn indikatiewe beplanning, Afdeling 

2 van die eerste E.O.P. (1965-71) stel dit dat 

"The target and developments indicated in the E.D.P, 

has been taken into account since February 1965, in 

11 8. 
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the quantitative formulation and interpretation of 

the central government's long term economic and fi= 

nancial policy (Richards, 1966, p. 7) . Die impli= 

kasies hiervan is in die eerste plek dat die staat 

grater gewig aan medium- en langtermyn beleidsimpli= 

kasies gee, en dat in die tweede plek dit 'n doelbe= 

wuste vooruitskouing van staatsaktiwiteite gee waar= 

heen die ekonomie moet beweeg, welke struktuurveran= 

dering hy verwag of wil probeer teweegbring, welke 

bottelnekke hy verwag en hoe hy dit gaan oplos. 

Hierdie benadering staan in teens telling met die vroe= 

ere idee van staatsinmenging wat meer korttermyn van 

aard was in die sin van korrektiewe aksies. 

In die tweede plek is die belangrikste ontwikkeling 

die veranderde siening in die wese van die ekonomiese 

politiek met sy grater klem op die voorkoming van 

werkloosheid, die bevordering van ekonomiese groei 

8n die uitwis van armoede. Dit bring mee dat die 

ekonomiese politiek almeer ge!ntegreerd word by en 

onderdaan word van politieke a.a. doelst e llings en 

dus almeer 'n langtermynkarakter begin aanneem. 

By die au welvaartsgedagte van die ekonomie hat die 

ekonomiese-politiek net gekonsentreer op verhoging 

van die mens se ekonomiese welvaart (dus grater pro= 

duksie). Later het die verdelingsleer oak deel van 

die ekonomiese politiek geword. Mettertyd het die 

siening van die gemeenskaplike kern van die vraagstuk= 

ke waarmee die ekonomie horn besighou egter verander 

vanaf bogenoemde welvaartstrewe na die verhouding tus= 

119 . 
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sen die relatief skaars alternatief bruikbare behoef= 

tebevredigingsmiddele en die verskeidenheid van be= 

hoeftes wat daarmee bevredig most word. Dit het die 

gebruik van relatief skaars middele buite die sfeer 

van die produksieproses self oak deel van die ekono= 

miese keusehandeling gemaak. Die maksimalisering 

of vergroting van die sosiale produk was nie langer 

'n noodsaaklike doel wa t logies op prioriteit in die 

ekonomiese politiek aanspraak kon maak nie. Alle 

ander doelstellings van die onderdane wat behoeftebe= 

vrediging veronderstel (en dus middele daarvoor nodig 

het) en met hierdie doelstelling in mededinging kom, 

behoort ten volle tot die sfeer van die ekonomiese 

politiek. Wanneer aan hierdie doelstellings voor= 

keur gegee word, betaken dit nie opoffering van wel= 

vaart op grand van nie-ekonomiese oorweginge nie 

(Baumol, 1952, p. 123). Vo lgens Andriesen (1962, 

p. 52) kan "het essentiele kenmerk der economische 

politiek niet in het nas treven van een specifiek hoog= 

ste doel of van bepaalde concrete tussendoeleinden 

warden gezocht, doch ligt het in het van overheidswege 

bevorderen van de alle mogelijke doeleinden omvatten= 

de welvaart door te beschikken over de in de volks= 

huishouding aanwezige economische goederen alsmede 

door invloed uit te oefen op hun aanwending." Die 

ekonomiese politiek is dus geen afsonderlike sektor 

binne die geheel van die owerheidspolitiek nie, dit 

is veel eerder die ekonomiese aspek van die algemene 

politiek. Alle politieke maatree ls het 'n ekonomiese 

en 'n nie-ekonomiese aspek; laasgenoemde is gemik op 

die geheel van die volk. Die sosiale en politieke 

vorm dus deel van die ekonomiese politiek en andersom. 
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Met die verloop van tyd het hierdie veranderde sien= 

ing dan oak groat veran deringe in die praktiese eko= 

nomiese politie k meegebring. Waar ans nag tot min 

of meer 1930 in die laizes fairre, dus die self= 

herstellende aard van die ekonomie, met ander woorde 

geen stcatsi nmeng ing en langt ermyn beplanning geglo 

het nie, het die Keynesiaanse orde dit verander. 

Alhoewel dit by Keynes primer gegaan het om die eko= 

nomiese herstel na die depressie, dus 'n korttermyn= 

siening ("in the long run we are all dead"), vorm 

dit die begin van staatsmanupulasie van die ekonomie 

om ekonomies-politie ke of ekonomies-sosiale doelwitte 

te bereik. Waar dit in die Keynesiaanse periode nag 

hoofsaaklik beperk was tot die probleem van konjunk= 

tuurstabilisasie, wat noodwendig meer van ' n kortter= 

mynaard is, k r y ans dat in die na-Keynesiaanse era 

vanaf veral die middel vyftigerjare, die stabilisasie= 

doel verskuif na die aanverwante, maar nie identiese 

probleme van wat gedoen moet word om die hoogs moont= 

like peil van volgehoue produksiegroei en voorkoming 

van werkloosheid op te la s . 

Aanverwant hieraan geniet sake soos inkomsteherverde= 

ling, (die uitwi s van ar mo edel, en die uitskakel van 

die nadelige gevolge van ekonomiese groei op hulpbron= 

ne uitputting en ekologie oak heelw at aandag. Waar 

die doel van konjunktuurstabilisasie is om die draag= 

wydte van konjunktuuruitbreidings en inkrimpings te 

beperk, is die klem vandag almeer op die vraag hoe om 

die ekonomie so te beheer dat 'n hoe peil van hoogkon= 

junktuur gehandhaaf kan word. Mense in die algemeen, 

en dus oak die regerings, beskou teenswoordig beroep= 

1 21 . 
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sek.uriteit en 'n van jaar-tot-jaar styging in die 

lewenstandaard nie net as 'n onvervreembare reg van 

elk.a lid van die gemeensk.ap nie, maar selfs as iets 

wat outomaties moet gebeur, □ it het meegebring dat 

dit 'n erk.ende sosiale norm geword het dat geen loon= 

trekker, welk.e goeie ek.o nomiese rede dit oak.al nood= 

saak., ooit 'n daling in sy loon moet ondervind nie, 

Aanverwant hieraan k.ry ans almeer die geloof by die 

werk.ersmassa en liberale filosowe dat die k.lassever= 

sk.ille van die k.apitalisme ten opsigte van bestuurders 

en eienaars teenoor werk.ers en dus die alleenreg wat 

die ryk.es op sek.ere duursame verbruik.sgoedere in die 

verlede gehad het, nie net 'n botsing met die teorie 

van die demok.ratiese staat k.om nie, maar terselfder= 

tyd oak. die werk.er van sy regmatige deal van die na= 

sionale ryk.dom beroof. Daarom dat lewenstandaard= 

verbetering, in k.omsteherverdeling en die sosiale wel= 

vaartstrewe vandag so belangrik. word en die ek.onomie 

dik.wels onderdaan van die politiek. maak.. Die besef 

dat die moderns mens (veral die werk.ersmassal by die 

stembus toenemend meer deur ek.onomiese en ideologiese 

sake gemotiveer word en gevolglik. nie mak.lik. resessie­

en depressietoestande sal aanvaar nie, maak. ek.onomiese 

groei en die sk.ep van werk.geleenthede hoe prioriteite. 

Die mag van die moderns vak.unie sorg in elk. geval dat 

geen regering dit □ oit sal vergeet nie. Baie rege= 

rings aanvaar vandag selfs 'n h oe inflasiek.oers as 

beleid gm sodoende werk.loosheid te voork.om. □ it bring 

toenemend die ontwerp van n uwe ek.onomiese analise en 

manupulasietegniek.e, asook. toenemende beheer oar lang= 

termynbeplanning van die ek.onomiese proses mee om 
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daardeur langtermyn ekonomiese en selfs politieke 

doelstellings mee te bereik. 

Die moderne geinstitusionaliseerde ekonomie waarin 

die staat almeer ekonomiese prosesse oorneem of be& 

heer daaroor uitoefen, is die gevolg. Waar die to= 

tale staatsuitgawes voor W.D.I. in die Westerse lande 

gemiddeld 10% van die B.B.P. uitgemaak het, het dit 

teenswoordig tot gemiddeld 40-45 % van die B.B.P. ge= 

styg. (Anon. Jan. 1976, p. 44). Wat Suid-Afri k a 

aanbetref, kry ans dat waar die totale finale beste= 

ding van die siaat (lopend en kapitaal), in 1946 so= 

wat 32,8% van die B.B.P. uitgemaak het, dit in 1970 

na 43,9% en in 1974 na 44,8% gestyg het (Steenkamp, 

Jun. 1974, p. 33). Verder het die staat se aandeel 

in die totale produksieproses oak heelwat vermeerder. 

In 1911 het private ondernemings 84% en staats- en 

semi-staatsinstansies die res van die B.B.P. gepro= 

duseer. In 1968 produseer staatsinstansies reeds 

25% van die totale produksie per jaar . Waar ans tus= 

sen die jare 1946-1961 gekry het d at owerheidsverP 

bruiksbesteding gemiddeld met 7,6% per jaar, owerheids= 

investering met 9,5% per jaar en d ie B.B.P . met 8 , 1% 

per jaar gestyg het, is die syfers vir die periode 

196 1 -1973 respektiewelik 12,9%, 12,2% en 10,6% (Dept. 

Statistiek, 1970, p. 65). Staatsaktiwiteite groei 

dus tans vinniger as die ekonomie self. 

Die toenemende ekonomiese vervlegdheid met die poli= 

tieke doelstellings en die grater noodsaak tot beheer 

en beplanning vra langtermyninligting oar die ekono= 

miese en nie-ekonomiese verloop. Dit staan in teen= 
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stelling me t die vroeere benadering tot hoofsaaklik 

korttermynkennis van hoofsaaklik die ekonomiese toe= 

ko ms toe konjunktuurstabilisasie die belangrikste 

ekonomiese doelstelling was. Dok hier geld dat die 

ui t skuif van die bep l an n ingsh orison van die staat al= 

meer nie ekonomiese veranderlikes meebring. 

4.2 DIE VERBAND TUS SE N EKDNDMIE SE 
KDNJUNKTUUR 

GRDEI EN 

Hierdie langtermynbenadering van die staat en die 

toenemende kl em op groei en voorkuming van werkloos= 

heid bring mee dat die konjunktuur nie los van die 

probleem van ekonomiese groei gesien kan word nie. 

Die probleem van ekonomiese groei hou verband met 

die probleem van volle indiensname, Ekonomiese groei 

is ' n no o d s a a k 1 i k e v o o rw a a rd e ind i en ' n gr o e i end e 

bevolking met verbete rd e tegniek indiens geneem wil 

word. Die Keynesiaanse gedagte dat ewewig ook benede 

die peil van volledige indiensname moontlik is, het 

meegebring dat almee r aa nd ag gegee is aan die proses 

om vol le indiensname ts bereik en dit .~b ehou. Die 

hedendaagse klem op ekonomiese groei moet dus teen 

hierdie agtergrond gesien word. Ander s gestel, die 

klem op volle ind ie nsname sonder groe i bring 'n oor= 

besetting van pr oduksie fa ktore met horn mee. In die 

arbeidsmark lei dit tot onproduktiwit eit en hoer lone, 

dus die inflasieprobleem. Maar ook ten opsigte van 

die ander produk siefaktore lei dit tot onproduktiwi= 

teit en kostestygings. Ma sjinerie word byvo orb eeld 

oortyd gebr uik , minder versien en herste l en die ge= 

volg is groter koste. Deurdat hierdie groter koste 

1 2 4. 
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en lone na die res van die ekonomie d eurwerk, kan 

dit algemene vraag- en koste-inflasie aanhe l p . Dns 

het reeds gesien dat hierdie stygende pryspeil op sy 

beurt weer ' n belangrike faktor kan wees om produk= 

sie aan bande te le (veral as dit gepaard gaan met 

dalende winstel en kan dit gevolg lik werkloo she id 

aanhelp. Dit is dan die situasie van stagflasie, 

d.w.s. inf lasie gekoppel aan 'n negatiewe groeikoer s 

in produksie en werkge leent heid. Sherman (1964, p. 

2) ste l hierdie verb and tussen groei en konjunktuur 

soos volg: " S tud y of business cycle is one important 

aspect of the study of economic growth, whi l e econo= 

mic growth is the cont e xt within which the busines s 

cycle must be e xplaine d." 

Hierdie klem op ekonomiese groei en staatsinmeng ing 

in hierdie verband gaan nie soseer om die werklike 

volume-aanbod in die ekonomie nie, maar eerder om 'n 

vergroting van die produksiekapasit ei t van die eko= 

nomie (dus potensiele B.B.P.) self. As net op die 

aanbod as sodanig gelet word, kan dit gebeur dat die 

ekonomie vinniger as kapasiteit groei. Die beskrewe 

probleem van oorbesette produksiefaktore en koste= 

styging sal noodwendig meebring dat die ekonomie nie 

die pas kan volhou nie en aanpassings sal kom via 

verlaagde produ ksie en werkloosheid. Die klem val 

dus op die faktore wat die potensiele groei bepaal 

en die stimulus daarvan; die werklike groei in pro= 

duksie hang immers af van die hoogte van effektiewe 

vraag. 

Hierdie kle m op volledige indien s name en du s groei 

1 25. 
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betaken egter nie dat pryspeile nooit sal styg of dat 

werkloosheid nooit sal voorkom nie. Tewens, groei 

en prysstabiliteit is moeilik te versoen, terwyl groei 

sander stygende en dalende fases van werkloosheid 

(dus konjunktuurl baie moeilik met mekaar te versoen 

is in die kapitalisme. Hierdie twee stallings moat 

vervolgens na gekyk word. 

Eerstens, groei en prysstabiliteit is onversoenbaar. 

Op die korttermyn is die produksiekapasiteit vas, en 

dit kan maande en selfs jare neem om nuwe kapasiteit 

ta skep (opleiding duur lank en nuwe masjinerie en 

geboue word nie oornag geskep niel. Indian daar nou 

heelwat spaarkapasiteit bestaan, sal 'n grater vraag 

grater produksie en werkgeleentheid teen konstante 

pryse meebring. Namate die vraag egter verder uit• 

brei, begin die basiese industries teen volle kapasi• 

teit werk. Grater produksie kan dan net geskied deur 

oortyd te werk, werkers van ander industries koop, 

ens. Die gevolglike kostestyging werk deur na die 

res v~n die ekonomie. Inflasie bestaan dus reeds 

voordat die hele ekonomie teen volle kapasiteit funk= 

sioneer. Gegewe die doel van volledige indiensname 

van die arbeidsmag as uitgangspunt, sien ans dat 

koste-inflasie dus altyd teenwoordig sal wees. Die 

volle indiensname bring egter weer vraaginflasie mee. 

Al het ans ekonomiese groei, sal daar nag inflasie 

wees omdat veral jou basiese sektore feitlik permanent 

teen kapasiteit werk. Slags indien heelwat werkloos= 

heid toegelaat word, kan ans hoop om stabiele prys= 

peile te he. Dmdat dit vandag uit 'n politieke en 

maatskaplike oogpunt onaanvaarbaar is, word hoe prio= 
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riteit aan groei gegee. 

Tweedens, die klem op groei en volle indiensname be= 

hels nie 'n uitskakeling van die konjunktuureffek 

nie, dus die gedagte dat die produksieverloop 'n 

reguitlyn moet wees nie, Konjunktuurstabilisasie 

beteken hier eerder dat die produksieverloop (en dus 

werkgeleentheid) as afwyking vanaf die potensiele 

B.B.P.-groeilyn binne 'n sekere sane opwaarts of af= 

waarts in 'n konjunkturele patroon moet kan fluktueer. 

Reguitlynstabilisasie is veral om twee redes uiters 

moeilik en selfs ongewens. Die eerste rede is dat, 

as gevolg van die interafhanklikheid in die marke ko= 

nomie, alls lone, pryse en kostes beheer sal most 

word. Nie alleen sal dit 'n grater beheerapparaat 

as die ekonomie self benodig nie, maar oak die wese 

van die kapitalisme bedreig. Binnelandse beheer is 

miskien nag moontlik, maar volledige beheer oar die 

invloed van die buitelandse ekonomiee is as gevolg 

van die belangrikheid van internasionale handel on= 

moontlik. Die tweeds rede is dat reguitlynstabili= 

sasie ekonomies ongewens is deurdat dit 

sit u asie (e n bestaande onproduktiwiteitl 

'n bestaande 

vries. In 

die stygende fase kry ans dat almal later 'n werk het 

(oak die onopgeleides en onproduktiewes) en dat baie 

onproduktiewe ondernemings ontstaan wat bloat bestaan 

as gevolg van die voorspoedgolf. As die draaipunt 

nou kom, word juis hierdie onproduktiewe werkers en 

ondernemings eerste uitgesif in die mededingingspro= 

ses. Die meer produktiewe werkers en ondernemings 

bly oor om die nuwe stygende fase en die groeiproses 

verder te voer. Stabilisasie is dus eerder 'n sane 
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en nie 'n reguitlyn nie, Hierdie sane om die paten= 

siele B1B.P.-groeilyn is oak nie altyd ewe breed nie; 

die sane self volg oak die basiese konjunktuurverloop. 

Die klem op groei skakel dus nie die konjunktuurver= 

skynsel uit nie, dit temper eerder net sy omvang, 

Die werklike invloed van die doel van ekonomiese groei 

en voorkoming van werkloosheid raak eerder die vorm 

en verloop van die konjunktuur self, Daarom meet ans 

vervolgens hierop let, 

4,3 DIE K □ NSEP VAN DIE GR □EISIKLUS 

Die definisie van die konjunktuurverskynsel hang nou 

saam met die vraag van wat die uitgangspunt by die 

konjunktuurproses is. Hiervolgens meet die definisie 

die onderskeibare kenmerke van die konjunktuur duide~ 

lik na vore bring, veral die kenmerke wat dit van 

ander bewegings in die ekonomie onderskei. 

Die tradisionele siening van die konjunktuur was na= 

tuurlik nag altyd 'n proses wat endogeen inisierend 

is en via 'n selfstimulerende meganisme spontaan op= 

eenvolgende periodes van ekonomiese voor- en teen= 

speed meebring. Juis daarom dat die verskynsel nag 

altyd 'n besigheidsiklus genoem is, dus slags as ge= 

volg van verandering in die private sektor se besig= 

heidsaktiwiteite. In die Engelse- en Amerikaanse 

terminologie bestaan ·daar tewens net die begrip 

"business cycle" maar geen ekwivalent vir die begrip 

konjunktuur nie, wat in werklikheid 'n breer begrip 

is. Tiperend van hierdie benadering is die offisiele 

definisie wat die N.B.E,R. by siklusanalise gebruik, 
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"Business cycles are a type of fluctuation found in 

the aggregate economic activity of nations that or= 

ganize their work mainly in business enterprises: 

a cycle consists of expansion occurring at about the 

same time in many economic activities, followed by 

similarly general contractions, recessions and revi= 

vals which merge into the expansion phase of the next 

cycle; this sequence of changes is recurrent but not 

periodic; in duration business cycles vary from more 

than one year to ten or twelve years; they are not 

devisible into shorter cycles of similar character 

with amplitudes approximating their own." (Burns, 

1949, p. 3). 

Hierteenoor bring die hedendaagse klem op groei, in= 

diensname en die langtermyninmenging van die staat 

mee dat ans vandag almeer onderskeid moat tref tussen 

die besigheidsiklus en die groeisiklus. "Due to the 

sustained rates of economic growth in much of the post 

war period, the turning points of many level series 

are a poor guide to overall cyclical movements in the 

economy in that the series are dominated by trend. 

(Granzier, Des. 1973, p. 24). Du Plessis (1960, p. 

5) bevestig hierdie probleem se voorkoms in Suid­

Afrika. Hy vind dat gedurende 1947-1959 die stark 

groei in Suid-Afrika weerspieel word in die stark 

opwaartse beweging in die meeste tydreekse, sodat die 

afwaartse fase van die konjunktuur in sekere tydreek= 

se, in besonder die wat 'n hoe korrelasie met nasio= 

nale inkomste vertoon, slags as 'n stadiger tempo van 

toename waargeneem kan word. 
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As gevolg van hierdie probleem is die idee van groei= 

siklusse ontwerp. "The principal characteristic of 

growth cycle analysis is that the turning points are 

d_~fined _in terms of the behaviour of the series as 

deviation from trends. Such trend deviations are ob= 

tained by deviding, for each observation, the · season= 

ally adjusted level value by a corresponding estimate 

of the underlying long-term trend (Granzier, Des. 

1973, p. 24). 

In hierdie groeisiklus word die dalende fase van die 

konjunktuur basies in twee verdeel, naamlik 'n verlang= 

saming (of daling) in die koers van groei en 'n werk= 

like daling. Die tradisionele siklus het, gemeet 

vanaf sen laagtepunt tot by 'n volgende, gewoonlik 

uit drie fases bestaan, nl. die stygende deal, die 

draaipunt en die dalende deel tot by 'n volgende 

laagtepunt. Die groeisiklus bestaan daarenteen uit 

vier fases, nl. die stygende deel, die boonste draai= 

punt, die skommelende fase na die draaipunt wat of 

op dieselfde hoogte of op 'n laer vlak as die draai= 

punt beweeg, en dan die werklike dalenda fase. Hier= 

die nuwe fase wat nou bykom ontstaan primer as gevolg 

van die klem op groei en indiensname en die gevolg= 

like langtermyninmenging van die staat om te verhoed 

dat werkloosheid verder styg. Die fase word dan ge= 

woonlik oak gekenmerk deur stagflasie, dus inflasie 

met hoe ekonomiese aktiwiteit en min groei. Hierdie 

periods kan baie lank uitgerek word. Indien die 

staatsinmenging suksesvol is, kan dit selfs die da= 

lende fase van die siklus uitskakel en sal die sty= 
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gende fase onmiddellik begin. Veral Mintz (1974) 

en Moore (1975) het heelwat werk in hierdie verb and 

gedoen, As voorbeeld van die vier fase siklus dien 

die siklusverloop in die VSA, terwyl die siklus in 

Belgie weer as voorbeeld dien van 'n groeikoers waar die 

uitbreidingsfase feitlik direk op die verlangsamings= 

fase begin het. Hierdie grafieke is oorgeneem uit 

Granzier (Des. 1973, p. 35-38), 

GRAFIEIC 

DIE KONJUNKTUURVERLOOP IN DIE VSA 1963 - 1973 

Die verlangsamingsfase in die Amerikaanse konjunktuur 

tussen 1967-1969 is duidelik te sien. Daarenteen 

sien ons uit grafiek 3 dat die verlangsamingsfase in 

die Belgiese ekonomie gedurende 1969-71 geduur het, 

en dat die volgende stygende fase dadelik daarna in 

1972 begin het. 
GRAFIEK 2 

DIE BELGIESE KONJUNKTUURVERLOOP 1963 - 1973 

1 31 , 
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Dia voorkoms van groeisiklusse het nie net die vorm 

van die siklusverloop be!nvloed nie, maar oak die 

lengte van 'n volledige siklus verleng. Dns kry 

gevolglik dikwels dat die resessiefase nou relatief 

sagter en korter word en die uitbreidings - verlang= 

samingsfase relatief langer word. Die situasie in 

die VSA-geskiedenis (socs blyk uit tabel 1) kan ter 

stawing aangevoer word. 

TABEL l 

BESIGHEIDSIKLUSUITBREIDINGS EN 

1845 - 1970 

INKRIMPINGS 

Gcmiddelde duur in maande 

All c siklusse 
vanaf een 

Dalende faae Stygende fase 
laagtepunt 
tot volgende 
laagtepunt 

18S4-1970: 27 ailtluaae 19 33 52 

1919-1970: 11 aikluas<· IS 42 56 

1945-1970: S aikluase II 49 60 

Vredestydse siklusse 

1854-1961: 22 siklusse 20 26 45 

1919-1961 : 8 siklusse 16 28 45 

1945-1961: 3 siklus; e 10 32 42 

(Bron: s.c.D., Febr, 1972, p. 31) 

Die vraag ontstaan nou wat die werklike bepalende fak• 

tore tot die groeisiklus is en in hoeverre dit in 

Suid-Afrika die siklusverloop gaan be! nvloed . Dns 

kan veral vier faktore in hierdie verband uitsonder. 

Die eerste faktor is die klem op ekonomiese groei en 

die voorkoming van werkloosheid. In geen Westerse 

land, dus oak Suid-Afrika, kry ans vandag dat groei 

in die meeste jare die belangrikste doelstelling van 
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di8 staat geword het nie. Die voorkoming van werk~ 

loosheid as sodanig vorm in Suid-Afrika miskien nie 

so 'n bewustelike doelstelling nie, in elk geval nie 

op die skaal wat dit byvoorbeeld in Engeland gebeur 

waar ondernemings selfs genasionaliseer word om 

werkloosheid te voorkom nie. Die gebrek aan sulke 

pogings in Suid-Afrika is natuurlik veral as gevolg 

van die feit dat ans hier normaalweg eerder met 'n 

tekort as 'n oorskot van veral geskoolde arbeid sit. 

Die tweede rede spruit uit die doelstelling van die 

staat tar uitwissing van armoede of dan minstens 'n 

vernouding van die groat verskille in lewenstandaard 

tussen armes en rykes. Dus, die opkoms van die wel= 

vaartstaat. Hieronder val fasiliteite soos grat er 

staatsvoorsiening van onderwys en mediese dienste, 

baie hoog gesub si dieerde behuising, sosiale en werk= 

loosheidsversekering wat 'n minimum inkomste gelyk 

aan Jou salaris waarborg, ens. Waar hierdie fasi= 

liteite bestaan, betaken dit uit die aard van die 

saak dat inkomste, vraag en produksie baie minder 

gaan daal, sodat resessietoe stan de baie sagter en 

vlakker sal verloop, tensy versteurings van buite die 

ekonomie dit aanhelp. So vind Heald ( Sep t. 1973, 

p. 4) bv. dat in Engeland , waar die welvaartgedagte 

van 'n gewaarborgde minimum inkomste (of jy nou werk 

of nie) sterk staan, die opnames onder verbruikers 

toon dat " ... where incomes were curbed during pe= 

riods of anticipated rising unemployment, there has 

recently been a reversal in this relationship, with 

the risks of rising income coinciding with the peaks 
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of unemployment expectations". Hierdie oorsaak 

staan nie baie stark in Suid-Afrika nie. Steenkamp 

(Des. 1974, p. 75) toon bv. aan dat tussen 1955-1970 

lopende oordragte van die staat aan huishoudings 

gemiddeld net 17% en subsidies 7% van die totale 

lopende staatsuitgawes behels. Daarenteen het open= 

bare verbruik (hoofsaaklik lone en salarissel 75% 

gevorm. Medias en behuising word vir die grootste 

deal nag deur die individu self gedra. terwyl die 

inkomste verkry uit werkloosheidversekering hier heel= 

wat laer is as die persoon se salaris. 

Die derde rede spruit uit die veranderde vraagstruk= 

tuur. Namate 'n land se lewenstandaard styg, kry 

ans later dat die vraag na dienste relatief vinniger 

styg es die vraag na suiwer verbruiksgoedere. Dit 

bring 'n verskuiwing in die produksiestruktuur mee 

na die sogenaamde meer resessiebestande bedryfstakke. 

Dmdat indiensname dan relatief meer in hierdie be= 

dryfstakke groei as in die nywerheidsektor self, 

het dit op sy beurt oak weer 'n meer stabiele inkom= 

ste- en vraagpatroon tot gevolg. Moore (1961, 

p. 133) vind bv. dat in die vyf VSA resessies vanaf 

1945-1970 die "seven recession-prone sectors" die 

volgende daling in werkloosheid ondervind het. Ver= 

vaardiging van duursame goedere socs motors en toebe= 

hare 12%, mynbou 10%, vervoerindustriee 5%, onduur= 

same goedere socs landbou en tekstiele en die kon= 

struksiebedryf 3- 4%, In 1955 verteenwoordig hierdie 

groep 50% van die totals indiensname, terwyl dit in 

1972 net 2/5 van die arbeidsmag beslaan. Daaren= 

teen vind hy dat die "recession proof sectors" socs 
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groat- en kleinhandel, private en openbare dienst e , 

finansiering, assuransie en vaste eiendomme 'n baie 
,,, 

kleiner daling werkgeleenthede gedurende die 5 re= 

sessies van 1945-1971 ondervind het en dat hulle aan= 

deel in die arbeidsmag nou gestyg he t. Wat Suid-

Afrika betref, word die persentasieverdeling van die 

ekonomie bedrywige bevolking per ras vir 1951 en 

1970 in tabel 2 (Departement Statistiek, 1951 en 1970) 

weergegee. Hieruit blyk dat in 1951 35,1% en 1970 

38,9% van ons arbeidsmag in die sogenaamde resessie= 

bestande industriee is; die meerderheid is dus n □ g 

in die resessie-industriee. Van belang is wel die 

feit dat min of meer 50% van die blankes in 

hierdie resessiebestande industriee voorkom, en koop= 

krag hoofsaaklik in hulle hande gekonsentreer is. 

Die aandeel van die ander rasse styg nie. Opper= 

vlakkig gesien wil dit dus lyk asof hierdie argument 

wel op Suid-Afrika van toepassing is. Aan die ander= 

kant kry ons egter weer dat die verklaarde regerings= 

beleid om die loongaping tussen wit en swart te ver= 

nou en die verslapping van werkreservering wat almeer 

swartes in geskoolde paste (met dus hoe inkomstel 

plaas, die belangrikheid van die re~essie-industriee 

eerder sal vergroot as verklein. 

Die vierde rede ontstaan as gevolg van die feit dat 

'n land met ekonomiese ontwikkeling almeer sy eie 

nywerhede opbou, sodat hy almeer van die buiteland 

onafhanklik sal word. Hierdie argument geld nie 

baie sterk in Suid-Afrika nie, aangesien ons reeds 

aangetoon het in afdeling 3.1.5 dat die struktuur 

1 35 . 
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8. 

9. 

TA IE L 2 

PERSENTASIEVERDELING VAN EIONONIES IEDRYWIGE BEVOLlING PER RAS 

1970 1951 

troTAAL Blank lleur• Adlr Ban toe TOTML Blank lleur• 
Una ling 

Landbou, bosbou, J•I 30,9 6,8 18,3 
I visserye 

4, 1 40,4 34 ,4 15,2 26,9 

llynbou I steenaroewe 9,3 4,3 1,1 ,4 u, 1 13,0 6,0 1,0 
Fabriekswese 14 ,7 19,3 26,0 38,2 10,2 11,4 19, 1 19,4 
Elektrisi teit en water ,7 1,0 ,s ,1 ,6 ,6 • 7 ,4 
lonstruksie 6, 1 6,6 11,9 5,1 5,3 5,5 7,0 10,9 
Han de 1, verve rs in1sdi ens t, 9,9 
I akkoaaodasie 

11,8 11,7 30,9 6,3 a,z 16,9 8,8 

Vervoer, ber1in1 I k0111111• 
nikasie 

4,6 11,3 4,3 4,5 2,1 4,6 11,8 3,9 

Finansierina, versekerin1 
I vaste eiendoa 

2,6 10, 1 1,1 1, 7 • 7 1,4 5,9 ,3 

Ge■eenskaps, ■aatskaplik, 
I persoonlike diens te 

21,8 21,8 25,1 14,3 21,6 20,9 17,4 28,6 

6 - 9 as I van totale 
diensn._ 

38,9 62,9 42,2 51,4 31,4 35,1 52,0 41,6 

' verdelina tussen ruse: 20, 1 
totaal 

· 1,9 Z,3 68,7 21,8 8,3 

1 4,4 5,5 ,3 90,0 9,6 6,5 
2 9 ,3 1,1 ,1 19,5 11 ,2 ,7 
3 27,3 16,5 6,2 50,0 36 ,4 14,0 
4 28,0 6,0 ,4 65,6 27,7 6,2 
5 21,5 17,3 2,2 59,0 21,0 16, 1 
6 31, 1 10,6 7, 1 44,2 45, 1 8 ,9 
7 48,S 8,3 2,2 41,0 55,8 7,0 
8 76 ,8 3,6 1,5 18, 1 91, 8 2 ,o 
9 20,7 10,2 1 ,5 67 ,6 16 ,8 10,5 

(Bron: Dept. Statistiek, 1951 en 1970), 

Asih Ban toe 

16,0 41,8 

,7 15 ,o 

27,4 7,6 

,2 ,5 

2,9 4,4 

35 ,5 4,5 

3, 1 2,4 

,7 ,1 

13,5 23,7 

52 ,8 30, 7 

1 ,8 68, 1 

,8 83,1 
,1 88,0 

4,4 45,2 
,6 65 ,5 

1,0 54,0 
8,0 38,0 
1 ,2 36 ,0 

,9 
1,1 

5,3 
7, 1 
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van ons buitelandse sektor sodanig is dat ons in 

Suid-Afrika met 'n oop ekonomie te doen het waarin 

die buitelandse sektor 'n belangrike inisieerder en 

be!nvloeder van ons konjunktu ur is. Maar selfs by 

'n hoogsontwikkelde ekonomie kan hierdie argument 

ook nie van toepassing wees wanneer die relatief 

klein binnelandse mark meebring dat die voordele 

van massaproduksie binnelands net bereik kan word 

indien die uitvoermark op 'n groat skaal betree word. 

Belgie is so 'n voorbeeld van 'n land met 'n hoogs= 

ontwikkelde ekonomie, maar as gevolg van sy groat 

afhanklikheid van sy uitvoerpoging, is hy baie sen= 

sitief vir buitelandse konjunktuurontwikkeling. 

DIE 
MET 

INTEGRASIE VAN DIE 
DIE GRDEITEDRIE 

KDNJUNKTUURTEDRIE 

Die ontstaan van die konsep van 'n groeisiklus maak 

dit nodig dat sodanige integrasie moet plaasvind. 

Pogings tot sodanige integrasie kan natuurlik reeds 

teruggevoer word na die konjunktuurteoriee van Hicks, 

Kaldor, Kalecki en Goodwin. Dns het egter ook daar 

aangetoon dat nie een van hierdie teoriee 'n werklike 

ge!ntegreerde teorie van sikliese groei is nie. 

Hierdie teoriee het bloat net die groeilyn (neigings= 

lynl aanvaar, sander om die groeiproses inherent deel 

van die siklusteorie te maak. Pasinetti (1960, p. 

22) kom dan ook tot die konklusie dat "Indeed, almost 

all trade cycle theorists, after developing ' their 

theories with reference to a stationary state, have 

pointed out that the cyclical mechanism would remain 

the same if, in the place of a stationary state, a 
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rising trend were introduced. The trouble is that 

this trend cannot be explained by the same theory 

and therefore, has to be introduced ad hoc ••• they 

have to be accepted as such and cannot be derived 

from the previous theory". 

Om die twee te integreer, ontstaan die vraag nou wat 

is die werklike oorsaak van ekonomiese groei? In 

feitlik alle teoriee oar groei vind ans dat investe= 

ring die sentrale veranderlike is. Du Pisanie (1968, 

p, BJ toon aan dat dit in die ouer teoriee die funda= 

mentele faktor was, terwyl dit by die hedendaagse 

teorie 'n strategiese veranderlike is, Die verhou= 

ding tussen investering (kapitaalakkumulasie) en eko= 

nomiese groei is bv. die basis van die bekende Harrod­

Damar groeimodel. Volgens Shapiro (1974, p. 469) is 

die basiese beginsel by hierdie model die tweeledige 

effek van netto investering. Netto investering bring 

'n vraag en dus produksie mes, maar dit vergroot oak 

die kapasiteit van die ekonomie om te produseer. 

Netto investering in enige periods het dus 'n effek= 

tiewe vraag- en kapasiteitsaspek. Indian netto inves= 

taring per periods nou meer is as die netto spare 

van daardie periode, hat dit 'n ewewigs- en groei• 

effek. Die beklemtoning en soms oorbeklemtoning van 

die rol van investering in die groeiproses by veral 

die na-Keynesiaanse ekonome was grootliks 'n paging 

om 'n meer dinamiese uitbreiding van die Keynesiaanse 

ewewigstelsel te formuleer. By Keynes het dit immers 

net om die korttermyn, m. a.w. 'n terugkeer na dies elf= 

de peil van produksie gegaan dus essensieel 'n 

statiese model. Netsoos by Keynes se ewewigsmodel, 

1 3 B. 
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is investering oak as die kernveranderlike in die 

dinamiese model gesien. Hierdie investering as die 

kernveranderlike by groei, is vervolgens by al hier= 

die groeiteoriee aa n die kapitaal/opbrengs verhou= 

ding (K/Y-ratio) ge kop pel, aangesien dit die grootte 

van die toevoeging tot reels produksie deur elks 

eenheid netto investering bepaal. As investering 

nou toeneem, sal die korreksie van die K/Y-r atio die 

groeiproses meebring. So gesien, staan die moderne 

groei- en konjunktuurteoriee op dieselfde grondslag 

en is daar dan oak op hierdie basis pogings aangewend 

om die twee tot 'n teorie van sikliese groei te inte= 

greer, 

Dns het egter reeds aangetoon dat sodanige sikliese 

teoriee egter nie prakties berekenbaar en toepasbaar 

is nie, en dus oak nie as praktykverklarend kan dien 

nie. Wat die groeiteorie aanbetref, is daar vandag 

almeer bewyse dat daar nie so 'n vaste verband tussen 

investering en groei in produksie bestaan nie, en dat 

investering in elk geval nie meer die enigste strate= 

giese veranderlike in die groeiproses is nie. 

Wat die K/Y-ratio aanbetref, het ans reeds by die 

bespreking van die aannames van die versnellersbe= 
3, ~-~ 

ginsel (afdelin~~ - ~-2+ gesien dat daar nie so-iets 

soos 'n vaste K/Y-ratio kan bestaan wat presies be= 

rekenbaar is nie, Oaarbenewens kry ans oak dat daar 

geen werklike bewys bestaan van so 'n vaste verband 

tussen investering (dus kapitaalvoorraad) en groei 

in produksie nie. Ou Tait Viljoen (1965, p. 306) 
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haal bv, aan uit 'n studie deur die DESO wat in ses 

Europase lands bevind dat dear geen noue verband tus= 

sen investering en groeikoerse is nie. "Wide varia= 

tions in the quantity of additional output obtained 

from a given amount of investment in fact point to 

significant differences in the efficiency of invest= 

ment", Die DESD-studie toon den oak aan dat stu= 

dies in die VSA en Europa vind dat die moontlikheid 

om groei deur investering te stimuleer dikwels oar= 

drewe is en dat ekonomiese groei eerder gestimuleer 

word deur investering in gesondheid, opleiding en 

navorsing. Na 'n ontleding van die totale groothede 

van kapitaalvorming en nasionale inkomste se tydreeks 

teen heersende pryse, vind Schumann (1965, p. 278) bv. 

dat daar geen konsekwente of vooruitskatbare verhou= 

ding tussen kapitaalvorming en volksinkomste in die 

Suid-Afrikaanse geskiedenis vir die periods 1946-1964 

is nie. 

Die probleem is dat die groeiteoriee na Keynes die 

kart- en langtermynsituasie met mekaar verwar het. 

Keynes se hale teorie het om die korttermynherstel 

van werkloosheid gedraai, 'n periode waarin die mees= 

te ander faktore as konstantes aanvaar kon word en 

investering 'n kernveranderlike in die proses van 

ekonomiese herstel kon speel. Wat hulls nie in ag 

genee m het nie, is dat by ekonomiese groei, wat meer 

die langtermyn behels, ander faktore socs tegniek, 

bestuurskapasiteit, opleiding, ens. veranderlikes 

word en dus oak 'n rol sal speel. Oit wil nie se 

dat daar nie 'n verband tussen investering en groei 

is nie1 die belangrikheid van ander faktore verdwerg 
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egter dikwels hierdie verhouding. Denison (1962, 

p. 266) het 'n toedeling van die faktore wat ekono= 

miese groei in die VSA tussen 1909-1929 en 1q 29- 1957 

meegebring het, gemaak. Hy vind dat waar investering 

in 1909-1929 'n 26% bydrae gemaak het, dit in 1929-

1957 na 15% gedaal het. Daarenteen vind hy dat die 

bydrae van arbeidsproduktiwiteitsverbetering vanaf 

20% in 1909-1929 na 32% in 1929-1957 gestyg het. 

Waar tegnologiese vooruitgang 20% in 1909-1929 byge= 

dra het, het die aandeel daarvan in 1929-1959 na 32% 

gestyg. In 'n latere opvolgstudie (Denison, 1967, 

p. 299) vind hy dat die aandeel van tegniekverbete= 

ring vanaf die 32% in 1929-19 57 na 44% in 1955-1962 

gestyg hat. 

As gevolg van die feit dat ekonomiese groei deur meer 

as een faktor bepaal word, is 'n model vir die voor= 

uitskatting van ekonomiese groei baie moeilik opstel= 

baar. McMahon (1965, p. 28) vind dan oak in sy oar= 

sig van die amptelike vooruitskattingsmetodes in die 

DESO-lande dat, tenspyte van die belangrikheid van 

groei by ekonomiese vooruitskatting, daar nag geen 

betroubare metode bestaan om dit vooruit te skat nie. 

Hy vind dat die meeste lande vir die vooruitskatting 

van groei in die potensiele BBP bloat steun op een of 

ander vorm van ekstrapolasie. Netsoos die geval by 

konjunktuur, sal daar dus indikators van groei in die 

potensiele BBP opgestel meet word wat op 'n deurlo= 

pende wyse hierdie saak kan probeer monitor en ver= 

andering daarin optel. Immers, netsoos by die ken= 

junktuurproses in isolasie gesien kan hier nie van 

die outomatiese toepassing van 'n model van sikliese 
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groei se veranderlikes ter volledige verklaring en 

meting van die voortgang van die dinamiese ekonomie 

uitgegaan word nie. 

4.5 SAMEVATTING VAN DIE PROBLE ME RONDDM DIE 
MOOERNE KONJUNKTUURTEORIEE 

Wat die probleme random die interne wer king van die 

moderns konjunktuurteoriee as prakty kverklarend be• 

tref, het ans gesien dat dit ta doen het met die 

bevraagtekening van die hoekstene waarop hierdie 

teoriee berus. Die basiese probleem met die be= 

spreekte konjunktuurmodelle, dus oak die groei- en 

ekonomiese vooruitskattingsmodelle, is dat hulle van 

'n rasioneel optimale gedrag uitgaan as die volle 

som van die mens se ekonomiese aktiwiteit, hetsy as 

individue, ondernemings of as deal van die nasionale 

ekonomie. Die kern van hierdie benadering berus 

op die siening van Hicks dat " The end of econom i c 

life is to be found in economics". [Hicks, 1959, 

p. ix). 

In die laaste drie hoofstukke het ans egter probeer 

aantoon da t as ge v olg van die ontwikkeling in die 

ekonomiese struktu u r die afgelope p aar dekades die 

einde van die mens s e ekonomiese handeling as indivi= 

du, onderneming of r egering nie meer net tot d i e 

ekonomie beperk is n i e . 

Ons kan hierdie ontwikkeling kortliks socs volg saam= 

vat. In die eerste plek kry an s dat die versnelde 

tempo van veranderinge in tegnie k , denke en strukture 
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(die "disposable society") voortdurende veranderinge 

in die ekonomiese struktuur meebring . Ekonomiese tea= 

riee sal dus moet verander om praktykverklarend te bly. 

In die tweede plek kry ans dat die styging in die le= 

wenstandaard van die mens sy verbruikersmotivering 

vanaf "economic want to economic plenty" grootliks 

verander. (Galbraith, 1960). 'n Groot gedeelte van 

die moderns verbruiker se inkomste is heelwat bokant 

sy basiese lewensbehoeftes; om te wil aanneem dat sy 

verbruikersaksie volledig ekonomies rasioneel sal 

wees, is om nie die realiteite in ag te neem nie. Wat 

vandag geld ter verklaring van verbruikersgedrag, geld 

nie noodwendig mote nie. 

In die derde plek kryons dat 'n verskeidenheid van 

faktore daartoe bygedra het dat die moderns onderne= 

ming meerdoelig van aard geword het. Dit bring mee 

die ondernemingsgedrag nie noodwendig in 'n vaste pa• 

troon vir alle situasies verklaar kan word nie. As 

gevolg van aksentverskille kan dit van situasie tot 

situasie verskillende gevolge meebring. Hierdie aksent= 

verskille in die ekonomiese uitgangspunt van die ender= 

nemings word egter aangevul deur die lewensbeskoulike 

benadering van die doel van die onderneming. Dit dra 

alles daartoe by dat die ondernemingsgedrag wat vandag 

praktykverklarend is, nie noodwendig in 'n volgende 

situasie praktykverklarend sal wees nie. Ondernemings• 

investering, wat die hart van die teoriee is, gebeur nie 

noodwendig in 'n vaste patroon nie. 

In die vierde plek hat ans gesien dat die al grater 

betrokkenheid van die staat in die moderns ekonomie 

die doel van staatsin men ging toenemend vanaf die kort-
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na die langtermyn verskuif, □ it het weer meegebring 

dat die ekonomiese politiek almeer 'n onderdeel van 

die algemene politiek word, Die gebruik van e kono= 

miese middele om nie - ekonomiese doelstellings ta be= 

reik is dus nie onekonomies nie, maa r slegs die eke= 

nomiese aspek van die betrokke politiek. Dit behels 

noodwendig oak 'n lewensbeskoulike element wat aan 

verandering onderworpe is, juis omdat die gemeenskap 

self nooit staties is nie. Die veranderinge in die 

loon- en arbeidsgeleenthede van die swartes in Su id ­

Afrika oar 'n relatief kart tyd is 'n goeie voorbeeld 

van hoe algemene politieke veranderinge veranderinge 

in die ekonomiese struktuur meegebring hat, Juis om= 

dat die staat nie ' n wi nsmo tief het n ie en sy ekono = 

miese aksies deur alls aspekte van die algemene p oli= 

tiek be!nvloed word, kan sy aksies nie in 'n rasio= 

nele model van ko njunk tuurgedraginge geskryf word 

nie. 

In die vyfde ple k kr y ans dat die al meer institusiona = 

lisering van die ekonomie die volledige werking van 

die ekonomiese watts v an die markmeganisme aan bande 

1~ en as medebepalende faktore by ekonomiese gedrag 

in ag geneem moat word. Die mag van d ie vakunie en 

konglomeraatvorming kan met hulle optr e de ekon omiese 

wette se werking aan b ande le en die geldi gheid va n 

vooruits kattings ve rmi nder, Die impa k wat d ie OPE C­

lande as inst i tusionel e ma g op d i e we rk i n g v an die 

ekonomie die afgelope paar jaar gehad h e t , is 'n goeie 

voorbeeld. In Fran kr y k hat dit bv. daartoe gelei dat 

die eerste werklike resessie gedurende 18 jaar ge= 

beur hat. Dit nadat die Franse begin glo hat dat 
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hulle deur middel van staatsinmenging in strategiese 

sektore die konjunktuurverskynsel uiteindelik aan 

bande gele het. □ it beteken dat in die moderns eko= 

nomie die markmeganisme plus sentrale leiding en die 

institusionele magte in ag geneem moet word om die 

ekonomiese praktyk te verklaar en vooruit te kan skat. 

Om dus die konjunktuurproses en vooruitskatting slegs 

volgens ekonomies-rasionele modelle gebou op die 

werking van die markmeganisme alleen te benader, is 

om nie alle praktykverklarende faktore in ag te neem 

nie. 

Hieruit kan nie afgelei word dat 'n ekonomiese opti= 

male model nie 'n belangrike plek in ekonomiese voor= 

uitskatting moet inneem nie. Juis om 'n hanteerbare 

hipotese ter praktykverklaring te he , moet so 'n 

model as uitgangspunt dien. Dus , die gedagte van soe= 

wereiniteit in eie kring. □ mdat dit by ekonomiese 

vooruitskatting primer gaan om die ekonomiese, moet 

'n model van die ekonomiese gewensde (of ekonomiese 

rasionele) as uitgangspunt dien om aan te toon wat 

sal gebeur indien die mens, hetsy as individue, onder= 

nemings of staat insy ekonomiese aksies ekonomiese ra= 

sioneel handel. Ekonometriese modelle is dan ook 

hiervoor die beste geskik. Om egter praktykverklarend 

te wees, het ons gesien moet hierdie modelle aange= 

vul word met 'n resessie-herstelanalise van die kon= 

junktuurverloop wat die afwyking vanaf die modelnor= 

male op 'n deurlopende grondslag kan optel. Dns het 

in hoofstuk 3 en 4 gesien dat geen enkele konjunk= 

tuurteorie volledig hierdie funksie kan vervul nie. 
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Konjunktuurindikators oar die hele ekonomiese terrein 

wat al die oorsaaklike elements van die konjunktuur= 

proses omvat, meet dus verkry word om hierdie funk= 

sis te kan vervul, Alvorens die ekon omiese ver loop 

egter vir hierdie doel nagegaan kan word, meet ans 

eers in die volgende hoofstuk die vraag beantwoord 

welke van die metodes van resessie-herstelanalise 

die beste metode is vir die seleksie van sodanige 

konjunktuurindikators. 

□ it kan in hierdie stadium nie nagelaat word om daar= 

op te wys dat hierdie konjunktuurindikators in staat 

meet wees om ekonomiese en nie-ekonomiese afwykings 

te kan optel, □ it beteken dat die uitgangspunt van 

Hicks, dat die einde va n die ekonomie te vinde is 

in die ekonomiese, eerder vervang meet word met die 

benadering van Keynes (1951, p. 141). Vir Keynes 

meet die ekonoom "a rare combination of gifts" be= 

sit. Hy moet ekonoom, wiskundige, historikus en 

filosoof wees; ingestel op die besondere van die 

ekonomiese sowel as op die algemene kultuurontwikke= 

ling. Wat Keynes aanbetref, geld dat vir die eke= 

noom "No part of man's nature of his institutions 

must be entirely outside his regard" (Keynes, 1951, 

p. 171). Marshall, een van die grondleggers van die 

ekonomie, wat eers wiskundige was voor hy ekonoom 

geword het, het dan oak hierdie waarheid besef, naam= 

lik dat die eko nomi ese teorie slegs 'n model van 

ekonomiese handelinge is. Om praktykverklarend te 

wees, meet dit teen die ekon omiese , maatskaplike, 

sosiale, ea. kenmerke van die prakty k ge sien word. 
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Reeds in sy inougurele rede in 1885 s@ hy dat "While 

attributing high and trancendent universality to the 

central scheme of economic reasoning, I do not assign 

any universality to economic dogmas. It is not a 

body of concrete truth, but an engine for the dis= 

covery of concrete truth: In sy bespreking van 

die redes waarom die Ricardiaanse ewewigsmodelle nie 

praktykverklarend kon wees nie, kom hy tot die gevolg= 

trekking dat "their most vital fault was that they 

did not see how liable to change are the habits and 

institutions of industry". Afwykings vanaf die 

modelnormale as gevolg van die interne dinamika van 

die ekonomie is dus eerder die reel as die uitsonder= 

ing. Die versne "Jde pas van die moderns "disposable 

society" maak dit nog meer waar. Alles draai immers 

om die mens, en die mens is nie net 'n ekonomiese 

wese nie, Sy ekonomiese aksies kan nie slags vol= 

gens ekonomiese wette verklaar word nie. 
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HOOFSTUK 5 

METODES VAN RESESSIE-HERSTELANALISE VAN KONJUNK= 
TUUR TER AANVULLING VAN MAKRO-EKONOMIESE MODEL= 
VOORUITSKATTING 

5,1 INLEIDING 

Ons het reeds in afdeli ng 1.s.2.2 gesien dat daar 

twee sodanige metodes bestaan, naamlik die opinie= 

opnamemetode en die metode van konjunktuurindikators. 

Hi erd ie twee metodes sal nou volledig bespreek word. 

Daar ka n basies vier vereistes vir die beoordeling 

va n enige metode van resessie-herstelanalise van 

konjunk tuur gest el word. Die eerste vereiste is dat 

die indikators van die ko njunkt uur ve rloop (hetsy dit 

kwantitatief of kwalitatief van aard is), ou to maties 

meet groei en afnee m met die konjunkturele- en groei= 

proses in di e ekonomie. Oit meet dus logies verwant 

wees aan die hoogte van die ekonomiese aktiwiteit 

asook verwant wees aan mekaar. Die tweede vereiste 

is dat dit outomaties besluitnemend georienteerd 

mo at wees ten opsigte van die markmeganisme plus die 

institusionele magte, die meerdoelige ondernemings= 

optrede en die irrasionele verbruiker. In die derde 

plek meet dit benewens die invloed van die goedere= 

stream ook die invloed van die geldstroom op 'n deur= 

lopende basis kan optel en in ag neem. In die vier = 

de plek meet dit 'n konjunkturele en nie net 'n be= 

sigheidsiklusbenadering as uitgangspunt he sodat endo= 
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gene en eksogene faktore in ag geneem kan word ter 

inisieering en voortdraging van die konjunktuur. 

5.2 OPINIE-OPNAMEMETDOE AS KONJUNKTUURMETER 

5.2.1 Werking en praktiese resultate van die metode 

Hierdie metode het veral sedert die laaste Wereld= 

oorlog opgang gem~ak. Basies kom dit daarop neer dat 

die sakelui in strategiese posisies in die ekonomie 

se huidige planne vir toekomstige investering gebruik 

word as basis vir evaluering van die toekomsverloop. 

Die uitgangspunt is dat die investering in duursame 

masjinerie en toerusting eers 'n ruk nadat die be= 

sluit tot investering geneem is, plaasvind. As per= 

sane verantwoordelik vir besluite saver kan kom om 

hulls vooruitsigte en hulle planne ten opsigte van 

veral investering bekend te maak, is die konjunktuur• 

verloop vir die nabye toekoms bekend. Volgens Schu= 

mann (1954, p. 63) berus hierdie metode basies op 

twee beginsels. Die eerste beginsel is 'n diagnose 

en vooruitskatting van die algemene ekonomiese situa= 

sie wat berus op 'n kombinasie van die diagnose en 

vooruitskatting wat die sakelui van hul eie sake-

ondernemings maak. Oit is die hoofbeginsel van die 

metode. Die tweede beginsel is dat geen gebruik 

gemaak word van syfers of kwantitatiewe data nie. 

Slags diagnose en vooruitskatting van tendense is 

hier van belang. Die vraelys bestaan uit twee afde= 

lings. Die eerste afdeling handel oar 'n feitelike 

vergelyking tussen die huidige en vorige periode. 

Vrae socs of daar 'n styging of daling in verkope, 
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produksie, ens. ondervind word, val hieronder. Hier= 

die afdeling berus dus op die werklike kennis van 

die huidige situasie. Die tweeds groep vrae handel 

oar die sakelui se verwagtinge vir die volgende periods 

in vergelyking met die huidige. Dus, die verwagte 

tendense, wet hy dan oak bes moontlik gaan uitvoer. 

In die moderns uitgawe van hierdie metode word 'n 

soortgelyke opname ender verbruikers bygevoeg. 

As nou gevra word na die doeltreffendheid van hierdie 

metode om afwykings vanaf die modelnormale te meet, 

is daar veral drie groepe van problems. Om dit sin= 

volte ken bespreek, sal ears enkele bevindinge oar 

die opinie-opnamemetod e in verskeie lande gegee word. 

In die eerste plek sal die opinie-opnamemetode ender 

sakelui bespreek word. Oaarna sal hierdie metode 

ender verbru ikers bespreek word. 

Dmdat die opinie-opnamemetode ender sakelui veral 

baie klem op die vooruitskatting van die investerings= 

verloop le, meet veral hieraan aandag gegee word. 

Aiginger (1973, p. 3) maak in 1972 in Dostenryk 'n 

opname ender die firmas in die industriele produk= 

siesektor (mynbou en fabriekswese) vir die periods 

1968-1972. Hierdie periods het eerstens 'n hoogkon= 

jinktuurfase besit, gevolg deur 'n effense daling en 

toe weer 'n voortgesette stygende fase. Oat die 

opname omvattend van aard was , blyk uit die feit dat 

die firmas 75% van die totals industriele werkers 

in Dostenry k omvat. Hy vind dat vir die ondernemings 

as geheel die voorgenome investeringsplanne oar hier= 
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die periode gemiddeld 20% laer was as die gerealiseer= 

de investering van die ondernemings oar hierdie pe= 

riode, Thollon Pommerol (1974, p. 19-20) doen in 

die vroee sewentigerjare 'n soortgelyke studie van 

die opinie-opnamemetode oar die verwagte investerings= 

verloop in Frankryk. 

nemings wat deur INSEE 

Hiervoor neem hy al die onder= 

deur middel van opinie-op= 

names betrek word. Hierdie instituut, wat die ampte= 

like ekonomiese vooruitskattings vir die Franse re= 

gering doen, verkry sy inligting vanaf 'n verteen= 

woordigende steekproef van ondernemings uit alle sek= 

tore van die Franse ekonomie. Hy kom oak tot die= 

selfde gevolgtrekking naamlik dat as 'n gemiddelde is 

die gerealiseerde in ve stering in die algemeen hoer 

as die beplande investering. Hy vind dat selfs die 

bestaan van korttermynbeleggingsplanne in 'n onder= 

neming hierdie foutegrens nie noemenswaardig raak 

nie. Die derde studie waarvan hier ter sprake is, 

is ' n opname wat Zarnowitz (Sept. 1973) namens die 

N.B.E.R. van die Amerikaanse situasie gedoen het . 

Llie genoemde onderskatting van investeringsvooruit= 

sigte verskil van bedryfstak tot bedryfstak. Veral 

by die grater ondernemings en die meer gekonsentreer= 

de bedryfstakke is hierdie onderskattirig gewo~nlik 

kleiner. Aiginger (1973, p. 3) vind bv. die volgende 

persentasie onderskatting by die 20 industriele sek= 

tore in Dostenryk . Die kons entrasiekwosien t (1 is 

die mees gekonsentreerde , 20 die minstel word in 

hakies gegee. Die onderskatting in die leer- en 

skoenbedryf (17) is 64%, in die klerebedryf (18) 49%, 
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in die metaalproduktebedryf (11) 49%, in papier- en 

papierproduktebe dryf (14) 32%, in die tekstielbedryf 

(16) 28%, in die glasbedryf (10) 21% en in die hout-

bedryf (19) 41%. Die gemiddelde van hierdie sek= 

tore met 'n hoe onderskattingskoers is 38% . Daaren= 

teen vind hy dat by die sektore met 'n lae onderskat= 

tingskoers dit gemiddeld 6% is en soos volg daar uit= 

sien. By die steengroewe en steenmakerye (5) is dit 

15%, by die elektriese masjinerie (7) 15%, by voedsel= 

produkte (14) 15%, by pulp- en papierprodukte (14) 

11%, by chemiese produkte (141 10%, by die basiese 

y s t e r - en s t a a 1 ind us tr i e e ( 3 J 5 % , n i e - me t a a 1 mine r a a 1 = 

produkte (3) 5%, mynbou (1) 0%, vervoertoerusting 

(2) -2%, □ it bring die gemiddelde viral 20 sektore 

op 'n 20% onderskatting te staan. Hy bevind verder 

dat die algemene patroon per bedryfstak hierbo genoem 

basies ooreenstem met bevindinge in ander lande. 

"The rank correlation coefficient betwe~n such a 

ranking in Austria and the Netherlands is R = , 94 . 

A comparison with the USA results shows exactly the 

same ranking as in Austria. Plan revisions are in 

all countries highest in the clothing, leather and 

textile sectors, whereas in the capital goods and 

other basic sectors such as chemicals only very 

small tendencies for underestimation is found. (Aigin= 

ger, 1973, p. 13). Dok Thollon Pommerol (1974, p. 241 

vind basies dieselfde patroon in Frankryk. 

Hierdie groter neiging tot oorskatting by die minder 

gekonsentreerde sektore stem saam met die bevindinge 

oor die grootte van die ondernemings. Aiginger (1973, 
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p. 11) vind bv. dat in Oostenryk (al die sektore 

tesame) die gemiddelde onderskattingsfout by ender= 

nemings met minder as 100 werkers 23% is, terwyl dit 

na 3% daal by ondernemings met meer as 1 ODD werkers. 

Thollon Pommerol vind vir Frankryk dat slags by die 

ondernemings met meer as 5 DOD werkers die beplande 

en gerealiseerde investering redelik ooreenstem. 

Hoe kleiner die onderneming word, hoe grater word 

die foutegrens. 

Hierdie foutegrens tussen beplande en gerealiseerde 

investering verskil egter oak na aanleiding van die 

aard van die bedryfstak. Zarnowitz (1973, pp. 58-68) 

vind dat in die meeste bedryfstakke die foutegrens 

ten opsigte van investeringsvooruitsigte gewoonlik 

kleiner is as verkope- en produksievooruitsigte. 

Dit volg logies omdat ondernemings sy investering 

gewoonlik 'n hele tyd vooruit beplan. Hy vind vir 

die VSA dat, waar die onderneming nie op bestelling 

produseer (bv. kapitaalgoedindustriee of in basiese 

lewensbehoeftes voorsien nie, (socs voedsell, is die 

foutegrens tussen verwagte en gerealiseerde verkope, 

voorrade en produksie redelik hoog, Hierdie feit 

word versterk deur die studie van Aiginger. 

Ons hat reeds gesien dat die foutegrens ten opsigte 

van investering by die minder gekonsentreerde sektore 

redelik hoer is as by die meer gekonsentreerde sek= 

tore. Van belang is egter dat die konsentrasiekwo= 

sient by papierprodukte en by voedselprodukte beide 

14 is, terwyl die persentasie onderskatting by ears= 

genoemde 32% en by laasgenoemde 15% is, Oat die 
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foutegren s by di e sektore wat nie op bestelling pro= 

duseer nie heelwat grater is, word verder versterk 

deur grafiek 3 wat die oordeel oar die verloop van 

bestellings en die oordeel oar die verloop van toe= 

komsproduksie as 'n gemiddelde vir die 6 EEG - l a nde 

aanget oon . Uit di e aard van die saak behoort hier= 

die twee series 'n baie goeie aanduidin g te gee van 

hoe die toekomsverwagtinge in produksie en die be= 

stellingsverloop oar die konjunktuurfases ve r l oop. 

Om nie die grafiek onnodig uit te re k nie word slegs 

die belangrikste sektore per produksiebestemming hier 

weergegee. Die ander sekto re per produksiebestem= 

ming reageer egter basies dieselfde. Wa t die ver= 

bruiksgoedindustriee betref , word die grafiek vir 

die l eer- en skoenbed r yf , d i e meu be l bedryf, erdewerk 

en glasbedryf , en huishoudelike elektriese apparaat 

weergegee . Wat die halffabrikatebedryf betref, 

word die grafieke vir die tekstiel- , houverwerkings- , 

kunsstofverwerkings-, drukpers en chemiese bedry we 

gegee . Wat die kapitaalgoedindustriee betref , word 

die grafiek vir metaalprodukte van ' n kapitale aard . 

masjinerie, elektriese masjinerie en f y n meganiese 

en optiese apparaat weergegee . Dns sien dat by die 

verbruiksgoedere-industriee , wat uit die aard v an 

die saak ni e op bestelling produseer nie , die v e rwag= 

te verloop van b estelli n gs en toekomsproduksie rede= 

lik sinneloos skommel as dit met die konjunktuur v er= 

loop in die lid l ande vergel yk word . Sleg s by die 

klere- en motorbedryf (die gra f ieke word nie getoon 

nie) is daar ' n mate van ooreenste mming met die kon = 

junktuur verloop . Wa t di e h alffabrikat e aanbetref, 

154, 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



GRAFIEK 3. OPINIE OPNAME OOROEEL OOR DIE VERLOOP VAN BESTELLINGS 
EN TOEKOMSPRODUKSIE PER BEDRYFSTAK VIR DI E 6 E.E .G . LI DLAN DE: 

1965-1972 
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waar produksie oak nie op bestelling geskied nie, 

sien ans dat albei series oak nie juis sinvol saam 

metdie konjunktuur verander nie . Die rubberbedryf 

(grafiek nie getoon) is die enigste wat 'n redelike 

mate van ooreenstemming toon. Wat die kapitaalgoe= 

dere-industriee betref, sien ans egter dat hierdie 

twee series basi es saam met die k onjunkt uur fluk= 

tueer, behalwe by skeeps- en vliegtuigkonstruksie 

(grafiek nie getoon). Uit die aard van die saak 

vind produksie in hierdie groep baie meer op bestel= 

ling plaas. 

As in grafiek 3 na die verloop van beide series by 

al die bedryfstakke as geheel gekyk word, sie n ans 

dat dit redelik saam met die konjunktuur verloop. 

□ it is natuurlik as gevolg van die volume-aandeel 

van die kapitaalgoedsektore . Die probleem is egter 

dat veranderinge in die kapitaalgoe dsektore n ormaal " 

weg die veranderinge in die verbruikers- en daarna 

die halffabrikaatsektore vo lg en nie vooruitloop 

nie . Uit grafiek nr.3 sien ans dan oak dat die 

draaipunte by die kapitaalgoedsektore nie juis ' n 

noemenswaardige tyd voor die draaipunt in die alge= 

mene konjunktuur plaasvind nie . D aar bes taan we 1 

'n neiging dat die draaipunte in vera l die verbruiks= 

goederesektore voor die algemene konjunktuur draai, 

maar die feit dat produksie hier nie op bestelling 

plaasvind nie , bemoeilik die interpretasie aans ien= 

lik. 

Van belang is om daarop te let dat die mate van be= 
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dr yfstekkonsentrasie nie as die oorsaak van die gra= 

f i e s e verloop uitgesonder kan word nie. Die chemiese 

bedryf is bv , gewoonlik ' n baie gekonsentreerde be= 

dryfstak , en tog toon sy grafiek geen waarneembare 

konjunkturele patroon nie. Aan die anderkant is elek= 

triese masji ne riebedrywe gewoonlik minder gekonsen= 

treerd as die chemiese bedrywe, en tog toon sy gra= 

fiek 'n konjunkturele verloop . Die mate waarin op 

bestelling geproduseer word kan eerder ter verklaring 

dien. Zarnowitz (Sept. 1973, p. 6) vind dan oak in 

die VSA dat "New orders received by industries in 

which production to order is important, are good pre= 

dieters of outputs and shipments of corresponding 

products. Forecasts of sales in these industries 

appear to draw strongly upon the information contained 

in advance orders, and they are generally much more 

accurate than sales anticipations in industries that 

produce largely to stock where such information is 

not evailebl e or very limited" . 

Soos reeds aangetoon, is die foutegrens tussen ver= 

wagte en gerealiseerde investering egter kleiner as 

die by verkope- en produksieverwagtings . Die vraag 

is nou of hie r die aspek van die opinie- o pnamemetode 

nie genoegsame inligting vir konjunktuurvooruitskat= 

ting kan gee nie. In die eerste plek het ans gesien 

dat die foutegrens volgens die grootte van die ender= 

naming en die gekonsentreerdheid van die bedryfstak 

verskil. In die tweeds plek hat ans oak gesien dat 

die werklike investeringsverloop meesal nie 'n leier 

is by die konjunktuurdraaipunte nie, maar eerder 'n 
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volger. □ it is veral van belang in die kapitaal= 

goederesektore, wat kwantitatief die belangrikste 

komponent van die totale investering uitmaak. Uit 

grafiek 3 blyk dit dat die oordeel oar bestellings 

en produksieverloop in die kapitaalgoederesektor nie 

voor die ko n junktuur draai nie. I nvestering , wat 

eers na veranderde verkopeverloop ter sprake is, sal 

dus nag later sy draai p unt bereik . Veral omdat dit 

kapitaalintensiewe bedryfstakke is, sal eers gewag 

word om saker te maak dat die veranderde verkopever= 

loop iets permanents is . In die derde plek sal die 

opkoms van die meerdoelige verselfstandigde onderne= 

ming, die gebrek aan mededinging en die verval van die 

entrepreneursgees meebring dat die voorneme tot inves= 

tering nie outomaties tot investering lei nie. Die 

interindustriele samewerking en die doelbewuste deur= 

gee van ekonomiese inli g ting deur die staat aan die 

private sektor, bring verder 'n geheeloorsig van die 

ekonomie mee ; 'n onderneming sal dus nie beweeg 

voor hy seker is die hele ekonomie beweeg nie. In= 

vestering k o s vandag so baie dat hy nie 'n oordeels= 

fout kan maak nie . Ons kan wel se dat die realisa = 

sie van die situasie e n die besluit om te investeer 

moontlik kan lei, maar die werklike investering ge= 

skied in so 'n mark eers as die situasie gereed is. 

□ it kan dadelik wees, of soms met ' n tydsloering 

van ondefinieerbare lengte. Eerder kan gese word 

dat die opinie-opnamemetode, veral ten opsigte van 

konjunktuurdraaipunte, meer sal neig om met die draai= 

punt seam te val (dus te bevestig) as wat dit die 

draaipunt vooruit sal sien. 
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Maar juis hierin le die groot probleem. Die vooruit= 

sketting van die stygende of dalende fase opsigself 

geneem is nie die moeilikste deel van vooruitskatting 

nie. As die uitbreidingsfase begin het, hat dit 

verder 'n redelik versekerde vooruitgang; slags die 

hoogte daarvan vorm 'n probleem. Veranderings in 

die konjunktuurtempo en veral die draaipunt hat ons 

gesien is egter die moeilikste probleem waarby die 

meeste foute kom. Die superioriteit van 'n konjunk= 

tuurmetode is dus veral gelee in die mate waarin dit 

dit draaipunte kan vooruitsien. En juis in hierdie 

opsig kan die opinie-opnamemetode opsigself geneem 

nie op superioriteit aanspraak maak nie. As ons 

nou die probleme moet saamvat waarom hierdie metode 

nie noodwendig veranderings in die konjunktuurtempo 

en -draaipunte vooruit kan sien nie, kan ons dit in 

vier groepe indeel. 

Evaluering van die metode 

Die eerste probleem gaan om die feit dat die meerder= 

heid ondernemings die toekoms bloot as voortsetting 

van die h i storiese neiging sien. In die praktyk word 

die meerderheid ondernemings se onmiddellike toekoms= 

vooruitsigte normaelweg bepaal deur die produksie- en 

winsverloop van die onmiddellike verlede . Op die 

balansstaatdatum vergelyk hy sy verkope, produksie en 

wins met die vorige balansstaatdatum. Op grond van 

die neiging vorm hy dan sy toekomsverwagtinge. □ it 

geld dan gewoonlik net sy onderneming in isolasie en 

nie die werklike konjunktuurverwagtinge as sodanig 
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nie. Veral in die oplewingsfase, wanneer die ekono= 

mie kumulatief uitbrei, sal voorui t skatt ing van die 

neigingslyn dus noodwendig ' n onderskatting van die 

beplande teenoor gerealiseerde i nv estering, verkope 

en produksie mee bring , soos dan ook reeds statisties 

aangetoon. Dok juis weer as gevolg van die v ooruit= 

skatting van die neigingslyn van die onderneming in 

isolasie sal dit nie noodwendig die draaipunt vooruit 

kan skat nie. Granzier (Sept. 1973, pp . 5-7) vind 

bv. dat in al die lidlande van die DES O wat die 

opinie-opnamemetode gebruik, die ondernemings veral 

die verloop van verkope, produksie, en indiensname 

as voortsetting van of afwyking vanaf die neigingslyn 

sien . Oit betaken in werklikheid dat hierdie metode 

eerder die mediutermynverwagtinge as die korttermyn= 

verwagtinge van sakelui reflekteer. Granzier het 

bv. die werklike verloop van hierdie series op 'n 

12 maande bewegende gemiddelde vir 'n paar jaar ge= 

plot om 'n langtermyn neigingslyn te verkry. Die sei= 

soensneiging het hy nie uitgeskakel nie. Daarna het 

hy die verloop van die opinie-opna me oor die series 

hiermee vergelyk, en hy vi nd dat veral ten opsigte 

van verkope, produksie en indiensname they 

reflect a fairly good visual fit to business survey 

balance series , suggesting that in the minds of busi= 

nessmen the reference value is, voluntarily or not , 

an average ot past value s rather than that of a sin= 

gle period". Hy vind hierdi e verskynsel ten opsigte 

van binne- en buit e landse verkoops - en ander verwag= 

tinge. 

Zarnowitz (Sept. 197 3 , p. 1 2) noe m die voorkoms van 
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hierdi~ probleem by die opinie-opnamemetode in die 

VSA. Hy vind bv. dat, veral in die eerste deel van 

die uitbreidingsfase, onderskatting die reel is, 

terwyl in die tweede deel oorskatting neig om voor 

te kom. Op die dalende fase is oorskatting gewoon= 

lik die reel . Hy kom dan ook tot die gevolgtrekking 

dat "Anticipations and forecasts often include rela= 

tively large components of extrapolation in ways that 

imply both heavy weighting of the most recent values. 

This helps explain such common features of expecta= 

tional data as t h e tendency to underestimate actual 

changes (mainly increases which becomes stronger 

as the predictive span increases and secondly the 

high proportion of missed turning points, particu = 

larly risks. The trailing of expectations behind 

realisations at turning points is a widely observed 

phenomenon". 

Oie bests bewys dat hierdie metode die neigingslyn 

as uitgangspunt net, het ons reeds gesien in die 

feit dat hierdie metode se foutegrens die kleinste 

is by kapitaalgoederesektore, waar produksie op 

bestel l ing plaasvind. Die invloed van ender ver= 

anderlikes as gevolg van die interns dinamika van 

die ekonomie is hier dus heelwat kleiner. □ it word 

verder gestaaf deur die feit dat die foutegrens ten 

opsigte van investering ook klein is. Op die opname= 

datum is die onderneming gewoonlik bewus van sy in= 

vesteringsprojekte aan die gang se korttermyntoekoms= 

verloop en is sy toekomsverwagtinge bloat 'n konti= 

nuering van die neigingsplan. As gevolg van koste= 

stygings , die invloed van vertragings en die opkoms 
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van die meerdoelige onderneming wat die he le mark 

oorsien, is daar egter geen waarborg dat die inves= 

teringsvooruitsigte met die werklike inve stering 

sal ooreenstem indien dit oar 'n periode langer as 

die heel k orttermyn (1-2 maandel ges ien word nie. 

Die tweede probleem met die opinie-opnememetode 

is gelee in die feit van stygende kostes . 

Dns het reeds gesien dat, na mate die uitbreidngs= 

fase vorder, almeer sektore teen volle kapasiteit 

werk, sodat kos testygings begin optree. □ it word 

natuurlik aangehelp deur loon-, wins- en vraagi nfla= 

sie. Dmdat hierdie kostestygings moei li k presies 

voorspelbaar is, kry ans dat, teen die tyd dat die 

onderneming by die werk li ke i n vester ing uitkom, 

kostestygings die voorgenome investeringplanne moont= 

lik onekonomies gemaak het . Hoe hoer die infla sie= 

koers, hoe belangriker is hierdie rede . Aiginge r 

(Sept. 1973, pp. 6-8) vind bv . dat in Dos tenryk s legs 

9% van die dndernemings in sy studie hierdie koste= 

stygings nie as van belang gesien het nie. Aanver= 

want hieraan is die feit dat, namate die projek 

vorder, veranderinge in die struktuur van die inves= 

teringsplanne, of selfs aanvullende investering (as 

hulpprojekte) soms noodsaaklik word . □ it kan bv. 

gebeur deurdat die onderneming nou uitvind dat hy 

wysiginge in die tegniek van konstruksie of die v loei 

van die produksieproses moet aanbring . Hierdie teg = 

niese inligting is dikwels nie vo oraf beskikbaar nie 

en bring mee dat daar 'n verskil in die beplande en 

gerealiseerde investering kom. Aiginger vin d bv. dat 

net 13% van die ondernemings ondervra hierdi e rede as 
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onbelangrik ag, 

Die derde probleem met die opinie-opnamemetode is 

in tydsvertraging, Vera l op die stygende fase kry 

ans dat, namate uitbreiding vorder en sektore teen 

volledige kapasiteit begin werk, afleweringstye ver= 

leng en onsekerheid oar ru-materiaalvoorsiening ant= 

staan. Zarnowitz (Sept. 1973, p, Bl vind dan oak 

vir die VSA dat the quarterly survey figures 

often contain sizable errors due to delays and un= 

certainties of construction and deliveries and they 

are of little help at turning points where anticipa= 

tions frequently lag the actuals by a quarter". 

Die vierde probleem met die opinie-opnamemetode is 

gelee in die opkoms van die meerdoelige onderneming 

wat die hele mark oorsien, en die gevolglike feit 

dat nie alls ond ernemi ngs homogeen sal optree nie. 

So 'n onderneming sien baie makliker dinge raak wat 

gaan gebeur of moontlik kan gebeur. Vera 1 as hy in 

'n bedryfstak sit waar mededinging swak is, sal hy 

maklik daartoe oorgaan om sy investeringsplann e in 

verhouding tot die beplande in te kart of uit te brei, 

Immers, ans het gesien dat juis as gevolg van sy ver= 

selfstandigheid en meerdoeligheid daar geen waarborg 

is dat hy sy investeringsplanne presies netso gaan 

uitvoer nie. Anders gestel, daar is geen waarborg 

dat hy dit dadelik sal uitvoer nie. Daar kan tyds= 

sloerings kom, die lengte waarvan onbepaalbaar is. 

Hierdie feit word dan oak gesteun deur die bevindinge 

dat die foutegrens tussen beplande en gerealiseerde 
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investering per konjunktuurfase verskil. Aiginger 

(Sept . 1 9 7 3 , p • 5 l vi n d b v . w a a r invest er in gs u 1 t g awe 

nie in die oorspronklike planne voorsien nie gemid= 

deld 20% van die kapasi teitsuitbreidings oor die 

opnameperiode in Dostenryk was, dit in die hoogkon= 

junktuur na 33% gestyg het. Daarenteen was investe= 

ringsuitgawes nie voorsien nie tydens 'n effense 

resessietydperk grater as gerealiseerde inv estering. 

Thollon Pommerol (1974, p. 28) vind bv. dat met die 

1963 hoogtepunt in die Franse konjunktuur die foute= 

grens (onderskatting) ten opsigte van investering 

20% grater was as in 1960, wat 'n konjunkturele 

laagtepunt was. Juis die voorkoms van die selfstan= 

dige onderneming en die verswakk ing van mededinging 

dra baie hiertoe mee. Die metode aanvaar immers dat 

almal in die bedryfstak te alle tye soos die onder= 

nemings in die steekproef sal optree. Dit beteken 

slegs rasionele handeling volgens ekonomiese motiewe 

in 'n mededingende situasie. Hierdie aanname is nie 

meer volledig van toepassing nie. Buitendien sal 

die gebrek aan mededinging in die bedryfstak (dus 

gekonsentreerde struktuurl juis meebring dat 'n 

onderneming nie wil meewerk of nie die werklike ant= 

woorde wil gee nie, terwyl sy werklike aksie dikwels 

maande daarvan verskil. Dus, die voor neme tot in= 

vestering kan 'n leierindikator wees, maar nie nood= 

wendig die uitvoering daarvan nie. 

Die vyfde probleem va n die opinie-opnamemetode is ge= 

lee in sy onvermoe om die invloed van ek sterne fak= 

tore in ag te neem, veral die invloed van die staat. 
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Hierdie metode is basies gebou op die besigheidsiklus 

wat deur middel van 'n endogene inisiator 'n self= 

voedende siklus meebring. Die probleem is egter dat 

ans vandag almeer kry dat eksogene faktore die siklus 

inisieer. Veral na die laast e wereldoorlog wag 'n 

land gewoonlik nie eers tot die konjunktuur werklik 

begin daal nie: die staat keer dit reeds voor die 

tyd, Vanda ar die verlangsamingsfase in die groeisik= 

lusse. Besigheisvooruitsigte word dus hierdeur tot 

'n mate geneutraliseer. By die laagtepunt raak dit 

dikwels 'n teoretiese saak welke deel van die private 

sektor die inisiatief gaan neem. Afgesien van die 

feit dat die opkoms van die verselfstandigde onderne = 

ming die au Schumpeter-entrepreneursa ks ie aan bande 

le, kry ans dat die groei- en werkverskaffingsdoel 

dikwels meebring dat die staat voor die private sek= 

tor die uitbreidingsfase inisieer. Veral namate die 

vooruitskattingsperiode verleng, kry ans dat die in= 

vloed van eksterne versteuringe die foutegrens tussen 

beplande en gerealiseerde aksie vergroot. Butler 

en Kavesh (1966, p. 84) vind bv. in die VSA dat as 

gevolg van eksterne versteurings planne van sakelui 

en verbruikers dikwels nie uitgevoer word nie. Hy 

vind dat in normale jare (dus wanneer voortsetting 

van die neigingslyn van toepassing isl die verskil 

tussen voorgenome en werklike investering klein is. 

In abnormale jare, bv. toe die Koreaanse Oorlog begin 

het, was die foutegrens ten opsigte van investering 

22% in fabriekswese en 26% in die vervoerwese. □ it 

bring mee dat hierdie metode dus net waarde het so= 

lank alle ander faktore konstant bly. Maa r juis as 

gevolg van die interne dinamika van die ekonomie raak 
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sulks periodes al korteri daarom dat hierdie metode 

slegs vir die heel kortermyn geld. In Frankryk ge = 

bruik die INSEE bv. hierdie metode net vir die 

volgende 1 - 2 maande, d.w.s. tot die werklike statis= 

tiek beskikbaar kom. Hulls redes is basies dat die 

eksterne invloede na twee maande te groat raak en 

daar geen waarborg meer is dat die opinie (wat bloat 

'n aanduiding van die neiging isl werklik nag uitge= 

veer sal word nie. 11 Zarnowitz (Sept. 1973, bl. 20) 

vind bv. in die VSA dat "Many ingredients of short 

term economic forecasts-inputs from leading indica= 

tors, anticipation surveys and other judgemental 

data have a relatively short informational, for= 

ward r each a nd are mainly helpful for the diagnosis 

of the present and prognosis of the very near futurR. 

In the longer forecasts, such ingredients become less 

reliable". 

~ ierdie metode nou so 'n kart vooruitskattings= 

metode het, ontstaan die vraag of dit werklik voor= 

uitskatting is, en nie eerder slags bevestiging van 

veranderinge in die e~onomie tydens die gebeure nie. 

In 'n markekonomie, met sy groat omvang, vind ver = 

anderinge immers nie onmiddellik plaas nie, dit duur 

'n tyd om volledig voltrek te word, 

Ons het egter in die begin van die bespreking oor 

die opinie-opnamemetode gesien dat dit vandag oak 'n 

verbruikersopname behels. □ it het veral belangr ik 

gewor d as gevolg van die voorkoms van ve rbr uik as 

1. Meegedeel tydens 'n studiebesoek aan die INSE E 
gedurende 1975. 
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inisierende faktor. Oaarom moet vervolgens hierna 

gekyk word, Basies kan die vrae aan die verbruikers 

in twee groepe ingedeel word, nl. sy houding tee noor 

gebeure of evaluering daarvan, en tweedens vrae oor 

sy verbruikersplanne vir die toekoms. In die eerste 

groep kom gewoonlik vrae voor soos: is jou familie 

finansieel beter of swakker daaraan toe as 'n jaar 

gelede, dink jy mense sal oor 'n jaar finansieel 

beter of swakker daaran toe wees , sy verwagtinge teen= 

oar inflasie, indiensname, werkloosheid, die konjunk= 

tuur en politieke gebeure. In die tweeds groep kom 

vrae voor soos dink jy dit is nou 'n goeie tyd om 

luukshede te koop, verwag jy om binnekort 'n kar of 

huis te koop, ens.? Die antwoorde van al die ver = 

bruikers word da n in 'n saamgestelde indeks van var= 

bruikersverwagtinge saamgevoeg. Uit die aard van 

die saak is dit 'n ongeweegde indeks. Hoewel die 

struktuur van die vraelys per land kan verskil, vorm 

bogenoemde die algemene patroon daarvan in alle lands 

soos gesien kan word uit die bespreking van die vrae= 

lysstruktuur per land deur Heald (Sept. 1973, p, 6) 

Katona (1968), Shapiro (Junie 1968) en Strumpel 

(Sept. 1969). 

Indian ans nou vra na die betroubaarheid van hierdie 

opnames vir vooruitskattingsdoeleindes, kan ans basies 

twee problems onderskei. In die eerste plek kry ans 

dat al hierdie invloede op die verbruikers nie net 

per inkomste, bevolking en beroepsgroep van mekaar 

verskil nie, maar dat die intensiteit van elke invloed 

oak per groe p met verloop van tyd verskil (Strumpel, 
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Sept. 1971, p. 32). Hy doen 'n landswye opname 

onder verbruikers in die VSA en deel die resultate 

in volgens hoe inkomstegroepe, las inkomstegroepe, 

jongmense en ouer persons, kantoor- en fa b rieksw e r= 

kers, universiteitsopgeleides en nie-univers iteits= 

opgeleides, Met die opname probeer hy bepaal hoe= 

veel mense per groep die afgelope tyd goeie of slegs 

nuus gehoor het oor sake soos indiensname of die 

stand van die ekonomie, nuus oor pryse en inflasie, 

oor internasionale toestande en oor binnelandse 

politiek, Die opname strek oor die periods 1967-

1971, d.w.s. dit sluit gunstige en ongunstige tye 

in die Amerikaanse ekonomie in. Hy vind dat nuus 

oor besigheidstoestande die swakste resultaat by 

die fabriekswerkers het, terwyl die beste resultaat 

by die universiteitsopgeleides voorgekom het. Oaaren= 

teen vind hy dat politieke nuus 'n grater impak op 

die jonger as op die ouer geslag gehad het. Afge= 

sien van die feit dat 'n steekproef dus baie moeilik 

saamstelbaar is wat inkomste, bevolking- en beroeps= 

groepe in ag neem sal dit ook nie noodwendig in elke 

situasie verteenwoordigend wees en meganies toegepas 

kan word nie. 'n Interessante voorbeeld van hoe 

struktuurveranderinge die toepasbaarheid van sulke 

opnames kan bevraagteken, word deur Paish (0kt. 1970, 

p. 32) gegee. Hy vind bv. in Engeland dat 

" ... increasing income expectations were inversely 

related to unemployment expectations in the peri o d 

up to 1969, but this relationship vanishe s when t he 

period is extended to mid 19 7 1, Similarly incre a s ing 

income and rising price expectations were not related 

in the period up to 1969, but are positively 
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correlated when the period is extended up to 1971". 

Binne twee jaar het struktuurveranderinge dus 'n 

gewysigde klem op sekere veranderlikes geplaas. 

'n Tweede en meer ernstige probleem is ge lee in die 

fe it dat toekomsverwagtinge die grootste invloed op 

swakker opgeleide persons en fabriekswerkers sal he . 

Hulle inko mste, werkgeleenthede (asook voorui tsi gte 

daarin) en verbruik wissel immers baie nouer saam met 

die konjunktuur as wat dit die geval by die beter op= 

geleide- of administratiewe werkers is, Dns het eg= 

ter sopas gesien dat nuusimpak by die fabriekswerker 

juis swakker is. Hierdie mense lees baie min de r koe= 

rant e, staan uit die aard van die saak baie ver van die 

besluitnemingspros es in die onderneming en is dus in 

die algemeen baie swakker ingelig oar besigheidstoe= 

stands en die verwag te verloop daarin. In sy tabel 

toon hy bv. aan dat as 'n gemiddelde van al die ge= 

noemde nuusitems geneem word, feitlik tweemaal soveel 

universiteitsopgeleides as nie-opgeleides daarvan ken= 

nis geneem hat. □ it is egter belangrik dat juis die 

fabriekswerker se toekoms verwagt inge betrek word, aan= 

gesien sy werkgeleentheid, inkomste en verbruik baie 

nou met die konjunktuur verander. Strumpel vee r die 

saak verder deur elk van hierdie nuusgroepe per in= 

komste of opleidi ng sgroep met die indeks van ver= 

bruikersentiment (die resultaat van verbruikersopinie-

opnames) te vergelyk. Hy vind dat by alle groepe 

nuus oar werksgeleentheid die baste korrelasie var= 

toon, veral by die hoer statusgroepe. Van be lang is 

egter dat hy vind dat nuus vanuit pri mers bronne ('n 
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buurman wat werkloos raak, ens,) die hoogste korre= 

lasie by die fabriekswerkers vertoon, veral as dit 

slegte nuus is. "For these persons, unfortunate 

experiences of one's comtemporaries or one's self, 

representinz a threat to the stat us quo, are a cri= 

tical determinant of sentiment changes. However, 

reassurance from favorable prime source news is less 

significant". Dit beteken dat opinie-opnames onder 

veral die mense wie se verbruik die mess konjunktuur= 

gevoeligste is, nie veel meer seas di~ werklike verloop 

van werkloosheid, inkomste ens. aldaar nie. Evans 

(1964, p. 464) vat dit kernagtig saam ashy se dat 

"Most of the questions (of such surveys) deal with 

how do the indi v iduals feel about the future state 

of the economy. Since the average individual is pro= 

bably not a very good forecaster, the future state 

of the economy in his mind probably is closely rela= 

ted to the present state. Thus a large percentage 

of the variance i n the attitude inde x might well be 

explained by some cyclically sensitive indicator". 

Hy vind bv. dat vi r d ie VSA die l en gte van die werks= 

week en die werkloosheidsyfer die beste indikator is 

van verandering in private ve rbr uik. ( Se pt. 197 3 , 

p. 9) . Jui s as gevolg van die feit dat die ver= 

bruiker nie rasioneel hand el en die toekoms dikwel s 

aan die huidige stand van een of meer kernverander= 

like s koppel, kan su lke opnames dus ni e bo alle twy= 

fel 'n beter resultaat by verbruikersvooru itskat ting 

lewer a s wat die werk li ke verloop van sekere kern= 

veranderlikes sal gee ni e . 

As ans nou ten slotte vra tot hoe 'n mate die opinie-
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opnamemetode die basiese vereistes vir konjunktuur= 

indikators in 5,1 gestel in ag neem, kan ons dit soos 

volg saamvat. Aan die eerste vereiste, nl. dat dit 

moet groei en af neem met die konjunktuurproses, word 

nie volledig voldoen nie daar die resultaat deel vorm 

van die neigingslyn. Aan die tweede vere iste, nl, 

dat dit besluitnemend georienteerd meet wees , word 

wel voldoen, hoe wel dit nie die besluite van inst!= 

tusionele magte in ag neem nie. Aan die derde ver= 

eiste, nl. dat dit die invloed van die geldstroom 

in ag moet neem, word ne t voldoen vir saver dit die 

investeringsbesluite kan motivee r. Aan die vier de 

vereiste, nl, dat eksterne faktore ook in ag geneem 

moet word, word glad nie voldoen nie. □ it het dus 

'n besigheidsiklus en nie 'n konjunktuurbenadering 

ni e. 

5.3 DI E METODE VAN KONJUNKTUURINOIKAT □ RS AS 
K □ NJ UNKTUURMETER 

5. 3. 1 Verskil met opinie-opnamemetode 

Hierdie metode het 'n aantal indi v iduele tydreekse 

van verskillende ekonomiese aktiwiteite wat nou met 

die konjunktuurverloop saamhang as uitgangspunt. 

Op gra nd van die verloop in hie rdie indikators self 

word dan vooruit skatti ng van moontlike konjunktuur= 

veranderings en draaipu nt e gedoen. Die basiese ver= 

skil met die opi nie-opnamem etode is dus dat dit o p 

die werklike statistiek werk. □ it beteken dat die 

feit eers in ag gen eem word wanneer dit geb eur, ter= 

wyl die opinie-meto de die gebeurtenis self vooruit 
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wil sien. Dit neem dus die werklike gebeure oar 'n 

wye front in ag wat, as . dit saamgevoeg word, opbou 

tot 'n punt van bevestiging dat die verandering in 

die tempo of rigting van die konjunktuur wel plaas= 

gevind het. 

Werking en praktiese resultate van die 
indikatormetode 

Dorspronklik is by hierdie metode heelwat aandag ge= 

gee aan die seleksie van 'n enkele ekonomiese tyd= 

serie wat as omvattende indikator van die konjunk= 

tuurverloop kon dien. Faktore soos toekomsonseker= 

heid, sielkundige faktore, sparegedrag, investerings= 

gedag, bankaktiwiteite , winsgedrag, ens. is almal 

sander veel sukses in die verlede probeer. Die NBER, 

wat oar die jare reeds honderde tydseries vir hulle 

konjunktuurgedrag getoets het, het uiteindelik tot 

die konklusie gekom dat daar geen enkele ideale 

indikator bestaan nie, maar sl egs 'n aantal wat saam 

die beste beeld gee. Burns (1949 , p. 11) wat oar die 

jare baie nou gemoeid was met hierdie studie, se dat 

individuele series op sy beste net sikliese verander= 

inge in die betrokke aktiwit eit kan weergee . Nadat 

hy al die siklusmetodes bestudeer het , kom hy tot 

die gevolgtrekking dat only by analysing nume= 

rous time series , each of restricted significance, 

can business cycles be made to r evea l themselves de= 

finitely enough to permit close observation . If we 

wish to know what the wholes are li ke , we mus t study 

the parts and then see what sort of who les t hey make 

up." Daarom is hierdie metode metter tyd verfyn om 
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'n hele ree ks va n indik ato rs in te sluit. 

Di e meas bekende vorm hiervan is die leierindikators 

wat sedert 1938 deur die NBER ontwikkel is en in 

1961 weer hersien is. Hierdie benadering gaan nie 

van 'n sekere teoretiese si kl usver kla ring uit nie, 

ma ar sien die indikators in die raamwerk van die teo= 

ri e van 'n " self generating cycle". Hiervolgens 

s al die veranderinge in die ekonomiese aktiwiteite 

'n herhalende patroon volg omdat elke fase die saad 

van sy eie ommekeer dra. Die NBER gaan va n die 

stelling uit dat die besigheidsiklus fluktuasies 

verteenwoordig wat ongeveer dieselfde tyd in 'n wye 

aantal ekonomiese aktiwiteite plaasvind. Daarom dek 

die indikators 'n wye aantal veranderlikes met 'n 

redelike mate van onderverdeling, Die uitgangspunt 

by die keuse van tydseries is dat dit al die verskeie 

ekonomiese prosesse moe t dek en dat dit basies met 

die werklike siklusverloop moet ooreenstem. Al 

hierdie individuele indekse word dan in 'n diffusie­

indeks saamgevoeg,naamlik die persentasie van die 

totals aantal series wat op 'n gegewe tydstip styg 

of deal. Gewoonlik word 50% as die verdelingslyn 

geneem, dit wil se as meer as SD persent van die in= 

dekse op 'n gege we moment styg word dit as indikasie 

geneem dat uitbreidende magte sterker is as die in= 

krimpende magte, en andersom. Hieruit volg noodwen= 

dig dat leier-, saamvallende- en sloerende indika= 

tors tot die konjunkturele draaipunt afgelei kan 

word vir vooruitskattingsdoeleindes, 

Sover dit die gebruik van hierdie indikators betref 

as hulp vir modelvooruitskattings, is die belangri kste 
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punt van kritiek gelee in die feit dat dit 'n te me= 

ganiese benadering is. Die hele benadering berus 

immers op 'n bloot meganiese keuse van die seriever= 

loop in die verlede, sonder dat op 'n teoretiese 

onderbou gesteun word. Die uitgangspunt dat die 

serieverloop in die toekoms met 'n matematiese seker= 

heid weer presies so sal verloop, herinner sterk aan 

die basiese probleem wat juis by die modelle ontstaan 

het. Die kritiekpunt aldaar genoem, nl. dat die 

gevaar bestaan dat die normale (gemiddelde) verloop 

verabsoluteer kan word en tot meganiese toepassing 

kan lei, die aanvaarding van buite veranderlikes as 

'n konstante en die aanname dat die hale konjunktuur= 

verloop slegs op 'n endogene inisieerder en dus 'n 

"self generating cycle" berus, geld dus ook hier. 

Veral in 'n □ op ekonomie soos die Suid-Afrikaanse 

geval, en waarin die staat 'n belangrike inisierende 

rol speel, sal so 'n meganiese toepassing van die r □ l 

van leierindikators en 'n diffusie-indeks baie moei= 

lik wees. □ it kom neer op die feit dat geen twee 

siklusse dieselfde is nie en dit word ge!llustreer 

deur die verloop van die leierindikators in die VSA 

vanaf 1948-1970. (B.C.0. Febr. 1972, p. 111J. Uit 

'n analise van die aantal maande wat die leierindika= 

tors by die vier hoogtepunte tussen 1948-1969 gelei 

het, blyk dat, hoewel hul telkens gelei hat, die 

tydsduur by elke siklus verskil, So vind ons bv. 

dat, waar die indeks van nuwe besighede geregistreer 

in 1953 met 10 maande gelei het, dit by die volgende 

hoogtepunt (1957) met 28 maande gelei het en met die 

hoogtepunt daarna met 13 maande gelei het . Wat die 

175. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



groothandelsprys van industriel e materiaal betref, 

hat dit in 1948 met 10 maande gelei, in 1953 met 29 

macJnde. in 1957 met 19 maande. in 1960 met 6 maande 

en in 1969 het die serie eers 3 maande na die kon= 

junktuur self gedraai. Dieselfde pat roon openbaar 

horn naastenby ten opsigte van die sae mvallen de en 

sloerende indikators. Wat die onderste draaipunt 

aanbetref, word die bogenoemde patroon basies her= 

heal. Basies dieselfde gevolgtrekking volg uit die 

studie van L6wentha~ (1974, pp. 15-20) oor die kern= 

indikators van konjunktuurverloop in Be lgie. Hy 

vind naamlik. dat die verloop van dieselfde series 

per siklus oor die periods 1962-1973 verskil. Dok 

NIESR (Mei 1963) kom basies tot dieselfde gevolgtrek= 

king vir die Britse ekonomie . Die las hieruit te 

leer is dus dat, hoewel die konjunktuur die element 

van herhaling in homself omdra, dit nie 'n beginsel 

is wat op 'n matematiese wyse toegepas kan word ten 

opsigte van konjunktuuri ndikators nie. 

Die tweeds probleem met hierdie metode is dat dit 

swaar steun op die feit dat buiteveranderlikes nie ' n 

groat invloed sal he nie, en dat as dit wel gebeur, 

dit nie die sensitiwiteit van die leierindikators 

sal verander nie. 

Die derde probleem met hierdie metode is dat, as ge~ 

volg van die feit dat dit meting (tegniek) sander 

teorie is, daar volgens Turner (1958, p. 335) ni ks 

inhe rent aan die metode is wat lig werp op die funda= 

mentele "op erative causes of economic change" nie. 
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As sodanig kan afwykings vanaf die seriegedrag dus 

moeilik verklaar word en kan moontlike staatsaksies 

wat hieruit kan vloei, moeilik voorspel word. 

Die vierde probleem met hierdie metode in 'n meganiese 

vorm het te doen met die datumbepaling van die draai= 

punte, wat 'n wesenselement by die bepaling van leier­

en saamvallende indikators is. Slegs as die siklus 

glad verloop, bied dit geen probleem nie. Die nor= 

male verloop van tydseries, veral by die draaipunte, 

is 'n saagtcndverloop. □ it word veral aangehelp 

deur staatsinmenging in die ekonomie wat die konjunk= 

tuurverloop by die draaipunte dikwels 'n element van 

'n onnatuurlike ver loop gee. Daarby verski l die inten= 

siteit van die invloed van die verskeie faktore wat 

op 'n serie inwerk met verloop van tyd, wat tot sy 

saagtandverloop bydrae. 

Al hierdie besware bring egter nie mee dat hierdie 

metode summier verwerp kan word nie, Die bespreekte 

leierindikators in die VSA het bv. vanaf 1948-1970 

elke keer weer gelei, hoewel die tydper k waarmee hulle 

gelei het telkens verskil het. □ it gaan egter dear= 

om dat 'n meganiese ontwerp van leierindikators en 

'n diffusie-indeks las van die teoretiese onderbou 

oar wat veranderinge in die betrokke series en die 

makro - ekonomiese verloop veroorsaak wel die interne 

dinamika van die ekonomie kan optel , maar dit beslis 

nie sinvol kan interpreteer nie. Lowenthal (1974, 

p. 10) dring deur tot die kern van die saak ashy se 

dat "these apparent shortcomings only confirm the 
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limit~d scope of an empirical use of indicators: 

we can bring the analysis only further by a rele v ant 

interpretation based on the underlying theory". 

□ it betaken dat die series self so gekies sal moet 

word dat dit aansluit by die prose s van ekonomiese 

verandering, en dat elke kernserie weer sal moet 

steun op series wat sy verloop gaan verklaar. Slegs 

dan ken die skommelinge in die seriegedrag verklaar 

word as slags tegnies van aard of van werklike kon= 

junkturele betekenis in die betrokke geval. 

5. 3. 3 Uitgangspunt by konjunktuurindikators 

Ons het in die vorige afdeling gesien dat die draai= 

puntbenadering tot konjunktuurindikators nie op 'n 

teoretiese onderbou berus nie, maar bloat meganies 

van aard is. □ it gee dus bloat die ekonomiesw ver= 

loop weer sander om terselfdertyd oak 'n verklarende 

karakter .te besit. Uit die analise van die afgelope 

paar hoofstukke is dit egter duidelik dat die indi= 

kators juis ekonomies beteke nisvol moet wees, en 'n 

verklarende karakter moet besit as di t enigsi ns van 

waarde wil wees om die afwyking vanaf die modelnor= 

male op te tel en die implikasie daarvan vir die 

hoogte van die ekonomie te wil probeer verklaar. 

□ it betaken nie dat die indikators nie self die kon= 

junktuurverloop baie nou moet volg nie. Uit die aard 

van die saak moet dit die konjunktuurverloop baie 

nou volg om enigs i ns van nut te wees by die resessie-

herstelanalise va n die konjunktuur. □ it gaan egter 

nie hier om die feit dat die serie die konju nktu ur= 

verloop meganies volg nie maar eerder of sy verloop 
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die konjunktuurverloop (en afwykings daarin) kan help 

verklaar. Die uitgangspunt is dus "not to conceive 

them as describing various aspects of economic life 

mechanically but to relate them to judgement cric 

teria". (Lowenthal, 1974, p.1). Die verskeie se= 

ries moet daarom intern samehangend wees. Die ver= 

skil van hierdie benadering met die van die NBER 

is dus gelee in die feit dat dit nie hier primer gaan 

om seleksie van leierindikators wat 'n draaipunt sal 

voorspel nie, maar eerder om indikators . ta kry wat die 

veranderinge in die spoed, hoogte en rigting van die 

konjunktuur, en dus die ekonomie, kan help weergee. 

As sodanig le die klem hier primer eerder op beves= 

tiging van die huidige (of selfs pas afgelope) situ= 

asie en sekonder op die moontlike verdere verloop 

of selfs draaipuntvooruitskatting. 

Maar juis hierdie feit maak hierdie metode meer werk= 

likheidsgetrou. Dns het reeds telkens aangetoon 

dat die interne dinamika van die ekonomie en die 

irrasionele optrede van die mens baie maklik afwy king 

vanaf die modelverloop (en dus oak die verwagte ver= 

loop) sal bring. Daarby kry ans almeer dat die 

toenemende mag van vakunies, staatsinmenging en die 

institusionalisering van die ekonomie as gevolg van 

konglomerate en dus ekonomiese groepvor ming die ba= 

siese werking van die markmeganisme, en dus die 

outomatiese voortgang van die ekonomie slegs volgens 

ekonomiese wette, vooruitskattings al makliker maak. 

Ons het juis aangetoon dat die sukses van vooruit= 

skatting nie soseer gesien moet word in die feit dat 
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\I 
dit 'n ~aste toekoms kan voorspel nie, maar eerder 

dat dit die aantal risiko's sal verminder. Dror 

(1970, p. 264) stel dit dan oak dat ans uitgangs= 

punt by vooruitskatting moet wees dat "There are 

no such thing as the future there are many pas= 

s ib le futures". Dok Gordon (1962, p. 289) stem 

hiermee saam in sy evaluering van leierindikators. 

"The analyst ask much if he expects a clear signal 

in advance of precisely when a cyclical phase will 

end. His request is more modest if he asks that the 

indicators tell whether a cyclical phase has ended 

within the past few months". Dok Platt (1959, p. 

72) kom basies tot dieselfde konk lusie. Butler 

(1966, p. 43) se dat op sy beste competent 

use of the indicators would enable us to reduce 

the usual lag in recognizing revivals or recessions 

that have already begun". 

Die korrektheid van hierdie konklusie word verder 

gestaaf deur die ondersoek van Fels (1968, p. 20) 

na die sukses van draaipuntvooruitskattings in die 

VSA vanaf 1946 tot 1961, Hy vind slegs 'n 50% sukses 

om dit korrek te voorspel voor die werklike draai= 

punt. □ it styg na 'n 75% sukseskoers 3-4 maande 

na die werklike draaipunt en na 'n 100% sukseskoers 

6 maan de na die werklike draaipunt. In 'n studie, 

onafhanklik van Fels ge doen en wat handel oar die 

VSA-situasie tussen 1947-1964 kom Moore (Maart 1969, 

p. 7) tot presies die~elfde gevolgtrekking. 

Om hierdie probleem te oorkom moet die indikators 

gesien word teen die verloop van die ekonomiese be= 
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sluitnameproses om ekonomiese sin vol en verklarend 

van aard te wees, Oit beteken dat die uitgangspunt 

'n besluitnamegeorienteerde model van siklusverloop 

waarin die een serie noodwendig tot 'n volgende sal 

lei namate die ekonomiese besluitnameprosea □ or die 

resessie of herstelfases van die konjunktuur vorder, 

moet wees. Hierdie modelverloop van besluitname= 

georienteerde series moet dan aangevul word met se= 

ries (ekonomies en nie-ekonomies van aard) ter onder= 

st~uning (of motivering) daarvan. Slegs dan kan 

die besluitname-georienteerde konjunktuurseries se 

modelverloop (en veral die skommelinge en verander= 

inge daarin) oor die verloop van die konjunktuurfa= 

ses ' n verklarende karakter besit en moontlik selfs 

konjunktuurveranderinge vooruitsien. □ it sal moont= 

lik wees omdat die mens se individuele ekonomiese 

of ondernemingsaksie, hoewel dit deur baie ander fa k= 

tore be!nvloed word, tog basies ekonomies van aard 

moet wees indien dit in die kapitalisme wil bly voort= 

bestaan. Byvo orbee ld al is 'n onderneming meerdoe = 

lig van aard, eis sy voo rtbestaan in die kapitalisme 

dat hy na 'n positiewe wins moet strewe. Sy aksie s 

sal dus die logie se ekonomiese proses as uitgangs= 

punt (of modelverloop) he, Dus, die beginsel van 

soewereiniteit in eie kring. Maar juis sy meerdoe= 

ligheid bring afwykings van of vertragings in die 

modelverloop mee, Oaarom moet die series van die 

modelverloop met motiverende gedragseries aangev ul 

word. Sodoende kry die konjunktuurseries in die 

modelverloop verduidelikende en vooruitskattingskrag. 

Immers, die feit dat dit met dle mens te doen het wat 
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uit meer as net die ekonomiese bestaan, bring die 

verskeidenheidsbeginsel met horn mee. 

□ it beteken dat ans 'n besluitname-georienteerde 

proses wat ekonomies (of kapitalistiesl sinvo l verloop 

as uitgangspunt (of modelverloopl moet opstel. Om 

dit egter sinvol te maak vir konjunktuurindikators 

van 'n resessie- en herstelaard moet hierdie model= 

verloop statisties meetbaar wees op 'n wyse wat eko= 

nomies sinvol is. Die verloop van die individuele 

indikators moet immers in die resessie-herstelanalise 

teen die modelverloop gemeet kan word om sy konjunk= 

turele implikasie te begryp of te verklaar. □ it bied 

die statistiese raamwerk waarin die verloop van die 

indikators geinterpreteer kan word en staan bekend as 

die verwysingsiklus. Br y ( 1 9 71 , p. 1 89 l st e 1 die 

belangrikheid van die verwysingsik lus soos volg: 

"Broadly speaking, the reference cycle ver&ion of 

recession and recovery analysis is preferable when 

the interest centres on the contribution of various 

activities to cyclical changes in business conditions 

at large, or when comparisons among a variety of ac= 

tivities are facilitated by analising each of them 

in a common framework". Slegs dan kry die indivi= 

duele series se verloop ekonomiese sin en betekenis . 

Daa rom moet vervolgens aan hierdie aspekte aandag 

gegee word, 

5. 3. 4 Besluitname-georienteerde ekonomies-sinvolle 
proses 

Dns het reeds by die Key nesiaanse ewewigsmodel gesien 
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dat veranderinge in die hoogte van produksie en werk= 

geleentheid (en dus die konjunktuurl 'n proses is 

wat deur effektiewe vraag veranderinge gelnisie e 1· 

word en dan deurwerk na veranderde verkope, voorra de, 

produksie, kapasiteitsdruk, investering en kapasi= 

teitsgroei. Maar juis die verloop van die Kayne= 

siaanse ewewigsmodel is 'n besluitname-georienteerde 

ekonomies sinvolle resessie- en herstelanalise van 

konjunktuurverloop wat terselfdertyd ook die basis 

vorm vir die makro-ekonomiese modelle van ekonomiese 

vooruitskatting. As voorbeeld van so verloop dien 

die metode van die ekonomiese vooruitskattingsproses 

van INSEE in Frankryk. Die eerste stap aldaar is 

die bepaling van veranderinge in die effektiewe vraag 

as die inisierende proses. Eerste word na die buite= 

landse vraag gekyk, dan na die binnelandse verbrui= 

kersvraag (veral duursame goedere) en daarna na die 

vraag vir intermediere en kapitaalgoedere. Die twee= 

de stap behels dan dat gekyk word na die verloop 

(en veral die toekomsverwagtinge) van produksie per 

uitvoer, verbruik-, intermediere en kapitaaltoedere = 

sektor. □ it lei tot die derde stap, naamlik om t ~ 

kyk of die produksie wel by die veranderde vraag 

aanpas, sods gereflekteer in veranderinge in die 

bestelboek, voorrade en afleweringstye. Die vierde 

stap is dan 'n analise van die kapasiteitsposisie 

van personeel en masjinerie en t oerusting. In die 

vyfde plek word gelet op uitbreiding of inkrimping 

van die kapasiteitsppsisie soos weerspieel in 'n 

veranderde hoogte van werkgeleentheid en inves t ering. 

In die s esde plek word dan gelet op finansi e rings = 
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problems vir die verbruiker en die onderneming. 

Laastens word dan gelet op die verloop van salarisse 

en pryse. Hoewel die begin en die verdere verloop 

van die konjunktuurproses die effektiewe vraag as 

stimulus het, word die konjunktuurverloop self in 

die aanpassing van die produksieverloop weerspieel 

en dus statisties gemeet. Die vraag ontstaan egter 

walks definisie van die produksieverloop hier geneem 

moat word, Hierdie definisie is van belang omdat 

dit terselfdertyd oak die referensieverloop van die 

konjunktuur sal uitmaak. 

Dns het reeds in 2 .5. 4.1 gesien dat die landbou se 

konjunkturele invloed meer van 'n fisiese onbeheer= 

bare as van 'n ekonomiese oorsprong is, en dat die 

fisiese skommeling geen vaste patroon volg nie. 

Daarom kan die landbou dan oak uit hierdie definisie 

van produksie as konjunktuurmeter gelaat word. 

Wat die sektore groat - en kleinhandel, verversings­

en akkommodasiedienste, vervoer, opberging en kommu= 

nikasie, finansies, versekering, vaste eiendom en 

besigheidsdienste, asook gemeenskaps-, maatskaplike 

en persoonlike dienste aanbetref, het ans by die 

analise van die kon sep van groeisiklusse (~ .4.3) ge= 

sien dat hulle ne ig om resessiebestand van aard te 

wees. Daarby kry ans da t veranderinge in hierdie 

sektore in die kapitalisme grootliks afhang van ver= 

anderinge in die mynbou en steengroewe, fabriekswese, 

konstruksie en energiesektore. Hu lls is immers net 

hulpsektore aan laasgenoemde groep. Daar om k an al 

hierdie dienstesektore oak by ans definisie van pro= 

duksie as konjunktuurmeter ~itgelaat word . 
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Wat die konstruksiesektor betref, het ans in 2.5.4.2 

gesien dat dit wel 'n besli ste invloed op die kon= 

junktuur het en selfs inisierend kan wees. Ons het 

egter oak daar gesien dat die mededingende aard van 

hierdie sektor, die gebrek aan kennis van die kon= 

junkturele verloop onder ver al behuisingskontrakteurs, 

die afhanklikheid van krediet en die feit dat die 

aard van die produksie horn daartoe leen dat onder= 

breking en hervattings in die produksie kan plaas = 

vind namate die ekonomiese klimaat wissel, die pro= 

duksieverloop in die ko nstruks iebedryf nie deurlopend 

van aard is nie. Heelwat skommelinge vind plaas wat 

nie noodwendig konjunkturele betekenis het nie. 

Om hierdie sektor dus by die definisie van produksie 

vir doeleindes van 'n verwysingsiklus in te sluit, 

kompliseer dus eerder net die saak. Die is beter 

om sy konj unkturele verloop liewer apart te beskou. 

Sy aandeel in die ekonomie in vergelyking met die 

ander drie genoemde sektore is in elk geval baie 

klein. In 1 970 vorm die mynbou, fabriekswese en 

energiesektore 37,8% van die BBP, teenoor konstruk= 

sie se aandeel van 4,4%. Oit beteken dat die pro= 

duksie van die mynbou en steengroewe, fabriekswese, 

elektrisiteit, gas en watersektore, kortweg genoem 

di e industriele produksie, as die verwysingsiklu s 

van die konjunktuurverloop geneem kan word . Alle 

besluitname-georienteerde konjunktuurindikators van 

die modelverloop moet dus teen die industriele pro= 

du_ksie as verwysingsiklus (of raamwerkl gesien word 

om ekonomies sinvol te wees v ir konjunktuur anali se . 

Die indikators is dan nie net verwant aan die hoogte 

van die ekonomiese aktiwit eit nie, maar oak intern 

1 85. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



verwant aa n mekaar. Na veranderi n ge in die vraag, 

sal die ee n indikator dus logies tot die volge nd e 

lei in die logiese proses van opbouing van die fa k= 

tore wat industriele produksie beweeg . Om industri= 

ele PFoduksie as verwysingsiklus te neem, lei veral 

om d rie redes tot 'n sinvolle ekonomiese proses van 

konjunktuurmeting en voo rui tskatting in die kapita= 

lisme. In die eerste plek fokus dit op die sensi= 

tiefste produksie prosesse van die kapitalisme . 

Veranderinge in die handel, finansiele en dienste= 

sektore, as hulpsektore aan industriele produksie en 

kwantitatief die grootste deel van die BBP, volg 

normaalweg eers na veranderings in industr ie le pro= 

duksie. Verandering s in die tota l e konjunktuurver= 

loop behoort dus normaalweg ee rste in industriele 

produksie te wys. In die tweede plek is die beste 

statistiek in die fynste detail en met kort tydsin= 

tervalle hier beskikbaar . In die derde plek vorm 

dit in 'n geindustrialiseerde ekonomie die grootste 

deel van die buitelandse sektor. Omdat die interna= 

sio nale voortplaning van die konjunktuur primer d.m.v . 

industriele produksie plaasvind, word die oop ekono= 

mie hi erdeu r outom at ie s deel van die kon junktuur= 

ana l ise. 

Hierdie indeks van industriele produksie word vand ag 

in die meerderheid van die nywerh eidsl ande as die 

verwysingsi klus van die konjunktuurverloop geneem . 

Oit volg as gevolg van die feit dat dit 'n baie noue 

verloop met d i e werklike konjunktuurverloop vertoon, 

en baie eenvoudiger is om op te stel as die konsep 

van die diffusie-indeks, wat die NBER as verwysings= 
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siklus ontwerp het . Basies kom hierdie verwysings; 

siklus daarop neer dat alle individuele ekonomiese 

series wat aan die definisie v an ' n besigheidsiklus 

voldoen, gebruik word . Die punt van trosvorming 

van al hierdie siklusse tesame word dan as die 

draaip unte van die konjunktuur verkry . Broida 

(1955 , p . 13 ) vind egte r reeds in 195 5 in die VSA 

d at by die uitbreidingsfase die koers van uitbrei; 

ding in industriele produk sie dikwels begin daal 

voor die konjunkturele hoogtepunte bereik word, en 

dat dit feitlik nul is by die hoogtepunt soos deur 

die metode van tro svormin g bep aal. Op die dalende 

fase vind hy daal die dalingskoers van industriele 

produksie namate die laagtepunt bereik word, en be; 

reik dit min of meer die nulpunt by die ko njunkturele 

laagtepunt . Die leier- , saamvallende en volgende indi; 

kators van die konjunktuurdraaipunt wat deur die DESO 

vir die verskeie lidlande ge bruik word, gaan dan o ak 

juis van die industriele produksie as ve rwy singsiklus 

van die kon j unktuurverloop uit . 

pp . 34-52). 

(Granzier, Des. 1973, 

Hoe nou hierdie indeks van industriele produksie die 

werklike konjunktuurverloop volg, kan gesien word uit 

'n vergelyking van die twee vir 'n aantal lidlan de v an 

die DESO . (Grafiek 4 ) Die werklike konjunktuurverloop in 

die lande is verkry uit die studie van Boltho (1973) 

wat die afwyking van die seisoe nsaangepaste werklike 

BNP in reele terme vanaf die potensiele BNP (dus 

die BNP-gaping) vanaf 1955-1 972 vir die 22 lidlande 

bereken het . Deurdat hy 'n relatief kart analise "' 
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periods geneem hat, kan op enige tydstip in die ana= 

lise aanvaar word dat die kwaliteit en kwantiteit van 

die beskikbare insette en die norme wat vir hulle 

volledige besetting geld, asook tegniekveranderinge, 

nie van so 'n groat aard is dat dit die data vir die 

verskeie jare onvergelykbaa r maak nie. By die po= 

tensiele BBP-berekening neem hy as uitgangspunt die 

produksievloei wat geassosieer kan word met volle= 

dige kapasiteitsgebruik van mannekrag, kapitaal en 

ander relevante produksiefaktore. Hierdie BNP-

gaping gee dan die werklike konjunktuurverloop mee. 

Deur die grafiek daarvan te vergelyk met die seisoens= 

aangepaste verloop van die in deks van industriele 

produksie in ree ls terme, kan 'n idee verkry word 

van die mate van ooreenstemming. Slegs 'n paar 

lande word tar illustrasie gebruik. Kanada en die 

VSA word as hoogs geindustrialiseerde lande hier ge= 

bruik, Belgie, Japan en Wes-Duitsland word as gein= 

dustrialiseerde lande gebruik waarby die buitelandse 

sektor (en dus internasionale konjunktuu~l 'n belang= 

rike rol speel. In Duitsland is die uitvoersektore 

hoofsaaklik groat ondernemings met 'n gekonsentreerde 

bedryfstakstruktuur. Italia word as voorbeeld ge= 

neem van 'n land waarin politieke en arbeidsonrus 

(dus nie ekonomiese faktorel 'n be l angrike rol speel. 

Spanje word as voorbeeld van 'n land geneem wat nag 

nie baie ver gevorder het op die pad na industriali= 

sasie nie. Swede word as voorbeeld geneem van 'n 

redelike sosialistiese ekonomie terwyl Australie as 

voorbeeld geneem word van 'n land waarin die mynbou= 

sektor 'n baie belangrike aandeel in die ekonomie 

hat. By al die lande word die industriele produksie 
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GRAFIEK 4. VERGELYXING TUSSEN DIE INDUSTRI ELE PRODUKSIEYERLOOP EN 
DIE WERKLIKE KONJUNKTUUR (B. N.P.) GAPING VIR 9 LAN DE: 1963-197 3 

AUSTRAL IE INDUSTRIELE PROOOKSIE 

IU-OOITSLAND ~ .. 
INDUSTRIELE PROOOKSIE 

b !TALI[ .. 

1 ·cy~=v:{j:)7~ .. 
Q .. /. ~~,~ 

1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 197] 

1 89 . 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



lAIIADA 1~ ,_miu•~• 
- <I .. ~ 

~w"' 

Y.S.A. 

INDUSTRIELE 

I 

F~" 
8.N .P. GAPING 

I . 
196) 1964 

, , 
19gg I 1972 

19 0 . 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



i 
SWEDE 

~ INDUSTRIELE 

-~•~ 
PRDDUKS IE 

~ · 
GAPING 

L JAPM ~ 

P'~ 
PRODUKSIE 

1963 1968 1969 1970 1971 

191 • 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



met die afwyking fn die potensie l e BNP v e rgelyk. 

Oat die grafieke 'n noue verband tu ssen die i nde ks 

van Indu s triele Produ ks ie en die wer klik e konju nk= 

tuurverloop (soos deur die BNP-gapi ng voorgestell 

aantoon , toon sender verdere kommentaar waarom hier= 

die indeks as ans referensiesiklus by konjun kt uur= 

analise gebruik kan word. Juis omdat die uitgangs= 

punt by die indikators die logiese verloop van die 

ekonomie is, sal die verloop van Industriele Prociuk= 

sie verder onderverdeel moet word. Gewoonlik word 

dan aparte indekse vir verbruiksgoedindustriee, inter= 

mediere (half fabrikaatl- en kapitaalgoedindustriee 

opgestel. So 'n onderverdeling is sinvol omdat 

veranderinge in produ ks ie normaalweg eerste by ver= 

bruiksgoed wys, daarna by halffabrikate en laastens 

by kapitaalgoedere, Basies kom hierdie indeks (of 

subindekse daarvan) daarop neer dat die seisoensaan= 

gesuiwerde toegevoegde waarde van industriele produk= 

sie vanaf die basisperiode groei met die fisiese 

volume van industriele produksie per opeenvolgende 

periods. Die presiese bereke ni ng daarvan sal egter 

in 'n latere hoofstuk aangetoon word. 

5. 3. 5 Besluitname-georienteerde konjunktuurindi= 
kator s as hulpmiddel by makro-ekonomiese 
modelvooruitskattings 

Ons het reeds in hoofstuk 1 aangetoon dat die makro­

ekonomiese vooruitskattingsmodelle die Keynesiaanse 

ewewigsmodel as basis het. □ it beteken dat effek= 

tiewe vraag die oo r saaklike faktor is en veranderings 

dan deurwe r k na veranderde h oogtes van produksie en 
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werkgeleenthede d.m.v, die beskrewe proses van die 

ekonomies sinvolle verloop. Die Keyn esiaanse ewewigs= 

model (Y = C +I+ G + (X - Ml het ons gesien kom as 

'n sistematiese syfervloeimodel in die nasionale re= 

keningestelsel oorges kr yf word. Die sirkelvloei vanaf 

vraag, verkope, voorrade, produksie en investering 

kan dan in syferterme geskryf word. 

Uit die teoretiese samehang van die onderdele en die 

logiese opeenvolging van die vloeiproses word dan, 

met behulp van die historiese nasionale rekeningesta= 

tistiek, funksionele verhoudinge opgestel wat as 

basis dien vir die makro-ekonomiese voorui tskattings = 

modelle. Hierdie deursnitanalise van die historiese 

het egter noodwendig die karakter van 'n statiese 

model wat aanvaar dat die funksionele verbande a lt yd 

en outomaties geldend sal werk. Dns het egter ge= 

sien dat geen model optimaal van aard kan wees nie . 

Juis as gevolg van die intern e dinamika van die eko= 

nomiese, verskil die verskeie periodes in die ekono= 

miese verloop (of voortgang) van mekaar. Die toe pas= 

baarheid van die funksionele verhoudinge, die snelheid 

van aanpassing, ens. hoef du s nie noodwendig in elke 

situasie identies te wees nie. Juis hierdie feit 

het ans gebring by die behoe fte tot aanvulling met 

konjunktuurindikators wat die dina miese voortgang 

van die ekonomie op 'n deurlo pende wyse sal kan optel. 

Maar juis die besluitname-georiente e rd e konjunktuur= 

indikators het di e interns samehang van die o nderdele 

en die dinamiese verl oop van die lo giese vloeiprose s 

van die Keyn esiaanse ewewigsmodel as uitgangspunt . 
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Daarom moet in die eerste plek besluitname-georien= 

teerde series van die effektiewe vraagdele wat ini= 

sierend kan werk, opgestel word, In terme van die 

ewewigsvergelyki ng betake n dit 'n v loei van of C, 

I, G, of (X - Ml na Y. Dit word dan gevolg deur 

series wat die veranderinge in verkope en voorrade 

aantoon. In terme van die ewewigsmodel betaken dit 

'n goederevloei vanaf Y na C, G, (X - Ml en I as 

voorraadveranderinge, Dit mond ui t in 'n verander= 

de produksie en werkgeleentheid soos deur die meting 

van Yen sy onderdele weerspieel. Die volgende stap 

is dan die verandering in investering en kap asiteits= 

groei, dus 'n goederevloei vanaf Yen T. Vanaf 

Y vloei die inkomste na die verskeie vraagk omponente 

en die hele proses word herhaal. Juis omdat die 

konjunkturele modelverloop nie 'n optimale model kan 

wees nie, moat dit aangevul word met motiveringseries 

gerig op die vraagseries se inisierende en voortgaande 

rol asook op die rol van die investerings- en groei= 

series. Hierdie motiveringseries sal uit die aard 

van die saak oak monetere, prys- en ekonomiese series 

insluit. Slegs dan kan die afwykings in die series 

van die konjunktuurmodel op 'n deurlopende wyse ver= 

klaar word en kan laasgenoemde series se verloop sin= 

vol by die modelvooruitskattings gebruik word. Oit 

sal prakties betaken dat hierdie modelseries, sowel 

as die verduidelikende series, om die ver loop van die 

industriele produksieproses gebou sal moet word. 

Dit sal bv. betaken dat die verbruiksvraag na dienste 

nie in ag geneem word nie, maar slegs daardie deel 

wat tot 'n industriele produksievraag sal lei. Dmd at 
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ans gesien het dat die konstruksiebedryf inisierend 

kan wees en 'n invloed op die verdere verloop van 

die konjunktuur sal he, moet oak vraag en produksie= 

series van 'n model sowel as 'n ondersteunende aard 

daarvoor opgestel word, Daarom sal in die volgende 

twee hoofst u kke 'n analise gemaak moet word van die 

verskeie vr a agkomponente om te bepaal of hulle ini= 

sierend is, welke konjunkturele invloed hulle het, 

welke konjunktuurseries vir hulle modelverloop en 

welke series ter verklaring daarvan gebruik kan word, 

Terselfdertyd sal op dieselfde wyse aanbodseries vir 

elke vraagdeel ontwikkel word wat dan die werklike 

konjunktuurverloop van die dele en van die geheel 

sal weergee. □ it sal aangevul moet word met series 

oar die in v loed van die monetere aspek. Dus eer s 

die vraag en dan die aanbod, Uit die aard van die 

saak sal by die investeringsvraag nie net gelet kan 

word op sy inisierende en produksieverloop in isola= 

sie nie. Aangesien investering 'n belangrike rol 

vervul ten opsigte van die skepping van nuwe produk= 

siekapasiteit en die voortsetting van die konjunk= 

turele proses, moet oak indikators in hierdie verband 

ontwikkel word. Daarom s al in die laaste plek ge= 

poog word om indikators van kapasiteitsgroei te ant= 

wikkel. "This is a logical and reasonable way to 

approach the forecasting pro blem: to first establish 

the causes of movements and then develop ways of 

measuring or evaluating th ese causal forces". 

(Abrahamson, p. 1). 

Di e v r aag ontstaan nou in hoe ' n mate hierdie besluit= 

name-georienteerde konjunktuurindikat ors ooreenstem 
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met die vereistes vir resessie- en herstelanalise 

aan die begin van hierdie hoofstuk gestel. Die 

eerste vereiste was dat die indikators logies ver= 

want moet wees aan mekaar sowel as aan die hoogte 

van die ekonomiese aktiwiteit. Deur die vraag en 

aanbodseries aan die logiese opeenvolging van die 

ekonomiese proses, by name die industriele produk= 

sieproses en die konstruksieproses te koppel, word 

aan hierdie vereiste voldoen. Die tweede vereiste 

was dat hulle outomaties besluitnemend moet wees ten 

opsigte van die markmeganisme en die institusionele 

invloede, Deur die modelverloop van industriele 

produksie te neem, is die series outomaties besluit= 

nemend ten opsigte van die markmeganisme. Deur dit 

aan te vul met verklare nde (ondersteunendel series, 

is dit outomaties besluitnemend op die institusionele 

invloede gerig, Die derde vereiste was dat dit die 

invloed van d ie geldstr oom in ag moet neem. Juis 

deur middel van die verklarende series word die insti= 

tusionele invloede van die monetere aspek (hetsy dit 

die Reserwebank of die verskeie vorme van geld en 

krediet is), in ag geneem. Die vierde vereiste was 

dat dit 'n konjunktuur in plaas va n 'n siklusbenade= 

ri ng moet he. Deurdat alls vraagfaktore (en dus 

oak hul motiveringseries) as inisierend beskou word 

(dus endogene en eksogene inisiators) word aan hier= 

die vereiste voldoen. Die series oar die produksie= 

verloop bevestig dan die konjunktuurverloop. 

5. 3, 6 
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Afgesien van die behoefte wat elke onderneming het 

aan kennis oor die vooruitsigte vir die hoogte en 

konjunkturele verloop van die totale ekonomie wil 

hy egter ook weer waar sy bedryfstak of sy onderne = 

ming staan ten opsigte van die ekonomiese verloop. 

Die gebruik van besluitname-georienteerde series van 

'n resessie-herstelaard soos op die onderneming van 

toepassing word dan aanvullend hiervoor gebruik. 

Byvoorbeeld aanvullend tot die series oor die verkope 

en produksieverloop in die totale ekonomie word dan 

ook hierdie series van die betrokke bedryfstak of 

onderneming gesien. Sodoende kan hy sien of sy ver= 

kope voor die van die totale ekonomie begin verander 

en of skommeling daarin werklik van 'n konjunkturele 

oorsprong is of nie. Sodoende kan sy eie ekonomiese 

vooruitsigte beter geevalueer word en sy eie in ves= 

terings- en uitbreidingsbesluite meer sinvol beplan 

word. 
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HOOFSTUK 6 

DIE ONTWIKKELING VAN 
SUID-AFRIKA: VERBRUIK 

KONJUNKTUURINDIKATORS VIR 
EN BUITELANDSE HANDEL 

6,1 VRAAGSTRUKTUUR IN SUI0-AFRIKA 

As ans nou besluitname-georienteerde konjunktuur= 

indikators van effekt i ewe vraag en hulle produksie­

of aanbodsverloop wil opspoor, meet ans d i t sien 

teen die belangri ~heid van elke vraagdeel in monet~re 

te rme. Uit die 1965 en 1970 Ekonomiese Dntwikkel= 

ingsprogramme (Dept. van Beplanning, 1965 en 1970) 

kan die volgende vraagstruktuur vir die Suid - Afrikaan= 

se ekonomie bereken word. □ it word in tabel 3 saam = 

gevat. Uit die aard van die saak vorm 'n gedeelte 

daarvan 'n buitelandse vraag. 

TABEL 3 

VRAAGSTRUKTUUR NA SUID-AFRIKAANSE PRODUKSIE 1965 EN 
1970 (in persentasie) 

1965 1970 

Verbruikersvraag 41,7 44,4 
Private verbruik 39,0 37,3 
Openbare verbruik 2,7 7, 1 

Produktiewe vraag 58,3 55 ,5 
Interrnedi~re vraag 40 , 4 37,7 
Voorraadverandering 2,7 2,8 

Totale bruto vaste 13 , 8 14 ,9 
investering 

Private investeri ng 7,4 8,0 

Staats investering 5,2 5,3 

Openbare ko rpo r asi es 1,2 1, 6 
inve'lterinq 

(Bron: Dept. van Beplanning, 1965 en 1970). 
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Uit die tabel blyk dat, wat private verbruik aanbe= 

tref, was die aandeel van duursame verbruik 9,8% in 

1965 (11,4% in 1970), die aandeel van semi-duursame 

verbruik 17,9% in 1965 (18,3% in 1970), die aandeel 

van onduursame verbruik 43,3% in 1965 (40,5% in 197 0) 

en die aandeel van dienste 29% in 1965 (29,8% in 

19 70). 

Wat die intermediere vraag aanbetref vorm nie-indus= 

triele produksie 38,5% in 1965 daarvan (34,4% in 1970) 

nl, landbou 12,4% in 1965 (11,8% in 1970) terwyl die 

res uit handel, vervoer en besigheidsdienste bestaan . 

Die industriele intermediere vraag vorm 2 4,9% van die 

totale binnelandse vraag in 1965 (24,7% in 1970 ) . 

Wat die industriele intermediere vraag aanbetref, 

bestaan dit vir 7% uit mynbou en die res uit fabrieks= 

wes e, Laasgenoemde bestaan in 1965 vir 17,4% uit 

verbruikersgoedere (17,7% in 1970). 73 ,4% uit half= 

fabrikate (69,0% in 1970), terwyl kapitaalgoedere 

9,2% (13,3% in 1970) vorm, 

6,2 PRIVATE VERBRUIK SE KDNJUNKTURELE RDL 

6. 2. 1 Besteebare inkomste as basis vir verbruik 

Private verbruik is gelyk aan die markwaarde van alle 

goedere en dienste, met uitsondering van grand en 

woonhuise wat deur individue en nie-winssoekende 

organisasies gedurende die jaar gekoop word, met in= 

begrip van die waarde van voedsei, klere, behuising, 

ens. wat deur hulle as vergoeding in natura ontvang 

is, asook die huurwaarde van eienaarswoonhuise, 0it 
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kan in vier hoafgroepe ingedeel word, nl. duursame, 

semi-duursame en onduursame verbruik asook dienste. 

Omdat private verbruik primer deur persoonlike be= 

skikbare inkomste bepaal word, word verbruik normaal= 

weg as 'n funksie van inkomste gesien. Daar bestaan 

va n dag basies drie teoriee ter verklaring van hierdie 

funksionele verband. Die eerste is die Keynesiaanse 

verbruikersteorie (Keynes, 1936) wat se dat hierdie 

verhouding minder as proporsioneel is, □ it beteken 

dat verbruik minder as proporsioneel met die lopende 

ink~mste groei. Die tweede teorie is die Duessen• 

berry-hipotese (1949), Hy se dat die deel van die 

inkomste wat op verbruik spandeer word afhang van 

die persoon se inkomstehoogte relatief tot die inkom= 

ste hoogte van sy bure en ander persona waarmee hy 

ham identifiseer. □ it betaken dus 'n proporsionele 

inkomste/verbruikersverhouding, d.w.s. verbruik sal 

proporsioneel met inkomste styg. Die derde teorie 

is die Friedman-hipotese (1957). Vir ham het die 

verbruiker 'n horison van drie jaar. Deur die per= 

soon se batebesit, die ouderdom daarvan, ens, te 

neem, lei hy op onregstreekse wyse die permamente 

inkomste vir die drie jaar af, waarvan verbruik dan 

funksioneel afhanklik is. Die aorblywende inkomste 

is tydelike inkomste wat geen funksionele verband 

met verbruik het nie. Afgesien van die feit dat die 

permanents inkomste nie direk met statistiese data 

waarneembaar is nie maar net indirek ver k rygbaar is na 

ontleding van die fakt~r e wat permanent inkomste bepaal, 

is die verdere probleem welke tydsperiode geneem 

moet word, Daar is in elk geval geen bewys dat per= 
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manente inkomste 'n sterker invloed op lopende ver= 

bruik uitoefen as lopende in k omste self nie. Daarom 

beperk ons ons tot die eerste twee teoriee en gaan 

dit net om die vraag of die inkomste/verbruikers= 

verhouding proporsioneel of minder es proporsioneel 

is. 

Die absolute hipotese is natuurlik die heel kortter= 

mynsituasie, terwyl die relatiewe hipotese die situ= 

asie oor die langer termyn is, d.w.s. die normals 

situasie. □ it word gesteaf deur die feit dat die 

APC (verbruik/inkomsteverhouding) ' n konstante oor 

tyd is soos in tabel 4 (De Vries, 1968, p. 113) aan= 

getoon word. 

TABEL 4 

GEHIODELOE VERBRUIICSGENEIGDHEIO IN SUID-AFRIICA 1955-
1965 -

P t ivate Netto volks =- APC 
Jaar verLruik (a) inkomste ( b) (a) -.(b) 

1955 2 771 3 624 • 765 

1956 2 89 2 3 870 .747 

1957 3 072 4 124 . 745 

1958 3 215 4 178 .770 

1959 3 316 4 4 38 • 748 

1960 3 475 4 6 32 .750 

1961 3 582 4 873 . 735 

1962 3 765 5 244 . 718 

1963 4 866 5 812 .700 

196 4 4 571 6 437 .710 

19 6 5 4 966 6 980 • 711 

(Bron: de Vries, 1968, p. 113) 
Die rede waarom verbruik/inkomsteverhouding op di e 

korttermyn nie proporsioneel is nie te n sp y te v a n d i e 

feit dat inkomste die hoofbepaler van verbruik i s , is 
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gelee in die feit dat die verbruikersfunksie bepaal 

word deur die verhouding van die huidige ~numste 

tot die vorige ho ogste inko rnste. 

deal, probeer hy sy lewenstandaard behou en besnoei 

eerder op spare. Die c/y-verhouding sal dan nie 

proporsioneel wees nie. Duur die laer inkornste vir 

'n redelike tyd, sal hy sy verbruik afwearts eenpes 

en word die verhouding proporsioneel, As sy inkorn= 

ste styg, gaen hy nie dadelik proporsioneel rneer gs= 

bruik nie: hy is irnrners aan sy au lewenstandeard 

gewoond, Eers wanneer hy by die nuwe inkornstepeil 

aangepas het, word die verhouding weer proporsioneel. 

Die skynbare teenstrydigheid tussen die proporsionele 

c/y-verhouding oar die langterrnyn teenoor die nie­

proporsionele c/y-verhouding oor die kortterrnyn word 

veral duidelik deur die verskil tussen die sikliese 

en sekulere verbruikersfunksie. Gedurende 'n be= 

paalde fase van die siklus (dus oor die kortterrnyn) 

speel heelwat ender faktore as inkornste 'n rol en 

word die nie-proporsioneliteit van die verbruikers= 

funksie ge-aksentueer,soos dan ook uit die skornrne= 

lende verloop van die grensverbruikersgeneigdheid 

[De Vries, 1968, p. 114) in tab el 5 gesien kan word. 

□it beta ken dat daer op die kortterrnyn [en dus oor 

die konjunktuurverloop) heelwat ander faktore as in= 

kornste die verbruik sal rnotiveer. Dns rnoet hulls 

nou kortliks nagaan ten opsigt e van elke faktor se 

verrnoe om verbruik outo noorn te laat verander. 
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6,2,2 

TABEL 5 

GRENSVERBRUIKERSGENEIGDHEID IN SUID-AFRIKA 1955 -
1965 

JAAR Verandering in Verandering in 
---- private C(Rm) netto inkomste MPC 

(Rm) 
1956 121 246 .492 
1957 181 254 . 71 3 
1958 142 54 2 .630 
1959 101 257 .393 
1960 159 197 .807 
1961 107 241 . 444 
1962 183 371 .493 
1963 301 508 • S 30 
196 4 sos 625 . 808 
1965 395 543 . 72 7 

(Bron; de Vries, 1968, p, 114) 

Die i nvloed van ander faktore as inkomste 
op verbruik 

Dns kan hier basies twee hoofgroepe van fakt ore onder= 

skei. Die eerste is objektiewe faktore soos die ver= 

bruiker se huidige besit aan duursame verbruiksgoedere 

en sy voorraad likwiede bates, bevolkingsgroei, kre= 

dietbeskikbaarheid en die rentekoers, Die tweede 

groep is die subjektiewe faktore soos toekomsverwag= 

tinge, die rol van advertensies en prysstruktu re en 

sosiale druk, 

Eerstens dan die objektiewe faktore. Die bestaande 

voorraad duursame verbruikersgoedere kan die huidige 

verbruik positief en negatief befnvloed. Hoe grater 

die voorraad op 'n sekere stadium, hoe kleiner is die 

huidige verbruik daarvan, aangesien duursame goedere 

gewoonlik 'n lewensduur van 'n paar jaar het. Dit 

staan in teenstelling met onduursame verbrui k wat 
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dadelik verbruik en weer aangevul moet word. Die 

voorraad duursame verbruiksgoedere sal aan die ander= 

kant egter weer die aankoop van aanverwante produkte 

stimuleer, bv. petrol vir die motor, elektrisiteit 

vir die radio, ens, Die positiewe en negatiewe 

invloede op verbruik gaan egter wissel namate die 

voorraadhoogte oar die konjunktuurverloop verander. 

Wat die invloed van die voorraad likwiede (finansiele) 

betas aanbetref, kan ans in die algemeen se dat by 

'n hoe besit daarvan, addisionele inkomste meer as 

proporsioneel op verbruik spandeer sal word. Hier= 

die algemene reel word egter deur twee faktore beln= 

vloed, Al is 'n persoon se voorraad finansiele bates 

hoog, sal die vermindering in die reele waarde 

daarvan as gevolg van inflasie daartoe lei dat verdere 

inkomste eerder proporsioneel meer op spare gespandeer 

word, in plaas van op verbruik. □ it staan bekend as 

die Pigou-effek, Die tweede faktor is die invloed 

van die rentekoers. 'n Styging in die markrentekoers 

betaken 'n daling in die effektiewe opbrengskoers wat 

hy tans op sy finansiele bates kry. 

□ it het dieselfde effek as 'n daling in hulle reele 

waarde, sodat addisionele inkomste nou miskien meer 

as proporsioneel op spare in plaas van verbruik 

spandeer sal word, Dmdat die hoeveelheid finansiele 

bates, die inflasiekoers en rentekoers oar die ken= 

junktuurverloop sal wissel, sal die voorraad finan= 

siele bates 'n wisselende invloed op die hoogte van 

verbruik he oar die konjunktuurverloop. Wat die in= 

vloed van bevolking aanbetref, meet sy invloed op 

verbruik gesien word in verhouding met die verandering 
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in inkomste. Indien d ie bevolking vinniger groei 

as die inkomste, daal die per capita inkomste. □ it 

ve rhoog dan die persentasie aandeel van die inkomste 

op verbruik spandeer. □ it verander oak die struk= 

tuur van verbruik ten gunste van onduursame verbruik. 

Die teenoorgestelde gebeur wanneer die bevolking 

stadiger as die inkomste groei. 

Wat die invloed van kredie t aanbetref, sal dit veral 

by duursame verbruik as 'n newefaktor geld. Die 

beskikbaarheid daarvan maak grater aankope moontlik 

as wat bloat uit inkomste bekostig kan word. Hoewel 

kredietaankope gewoonlik groat rentekostes behels, 

word dit vandag algemeen aanvaar dat verbruikers min 

aandag aan hierdie koste skenk. Die hoofoorwegings 

is die omvang van die deposit □, die omvang van die 

paaiement en die duur van die afbetaling (Lindauer, 

1971, p. 46). Aangesie n veral 'n baie groat gedeel= 

te van duursame verbruiksgoedere op krediet verkoop 

word, sal veranderde kredietvoorwaardes verbruik 

meer of minder as prop orsioneel met inkomste laat ver= 

ander oar die konjunk tuurverl oop . Monetere politiek 

gemik op veranderinge in die geldvoorraad of krediet= 

voorwaardes kan dus 'n belangrike inisierende rol in 

die konjunktuur speel . 

In die tweede plek die invloed va n subjektiewe fak= 

tore op verbruik. Hieronder val in die eerste plek 

veral toekomsverwagtinge ten opsigte van pryse, in= 

komste, werkgeleenthede, ens. Wanneer stygende pryse 

en werkloosheid verwag word, sal dit natuurlik ver= 

bruik nadelig befnvloe d, terwyl die teenoorgestelde 
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verwagting verbruik weer sal stimuleer. Veral in 

ans huidige inflasionistiese tyd raak manse al~eer 

bewus van stygende pryspeile en die noodsaak tot 

steeds stygende inkomste en gevolglike tydsberekening 

van veral duursame verbruik. Heald (1971, p. 4) 

vind byvoorbeeld dat die opnames van Gallup in Enge= 

land en NIP □ in Nederland ender verbruikers vind dat 

sedert 1964 " .•• there has been a marked increase 

in consumers expectations of rising prices. Formely 

about 65% of consumers thought that prices would rise 

within six months today it accounts for more than 

90% of the population, At the same time there has 

been a corresponding increase in consumer expecta= 

tions of rising incomes; formerly less than 40% of 

consumers expected to increase their incomes within 

a year, today it is more than 50%", Hy kor;n dan . oak 

tot die gevolgtrekking dat "Strong circumstantial 

evidence has built up in several countries, sugges= 

ting that something fundamental has happened to the 

old relationships between prices, unemployment, wage 

rate increases and the business cycle. Consumers 

are becoming increasingly aware of the concept of 

real income in contrast to money income and the 

timing of their purchases has become highly respon= 

sive to political and economic events". Die impak 

van hierdie toekomsverwagtinge gaan natuurlik per 

konjunktuurfase verskil. Katona en Mueller (1968) 

vind bv. uit 'n studie in die VSA vir 1964/65 dat by 

families wat 'n paar periodes ononderbroke inkomste= 

stygings ondervind het, verdere verbruik van luuks= 

hede, selfs op krediet, baie makliker kom. Hy vind 
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dat by sulke families grater luukse verbruik dan oak 

baie vinniger volg as wat dit die geval was waar in= 

komste nie so skerp gestyg het nie , Aan die ander= 

kant vind hy egter ook dat waar die stygende inkomste= 

lyn periodiek onderbreek word, die geneigdheid tot 

l uukse verbruik laer is , 

Hierdie invloed van toekomsverwagtinge verskil egter 

oak per ink o mste en beroepsgroep. Hymans (1965/66) 

toon ook aa~ da t die impak van die verskeie faktore 

per konjunktuurfase verskil, Die reedsgenoemde 

opname van Strumpel (Sept . , 1974) in die VSA., waar 

hulle die reaksie van verbruikers op gunstige en on= 

gu n stige nu u s ( dus in resessie- en op l ewi n gstye) oar 

sake soos die toekomsvooruitsigte van indiensname 

of besigheidstoestande , pryse en inflasie, interna• 

sionale toestande en binnelandse politieke gebeure 

wou toets, is 'n bewys hiervan. 

Hulls hat die reaksie van verbruikers onderverdeel 

per hoer, middel en laerinkomstegroepe, tussen 

jonk en oud, per kantoorwerker en fabriekswerker en 

per universiteits- en nie-universiteitsopgeleide, 

Van belang is dat hulle vind dat die reaksie per 

nuusite.m by .elke groep verskil. So vind hulle bv. 

dat die hoer inkomstegroepe en universiteitsopgelei= 

des baie meer bewus is van gunstige en ongunstige 

nuus oor die toekomsverloop van die ekonomie as die 

laer inkomstegroep en fabriekswerkers. Dit geld 

oak ten opsigte van die politieke situesie, waar var= 

al die jongmense redelike meer van bewus was. 
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Die tweede groep van subjektiewe faktore wat verbruik 

sal be!nvloed is gelee in die invloed van adverten= 

sie. Deur middel van hoedruk advertensieveldtogte 

kan 'n onderneming in 'n gekonsentreerde bedryfstak 

vandag met redelike sukses 

sy produk skep en dit teen 

'n kunsmatige vraag na 

'n ge!mplementeerde prys 

op die mark hou, 'n Insiggewende voorbeeld oor die 

rol van advertensies word deur Allison (1964, pp. 36-

39), gegee, In 'n studie gedoen vir die Amerikaanse 

Carling Brewing Co, het hulle 'n steekproef van 326 

gereelde bierdrinkers getoets. Die eerste week is 

aan elk 'n pak van 6 ongemerkte bierbottels van ver= 

skeie make gegee. In elke pak is 'n bottel van die 

persoon se gunsteling bier ingesluit. Elke bier= 

soort moss gegradeer word ten opsigte van nege ken= 

merke soos smaak, nasmaak , skuim, sterkte, ens . Hulle 

vind toe dat viral ses soorte die gradering ten 

opsigte van elke kenmerk en die bier in totaal tussen 

63-65% wissel, dus basies geen verskil tussen die 

make nie . Die volgende week is toe weer dieselfde 

6 make gegee , hierdie kee r ge-etiketteer. Nie alleen 

het die gradering van elke bier per kenmerk met die 

gradering van elke bier per kenmerk met die gradering 

daarvan in die blinde toets verskil nie, maar is die 

gunstelingbier telke ns hoer gegradeer as die res. 

Die gemiddelde "overall rating" van die gunsteling= 

bier was bv. 18,3%, hoer as vir die bier wat die swak= 

ste gevaar het. Hulle het dus die etiket in plaas 

van die bier beoordeel, "In other words product dis= 

tinctions or differences in the minds of the parti= 

cipants, arose primarily through their receptiveness 
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to the various firms marketing efforts rather than 

through perceived physical product differences". 

Aanverwant aan die vorige is die invloed van die 

prysstruktuur op die mark. Gabor (1964, p. 43 e.v . ) 

vind bv. uit 'n opname van 3 200 Britse huisvrouens 

dat 'n sekere prys as reg (dus verbruiksaanmoedigendl 

en 'n ander as verkeerd (dus verbruiksontmoedigendl 

beskou word, Van belang is egter sy bevinding dat 

nie die werklike pryshoogte nie, maar die algemene 

prys in die mark bepaa l wat die regte prys is, As 

almal 5/11 vir die item vra, is dit die regte prys 

en 6/0 'n baie duur prys, Hy vind egter dat 5/11 

oak bo 5/10 of 6/11 bo 6/10 verkies word. Hy vind 

verder dat indien die prys vanaf 3/11 na 3/6 daal, 

dit 'n grater styging in verbruik sal meebring as in 

die geval waar die prys vanaf 4/0 na 3/6 gedaal het. 

Dit dui daarop dat price sensivity varies con= 

siderably both with the nature of the product end 

with the dominant pricing policy in the market". 

Die derde voor die hand liggende subjektiewe faktor 

wat verbruik beinvloed, is sosiale druk, 'n Persoon 

mag dit bv, nodig vind om 'n hoer persentasie van sy 

inkomste op verbruik te spandeer as die gemiddelde 

vir sy inkomste groep, Die invloed van hierdie fak= 

tor is uit die aard van die saak moeilik meetbaar en 

voorspelbaar. 

Die teenwoordigheid en die in v loed v an ander faktore 

as inkomste op verbruik bestaan dus en verskil in 

intensiteit van geval tot geval. Dit bring ans tot 
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die gevolgtrekking dat, netsoos besigheidsvertroue 

'n belangrike voorvereiste is vir investering, ver= 

bruikersvertroue 'n belangrike voorvereiste is vir 

verbruik. □ it beteken dat daar by verbruik onder= 

skei moet word tussen wat Katona (1951) noem die 

"ability and the willingness to buy". Anders gestel, 

hoe meer duursaam die item is (dus sy aankope is meer 

diskresioner van aard) hoe meer sal verbruik 'n funk= 

sie van beide "ability" en "willingness" wees, 

StrDmpel (Sept. 1971, p. 3) toon dan aan dat "This 

willingness to buy is a function of consumers atti= 

tudes and exp~ctations concerning (among other things) 

their personal financial situation, the trend of 

business conditions and buying conditions for major 

consumer goods. The important point is that these 

attitudes are subject to change under the impact of a 

continual flow of a variety of news items, informa= 

tion and personal experiences which affect the mass 

of consumers". Uit die aard van die saak sal 'n ver= 

skil tussen die "ability" en die "willingness" om ta 

koop veral by luukshede en semi-luukshede voorkom. 

Nie alleen is die bedrag (en dus die voorkoms van 

kredietl hier grater nie, maar het dit oak 'n lang 

leeftyd; diskresionere faktore sal dus hier 'n gro= 

tar rol speel as by onduursame verbruik. Biervelt 

(19 7 1, pp. 10-11) vind dan oak uit 'n studie van die 

Wes-0uitse verbruiker dat "Relatively frequent ex= 

penditure which do not severely affect the financial 

status are more often determined by current income 

or by income lagged by one period. Theref o re they 

are les s de pendent upon factors of sentiment and expec= 
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tations; with this category of expenditure the hori= 

zon of planning and decision is shorter than with 

durables ... " For the explanation of fluctuations 

in demand for durables, psychological variables prove 

much more important than objective economic factors 

since the households financial status is severely 

affected in this case". McMahon (1965, p. 35) vind 

dan oak dat in die meerderheid van die amptelike 

vooruitskattings oar verbruik in die lidlande van 

DESO duursame verbruik apart van die res gesien word 

omdat aanvaar word dat subje ktiewe faktore dit bein= 

vloed en dus anders laat reageer. 

6. 2. 3 Private verbruik se aktiewe konjunkturele 
rol 

Die vraag of private verbruik slegs 'n passiewe rol 

as volger in die konjunktuurproses speel en of hy 

'n aktiewe rol vervul wat selfs inisierend van aard 

kan wees, moet nou teen hierdie motiverende faktore 

van verbruik gesien word. Waar die rasion ele afwe= 

ging van inkomste teenoor verbruik vroeer 'n wesen= 

like faktor was en die verbruikerstruktuur oorwegend 

uit onduursame verbruik bestaan het, is dit teens= 

woordig nie meer volle dig die geval nie. Die eko= 

nomiese denke van die afgelope paar dekades is toe= 

nemend gemik op die probleem van behoeftebevrediging 

en om armoede te bowe te kom. Dit het fundamentele 

ekonomiese veranderinge meegebring. Skaarsheid en 

behoeftes is grootliks vervang deur 'n hoe lewens= 

standaard en soms selfs oorvloed. Tewens, , 'n ve rbe= 

terde lewenstandaard met hoer verbruik van veral luuk= 
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se is vandag ' n belangrike motiveerder van ekonomiese 

groei. Die stygende diskresionere marge in die ver= 

bruikersrand waaroor hy kan besluit om dit te span= 

deer of nie te spandeer nie, gee aan verbruik almeer 

'n sentrale posisie in ans moderns ekonomiese stel= 

sel, Du essenberry (1949, p. 2B) het vroeg reeds 

hierdie veranderde rol van verbruik raakgesien. 

"Ours is a society in which one of the principle 

social goals is a higher standard of living ••• This 

has great significance for the theory of consumption. 

the desire to get superior goods take on a live 

of its own. It provides advise to higher expendi= 

ture which may even be stronger than that arising 

out of the needs which are supposed to be satisfied 

by tha t expenditure The urge to consume is fa= 

thered by the value system which emphasizes the abi= 

lity of the society to produce". In lande SOOS 

Frankryk en Swede neem hierdie konsentrasie op 'n 

hoer verbruikerspeil selfs 'n politieke kleur aan in 

die sin dat dit as 'n belangrike wapen gebruik word 

in die stryd teen kommunisme. Die veranderde struk= 

tuur van private verbruik waarin duursame verbruik 

se aandeel steeds toeneem, is die gevolg. Maar juis 

hierdie toenemende belangrikheid van duursame verbruik, 

waarin diskresionere faktore so 'n groat rol speel, 

bring mee dat verbruik almeer 'n aktiewe rol in die 

konjunktuur speel en selfs inisierend kan wees soos 

in 3,1.2 bespreek. 

□ it beteken dat die ouer verbruikersteoriee wat ver= 

bruik bloat as 'n funksie van besteebare inkomste 

gesien het, as gevolg van die veranderde struktuur 
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van inkomste en verbruik nie meer geheelverklarend 

van verbruik is nie. Heelwat teoriee wat aan die 

verbruiker 'n meer aktiewe rol in die konjunktuur= 

proses toeken, het dan ook met die tyd ontstaan as 

reaksie op die ou Keynesiaanse verbruikersteorie. 

Hierdie teoriee wissel vanaf ekonomies- tot sosiolo= 

gies-georienteerd, Die proses het begin met die 

teorie van Ouessenberry (1949) wat aan die verbruik= 

ers 'n selfstandigheid toeken in die sin dat hy sy 

verbruik op 'n sekere peil probeer handhaaf en op= 

skuif. Wijnholds (1960, pp. 60-70) onderskei in 

die verband die Norristeorie, die vektorontleding 

van Bilkey en die Katonaskaal van die Michigan Uni= 

versiteit as die mees betekenisvolle van hierdie 

teoriee wat meer ekonomies georienteerd is. 

Van hierdie drie kan die Katona teorie (1951) as die 

mees praktiese en gevorderdste beskou word. □ it berus 

dan oak op 'n massa empiriese werk deur Katona en 

sy medewerkers oor die jare gedoen. In sy teorie 

streef hy 'n interdissiplinere benadering na. Hy 

sien die ekonomiese prosesse as openbaring van mens= 

like gedrag en probeer hulle verklaar uit die oogpunt 

van die moderne sielkunde en aanverwante sosiale 

wetenskappe. Dit lei tot 'n empiriese benadering 

van die individu se gedragspatroon in sy dinamiese 

rol as verbruiker. Na aanleiding van sulks empi= 

riese studies onderskei hy vier tipes verbruik, nl, 

(i) uitgawes wat bepaal word deur gewoontesi (ii) 

keuse-uitgawes; (iii) n oodsaaklike geriefs- en kon= 

traktuele uitgawes; en (iv) diskresionere uitgawes. 

Tipes (il en (iii) is minder veranderlik en maklik 
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voorspelbaar, Tipes (ii) en (iv) verteenwoordig 

vir horn vrye verbruiksbesteding wat ontleed en ver= 

klaar meet word as dinamiese verskynsels, Sy denke 

en ondersoeke aangaande die selfstandige rel van die 

verbruiker is dan oak veral op hierdie segment ge= 

baseer, Hoewel Katona erken dat sy teorie nag nie 

'n formele geintegreerde teorie ter verklaring van 

verbruikersgedrag is nie, kan dit in die lig van 

die bespreekte verbruikersgedrag oak nie verwerp 

word nie, Op sy minste bring dit baie belangrike 

kenmerke van die verbruiker se dinamiese gedrag in 

die konjunktuurproses na vore en bewys sy empiriese 

bevindinge minstens dat die ouer Keynesiaanse teoriee 

van 'n passief volgende verbruiker nie meer geheel= 

verklarend is nie, 

6, 2. 4 Die rel van private verbruik in die Suid­
Afrikaanse konjunktuur 

As ans die vraag oar die passiewe of aktiewe konjunks 

turele rel van die verbruiker in Suid-Afrika wil be= 

kyk, meet dit gedoen word aan die hand van die inkom= 

stepatraon, sawel as aan die teenwoordigheid van ander 

faktore as inkomste by die plaaslike verbruiKer. 

Dmdat daar egter 'n groat inkomstekloof tussen die 

blankes en nie-blankes bestaan, kan die situasie 

hier nie net glabaal geneem word nie1 

per ras is naadsaaklik, 

'n verdeling 

Wat inkomste aanbetref, het die persoanlike beskik= 

bare inkomste (PBI) in Suid-Afrika vanaf 1955-1975 

in reele terms met 148% gestyg. Van belang is die 
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feit dat in 1959/60 sowat 69,3% van die PBI in Suid­

Afrika die blankes toegekom het, 5,7% die Kleurlinge, 

2% die Asiate en 23% die Swartes, (Buro vir Mark= 

navorsing, 1969, p. 83). Market Research Africa, 

(MRA) 'n private organisasie wat landswye verbrui= 

kersopnames doen deur middel van hulls "National 

Readership Surveys",Radio Bantoe en veldwerk, stel 

die verdeling in 1972 soos volg, Blankes, 72,6%, 
1 ) 

Asiate 2,5%, Kleurlinge 5,8% en Swartes 19,1%, 

Hoewel die blankes die grootste deel van die inkomste 

antvang, bevind MRA dat die groei in die maandelikse 

inkomste van die nie-blanke groepe grater is as by 

die blankes. Die gemiddelde blanks maandelikse inkom= 

ste het vanaf R258 in 1962 gestyg na R519 in 1973, 

du s /1 D % , Di e van di e Ind i er s h et o or dies e 1 f de 

periods gestyg vanaf R91 tot R195 per maand, dus 

114% terwyl die van die Kleurlinge gestyg het vanaf 

R60 tot R143 per maand, dus 138%, Wat die Bantoe 

aanbetref, het dit gestyg vanaf R25 tot R55 per maand 

dus met 120%, Hierby moet onthou word dat die nie­

blankes se behuising, medies en ander maatskaplike 

dienste baie minder kos as wat dit die geval by die 

blankes is, Bloat 'n direkte vergelyking tussen die 

groepe se inkomste sal dus nie hulle werk like koop= 

kragverskille aantoon nie. Afgesien van die verklaarE 

de regeringsbeleid om die loongaping tussen die 

rassegro ep e stelselmatig ui t te wis, sal die toene= 

mends verstedeliking van die nie- blankes asook die 

toenemende getalle wat geskoolde paste oorneem, hulle 

1, Gegewens direk van MRA verkry, 
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besteebare inkomste met verloop van tyd verder ver= 

hoog. So vind ons dat die verstedeliking van die 

Kleurling vanaf 62,5% in 1946 toegeneem het na 74,3% 

in 1970, die van die Asiaat vanaf 72,8% na 86,2% en 

van die Swartes vanaf 24,3% na 3~%. Van groter be= 

lang is egter die toename in die aantal nie-blankes 

wat geskoolde poste beklee, soos uit tabel 6 blyk. 

(Dept. Inligting, 1974, p. 506). 

Van belang is die feit dat daar in totaal 'n groot 

toename in veral professionele, tegniese, klerklike 

en verkoopswerkers was - juis beroepe waarin die 

nie-blankes (veral die Bantoe) baie toeneem. So sien 

ons dat in 1970 die Bantoe bykans 30% van die profes= 

sionele en tegniese poste beman, terwyl dit 'n derde 

van die verkoopspersoneel vorm. In die lig van die 

voorafgaande behoort die nie - blanke inkomste dus in 

die toekoms almeer te st yg en sodoende daartoe bydra 

dat hulle verbruik bo die minimum bestaanspeil sal 

uitstyg. 

Gesien die inkomstestruktuur, ontstaan die vraag nou 

tot hoe 'n mate die voorkoms van ander faktore as 

inkomste diskresionere verbruik en dus die dinamiese 

verbruiker, meebring. Daar moet dus eers op die teen= 

woordigheid van die objektiewe faktore en daarna die 

subjektiewe faktore in 6.2.2 genoem, gelet word. 

Wat die invloed van bevolking aanbetref, het ons reeds 

gesien dat die toenemende verstede liki ng, profes• 

sionele geskooldheid van die nie-blanke en hu ll e tra= 

disioneel hoe groeikoers in bevolking hulle verbruik 

toenemend bokant die minimum bestaanspeil sal opdruk. 
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I. 

2, 

3 . 

4. 

5 . 

6 . 

7. 

8. 

"-' 

'J 

TABEL 6 

PERSENTAS IEVEROEL I NG VAN EKONOM IE S E AKTIEWE BEVOLKING VOLGENS BEROEPSGROEP EN VERDELING 
VAN BEROEPS GROEP PER RAS VIR 1951, 1960 EN 1970 

I. Profe ssioneel & Tegnies 
2. Administratief & bestuur 
3. K le rk like werkers 
4. Ve rk oo pswerkers 
5. Dienswerkers 
6. Landbou, bo sbou & visvang 
7. Mynbouproduksi e. 
8 . Vervoerwerkers. 

BUINK 

19 51 1960 1970 1951 

69,8 67 , 3 61 ,2 5,9 

82 ,2 86 ,6 92, 1 1,8 

90, 4 88,5 72,3 2, 4 

67, 7 61, 3 48,6 6,9 

5 ,8 v , .> C ' 11,6 

9 ,6 6 ,7 4 , 2 6,5 

20 ,6 19,2 16,4 10,5 

17 , 0 7, I 5,4 16,9 

( BROt,;: v~pt . Inligting, 

Aandeel van beroeps groep 

1951 

3,0 
2, 1 
4, 8 
2 ,0 

17,2 
32,8 
34,9 

PERSENTASIE VAN BEROEPSGROEP 1 

ICLEURLING ASIMT 

1960 1970 1951 1960 

6,8 7 , 5 1,9 2,5 

2, 1 1,0 10,5 3 ,5 

2,9 6,4 1,4 2,6 

6 , 5 8,3 12,3 14 ,4 

1 '? , 0 1".'l , c; l , 3 1,6 

7,3 5,4 ,8 ,6 

11,0 12 ,5 2,0 2 ,2 

15, I 7,3 7,4 4, 3 

1974) 

van totaal 

~ 

3,6 
1, 2 
5,4 
2,8 

15, 8 
30, 3 
34, 1 

- 8 

1970 1951 

2, 9 22,4 

2 ,4 5,4 

4,5 5,8 

9 , 5 13, 1 

I,) 81 , ) 

,3 83,1 

3 ,o 68, 7 

2,0 58,7 

BANTOI!! 

1960 

23,4 

7,8 

6,0 

17,8 

78,9 

85,4 

67,6 

80,5 

197 0 

4, 1 
1, 0 
7,2 
4, 1 

15,9 
28,5 
3 1, 0 

1970 

28,4 

4,5 

16,8 

33,6 

79,9 

90, 1 

70,8 

87, I 
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Die bevolkingsfaktor kan egter nie las van die voor= 

raad duursame verbruikersbates en die groei in duur= 

same verbruik gesien word nie, 

Wat duursame verbruik vir alle rasse aanbetref, het 

dit as aandeel van totale verbruik vanaf 8,4% in 

1947 na 10,8% in 1973 gegroei, terwyl dit in 1970 

sowat 12,6% gevorm het, Semi-duursa me verbruik 

het min of meer konstant gebly op 19%, terwyl onduur= 

same verbruiksgoedere gedaal het vanaf 44,2% in 1947 

na 41,0% in 1972. Die aandeel van dienste het min 

of meer konstant gebly op 29%. (S. A. Reserwebank, 

Maart 1976, tabel 19), Hierdie tendens tot die groei 

in duursame verbruik en die afname in onduursame ver= 

bruik word oak weerspieel in die verdeling van die 

verbruikersrand vir 1947 en 1960, soos in tabel 7 

aangetoon. 

399 J. 

(Dept. van Inligting, 1974, p. 393 en 

TABl!!L 7 

PERSENTASIE VERDELING VAN DIE VERBRUIKERSRANO VIR 194 7, 
1960 EN DIE VERDELING VAN DIE INKREMENTELE VERBRUIKERS• 

RAND VIR 197 2 EN 1960 - 1972 

Inkrem.entele 
1947 1960 RI 

1972 1960-72 

Ouursame verbruik ■ 9oedere B, 5 4,3 10,s 11,0 

Semi-duursame . 19,0 17 1 8 18, 1 181 3 

Nie-duursame . 43,o 44,1 40,6 38,7 

Dienste 29,S 28,8 30, B 31,0 

(Bron: Dept. Inligting, 1974, p. 393 en 394) 

Uit die genoemde feit dat die blankes min of meer 70% 

van die besteebare inkomste verkry, kan dalk afgelei 

word dat slegs hulls vir duursame verbruik v erantwo or= 
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delik is, Hoewel 38% van die Swartes se inkomste 

op voedsel spandeer word, 44 % van die Kleurlinge en 

41,8% van die Asiaat se inkomste teenoor net 19% van 

die blanks se inkomste (Buro vir Marknavorsing, 

1971, p. 17) bly daar nag 'n baie groat persentasie 

oar vir ander verbruiksgoedere. 

Tabel 8 illustreer die situasie ten opsigte van duur= 

same verbruiksgoedere, Hieruit bly k dat die aandeel 

van meubels en klanktoerusting in die totals duursame 

TUIL 

DUUU&MI vauaulltSGOIDl•I - PIHINTAlll Vll'DILIMG •1• LU 
1973 

Aend••l van ra• per tip• aankop• 

&lla •lank Nia-blank Klaurlin9 Aailra ..... 
NIUIILS 

Natra••• S . l 
Slaapka■au 14.9 
lit.ka■ar t . ♦ 
lat.ka ■ar 4 , 8 
lo-.b\liia 6.J 

Tot.al• ■aullal• 40 . i 

IUIIIOUDILl&I 
TOllffLLI 

llallltriaaa 20 . l 
apparaat 

lto ■buiavara J . 0 
Varhit.tin9/ 1 . 6 

varkoalia9 
Paraoonlilta 1 . l 

aor9 
Graaan:,•r• 1.4 
Naai■aajiaaa 2.4 

Tot.ala ■uiahoa 29 . 2 
dalika toe• 
at.all ■ 

ILAIX. 

Not.or radio 
Draa9bara 

radio 
■ 11iaradio 
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uitgawe van nie-blankes hoer is as die vir die blankes. 
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Die aandeel van die nie-blankes in die meubels en 

klankmark is dan oak hoog. Ten opsigte van die huis = 

houdelike toestelle is die aandeel van die blanke 

redelik grater, maar dit kan hoofsaaklik toeges kryf 

word aan die feit dat baie nie-blankes nag nie oar 

elektrisiteit beskik nie. Slegs ten opsigte van 

motorbesit is daar 'n duidelike verskil tussen blank 

en nie-blank. 

Wat die semi - duursame verbruik betref, vorm klerasie 

natuurlik meer as die helfte daarvan. Tabel 9 toon 

die verdeling daarvan per ras. 

direk van MRA verkry. 

TABEL 9 

PERSENTASIEVEROELING VAN JCLBRE- AANJCOPE 
1972 EN 1974 

1970 1972 

Blank 57 56 

JCleurling 12 12 

Asilr 4 4 

Bantoe 27 28 

(Bron: M.R.A.) 

Hierdie gegewens is 

PER RAS VIR 1970, 

1974 

SJ 

11 

s 

31 

Uit tabel 9 blyk dat die aandeel van die nie-blankes 

bykans die helfte van hierdie mark uitmaak en dat 

hulls aandeel steeds styg . 

TAn spyte van die relatief laer inkomste van die nie­

blankes sien ans da t hulle ' n baie groat deel van die 

duursame en semi-duursame verbrui ksgoedere uitmaak 

en dat stygende inkomste dit sal laat toeneem. Van 
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belang is die feit dat Market Research Africa uit 

veldstudies ten opsigte van 'n hele aantal produkte 

vind dat, namate die nie-blanke se inkomste styg, 

hy ten opsigte van duursame en semi-duursame goedere 

basies dieselfde verbruikerspatroon en gedrag as die 

blanke aanvaar. □ it betaken dat diskresionere ver= 

bruik ook by die nie-blanke basies dieselfde patroon 

sal volg en dat by die statistiek oor die verskeie 

vorme van verbruik nie onde rskeid tusse n blank en 

nie-blank gemaak hoef te word nie . 

Hoewel die belang van duursame (diskresionerel verc 

bruik dus toeneem, moet die ekonomiese invloed daar= 

van egter gesien word teen die huidige voorraad daar= 

van by die verb ruikers, dus die mate van markversa = 

diging wat bestaan. Wat fotografiese toerusting 

aanbetref, besit ongeveer 65% van die blankes, 30% 

van die Kleurlinge, 30% van die Asiate en min of meer 

8% Swartes dit in 1972, Wat grassnyers betref, be= 

sit 60% blankes, 5% Kleurlinge, 3% Swartes en 20% 

Asiate dit. Wat klanktoerusting aanbetref, staan 

totale besit op ongeveer 35% vir blankes, 10% vir 

Kleurlinge, 3% vir Bantoes en 10% vir Asiate. Wat 

yskaste aanbetref, staan dit op ongeveer 95% vir bla n = 

kes, 50% vir Kleurlinge, 10% vir Bantoes en 70% vir 

Asiate. Wat naaimasjiene aanbetref, staan dit op by= 

kans 80% vir blankes, 40% vir Kleurlinge, 30% vir 

Bantoes en 70% vir Asiers. Wat motors aanbetref, 

het ons die besit daarvan in tabel 8 gesien. Wat 

wasmasjiene aanbetref, besit die blankes ongeveer 70% , 

terwyl 50% blankes stofsuiers en poleerders besit en 

omtrent 35% vrieskaste. (Dept. van Inligting, 19 7 4, 

2 2 1. 
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p. 164). Uit 'n opname van MRA oar die persen= 

tasieverdeling tussen inisiele en vervangingsaankope 

van meubels ender blankes, kan afgelei word dat die 

besit daa rvan oa k nag heelwat ruimte vir markuitbreis 

ding laat. Hulls vind dat in 1973 sowat 70% van 

slaapkamerstelle, 67% van eetkamerstelle en 50% van 

si t kamerstelle inisi~le aankope was. Behalwe vir die 

redelike hoe besit van motors en yskaste , is die be= 

sit van duursame verbruiksgoedere ender blankes nie 

juis hoo g nie, en laat die lae besit hiervan ender 

nie-blankes nag heelwat ruimte vir uitbreiding in 

hierdie markte. Wat die blankes aanbetref, sal die 

feit dat ' n relatief klein persentasie van die blanks 

gesinne in die laer inkomstegroepe val, hierdie aan= 

kope van duursame verbruik verder aanmoedig. In ta= 

be l 10 (Dept . van Statistiek, 1971, tabel 4) word 

'n uiteensetting gegee van die persentasieverdeling. 

TIIBEL JO 

PE RSENTIISIEVERDELING VIIN BLANKE GESINNE PER IHI.OMS TE • 
GROE P VIR 1966 

GESINSGROOTTE + 
8 "' 0 g: 8~ "' 8 "' 8 "' g g: 8 0 g: "' oa, 

0 0 0 0 0 
1:1 N N M .. .. lQ 7 ~7 ' .. I .I ' .. I \ll 

Man • vrou 13.9 20.3 2 3. 2 18.2 12.2 6.4 5.8 

Man • vrou I kind 5. 1 1 7 . 4 3 3 .9 2 I. 6 7. 2 8.2 6.7 

. . 2 . 2.9 18.2 28.7 23.0 11.6 9.2 6 . 4 . . 3 . 3. 1 17. 4 34. 5 19.0 5. 1 9.7 11.1 

. . 4 . 4 . 3 18.2 35.8 20. 3 7 . 0 4 . 8 9 . 6 

. . 5 . 1. 3 2 6 . 1 39. 1 15.9 4 . 3 7 . 2 2.9 

. . 6 . I .9 18.4 28.9 15.8 7.9 10 . 5 10 . 5 

. of .. kinder, 4 I. 8 26 . 3 16. 8 5 . 1 4. 4 2.2 1.5 

(Dept . Statistiek , 1974 , tabel 4) 

Bostaande tabel toon d ie jongste opname van ge s in s = 
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inkomste en uitgawes vir blanke gesinne in die twaalf 

hoofstedelike komplekse, wat bykans driekwart van 

alle blanke inkomste en uitgawes verteenwoordig. 

Hierin sien ons dat, behalwe vir die gevalle van on= 

getroude jongmense of weduwees met kinders, slegs on= 

geveer 20-25% van die gesinne minder as R3 000 inkom= 

ste verdien. Op hierdie stadium was die oorgrootte 

meerderheid blankes dus in die middel- of hoer in= 

komstegroep, dus heelwat bokant die minimum bestaans= 

peil, 

'n Verdere objektiewe faktor in 6.2.2 genoem wat be= 

newens inkomste die verbruik be!nvloed is die beskik= 

baarheid van krediet. Uit tabel 11 (Dept. Statis= 

tiek, 1960/61 en 1966/67) kry ons 'n indruk van die 

belangrikheid van krediet vir die plaaslike verbruik• 

er. Die twee jare is in 'n sekere sin nie verge= 

lykbaar nie aangesien die grense van die groepe ver= 

skil en 'n toedeling van die 1966/67-syfers na die 

1960/61-groepe nie met volledige akkuraatheid kon ge= 

beur nie. Tog gee dit 'n globale indruk van die 

algemene situasie. Dns sien dat by die heel basiese 

behoeftes soos voedsel en kruideniersware die aandeel 

van kredietverkope die laagste is, terwyl dit by die 

meer luukse van die onduursame verbruiksgoedere hoer 

is, bv. die vleis en suiwel. By semi-duursame ver= 

bruiksgoedere sien ons dat oor die algemeen die be= 

langrikheid van krediet toeneem, bv. by mans- en 

damesuitrusters, sportbenodigdhede en weefgoedere. 

Daarenteen sien ons dat die invloed van krediet (ver= 

al huurkoopkredietl oorwegend is by duursame ver= 

bruiksgoedere, bv. by meubels, huishoudelike toestelle 

223. 
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T A B E L 11 

PERSE NTASIE VERDELING VAN KLEINHANDELSVERKOPE OP KONTANT EN KREDIET 19 60/61 EN 1966/6i 

KONTANT HUURKOPE KRED IET KREDIET EN 
HUURKOPE 

1960/61 19 66/67 1960/61 1966/67 1960/61 1966/6 7 1960/61 1966/6 7 

Sl agt ers 58 64 - - 42 36 42 36 
Melk & Suiwelprodukte 49 68 - - 51 32 51 32 
Voedse l & kruideniers 68 86 - - 32 14 32 14 
Drankwinkels 73 80 - - 27 20 27 -
Mans uitrusters 54 58 - - 46 42 46 42 
Damesuitrusters 39 46 - - 61 54 61 54 
Algemene uitrusters, 54 54 - . 5 46 45.S 46 46 . 

stuk & weefgoedere 
Skoenwinkels 63 74 - - 37 26 37 26 
Me ube ls, huishoudelike 14 17 so 53 36 30 86 83 

toestelle & benodigd• 
he de 

Kuns- en kuriohandelaars 53 65 - - 47 35 47 35 
Aptekers so 50 1 - 49 so so 50 
Juwel iers 56 61 10 1 34 38 44 39 
Algemene afdelingswinkels 61 73 9 3 31 24 40 27 
Algemenc handelaars 64 71 . 4 - 28. 6 29 29 29 
Fiets - e n mot o r fiets han• 47 58 20 8 33 34 53 42 

Jelaars 
Sportbenodigdhede 43 51 17 16 so 33 6 7 49 
Bo umate riaal e n ysterware 30 44 4 . 4 66 SS.6 70 56 
Brandhout en s teenkool 42 53 - - 58 47 58 47 
Boekwinkels en skryfbe• 54 64 s .1 4 1 35 . 9 46 36 

hoeftes 
llloc-mistc, plant- e n saad• so 58 - - so 42 so 42 

handcla a rs 
Diverse goedere 54 59 2 2 44 39 46 4 1 

TOTAAL 56 64 s 6 39 30 44 36 

( BRON : Dept. Statist ie k, 1960/61 & 1966/67.) 
q­
N 
N 
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en benodigdhede. Hierdie tabel versterk dan ook 

weere~s die waarheid van die stelling dat inkomste 

die belangrikste bepaler by die onduursame verbruiks= 

goedere is. □ it staaf ook die stelling dat, hoe 

meer duursaam die verbruiksgoed is, dus hoe meer dis= 

kresioner van aard, hoe be lan grike r word die invloed 

van ander faktore as i nkoms te. 

Die belangrikheid van krediet by veral semi-duursame 

en duursame verbruiksgoedere word verder beklemtoon 

deur die bevindinge van MRA in hulle diepte-onder= 

soek na die motiveringsfaktore by verbruik. Wat 

huishoudelike toebehore soos wasmasjiene, yskaste 

en vrieskaste aanbetref, vind hulle dat die deposit □ , 

en nie die totale verkoopsprys, die syfer is wat die 

verbruiker na kyk. Dus, as jy die deposit □ en 

paaiemente kan bekostig, k □ op jy die artikel . As 

die hele familie by die aankope gaan baat, koop jy 

selfs 'n artikel bokant jou inkomst egroep . 

dieselfde geld ten opsigte van meubels . 

Basies 

Wat klerasie aanbetref, word bevind dat die ouer 

manse meer op hulle voorkoms gesteld is, terwyl die 

jongeres meer op die mode let. Wat die jonges en 

die nie-blankes betref, koop hulle baie maklik op 

skuld en kan hulself oor die algemeen nie in hierdie 

verband dissiplineer nie. Dmdat baie middelpryswin= 

kels vandag modieuse klere verkoop en skuld maklik 

bekombaar is, speel inkomste nie so 'n belangrike 

rol by hierdie soort aankope nie. Wat skoeisel aan= 

betref, word egter meer van kontant gebruik gemaak. 
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Wat huishoudelike tekstiele aanbetref, word bevind 

dat muur tot muur matte vandag almeer essensieel 

word. Om dat kwaliteit hier belangrik is, is hierin 

'n toe neme n de neiging tot huurkope. Oit gebeur 

veral by jongmense, vir wie 'n mat gewoo n lik e e n van 

hu l heel eerste aankope is . 

Wat motors aanbetref, vind die Automobiel Assosiasie 

(1975, p. 44-47) dat ander faktore as inkomste hier 

'n belangrike rol speel. In 'n opname onder hulle 

lede, waarby slegs model le in ag geneem is waaroor 

voldoende v raelyste te rug ontvang is, blyk die vol= 

gende die mees belangrikste motiveringsfaktore by 

motoraankope te wees. Ui t die 135 aantal modelle 

en variasies stel 32% prys as die belangrikste fak= 

tor, 20 % beskou dit as die tweede belangrikste fak= 

tor en 15,5% beskou dit as die derde belangrikste 

faktor. Dus, 67,5% ken aan pr ys 'n plek onder die 

eerste drie faktore toe en by 32,5% vorm prys nie 

een van di~ eerste drie belangrikste faktore nie. 

In die algemeen vind hulle dat prys net by die goed= 

koper motors 'n faktor is, maar nie een van die drie 

belangrikste faktore by die aankoop van die duurder 

motor is nie. Die belangri kheid van krediet en ver= 

andering daarin v ir die staat se monetere beleid kan 

dus 'n be langrik e invloed op verbruik se konjunkture= 

le rol he. 

6. 2. 5 Konjunktuurindikators van private verbruik 
in Suid-Afrika 

Uit die bespreking oar die teenwoordigheid van dis= 
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kresionere verbruik in Suid-Afrika blyk dit dat veral 

duursame en semi-duursame verbruik wel 'n aktiewe 

en moontlik selfs 'n inisierende rol in die konjunk= 

tuur kan speel. Daarom moet ons vervolgens moont= 

like kern en verklarende indikators van private ver= 

bruik opstel wat in ' n latere hoofstuk empiries ge= 

toets kan word. Die indikators word bloot hier ge= 

gee, daar die regverdiging daarvoor ree ds in die 

voorafgaande dele bespreek is. 

As besluitnemend-georienteerde kernindikator geld 

hier die totaal van duursame en semi-duursame verbruik, 

sowel as die onderdele daarvan. Welke onderdele sal 

egter eers na empiriese ondersoe k bepaal kan word. 

Dit moet dan aangevul word ~et die industriele pro= 

duksie in die verbruiksgoederesektor wat dan die 

konjunktuurneerslag aantoon. Wat die verklarende 

indikators aanbetref, kan die volgende genoem word. 

Eerstens moet na die verloop in die persoonlike be= 

skikbare inkomste gekyk word, aangesien dit die werk= 

like verloop van totale inkomste weergee. In die 

tweede plek moat na die v erloop en veral die hoogte 

van persoonlike spare gekyk word as aanduiding van 

die voorraad likwiede bates . Derden s moet na die 

verloop van die verkope self gekyk word. Vierdens 

moet na die geld- en kredietbeskikbaarheid gekyk 

word. Dit behels die veranderinge in die geld en 

kwasi-geldvoorraad, die eise van die banke teenoor 

die privaatsektor, die volume verbruikerskrediet en 

die veranderinge in die siviele vonnisse vir sk u l d . 

In die vyfde plek moet gekyk word na die invloed wat 
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veranderinge in besigheidsverwagting kan he, Die 

verandering in die indeks van industriele produksie 

is hiervoor die omvattendste indikator omdat dit juis 

die kern van die bewegende ekonomie omvat. Sesdens 

moet gelet word op die invloed van in komste en werk= 

verwagtinge. Veranderinge in die werkloosheidsyfer, 

lone en salarisse en oortyd ten opsigte van industri= 

ele produksie behoort sodanige verwagtinge die mak= 

likste op te tel, daar hierdie faktore die sensifief = 

ste aspekte in die bespreekte indekse van verbruikers= 

sentiments is. In die sewende plek moet gelet word 

op die invloed van prysverwagtinge. Die kleinhandels= 

prysindeks (sander voedsell sal dit die beste weergee. 

6. 3 DPENBARE VERBRUIK SE KDNJUNKTURELE RDL 

□ it bestaan uit vergoeding van werknemers, die ower= 

heid se in te rmediere verbruik (aankope van goedere 

en dienste van 'n nie-kapitale aard vanaf sake-onder= 

nemings en die res van die wereld) asook voorsiening 

vir waardevermindering op geboue. Verbruiksbeste= 

ding deur die algeme ne owerheid sluit sekere soorte 

uitgawes in wat in ander sektore van die volkshuis= 

houding as kapitale uitgawes beskou word , Uitgawes 

op masjinerie en toerusting deur die algemene owe r= 

heid word bv . a s lopende uitgawe beskou, soos oak 

die geval met alle verde digingsuitgawes, behalwe die 

vir die oprigting van permanents wonings vir verde= 

digingspersoneel. Dpenb are verbruik vorm dan oak 

die belangrikste k omponen t van totals staatsuitgawes 

soos in tabel 12 (Steenkamp van Van Dyk, Junie 1974, 

p. 75) blyk , 
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TABEL 12 

)ERSENTASIEVERDELING VAN DIE STAAT SE LOPENDE UITGAWES 

Lopende oor• Oordragte 
Verbruik Subsidies dragte aan aan buite• 

hui ■ houding• land 

1955 73 8 18 I 

1960 74 6 19 I 

1965 76 6 17 I 
1970 75 7 17 I 

(Bron: Steenkamp en Van Dyk, Junie 1974, p. 75) 

Van hierdie verbruik sb esteding verteenwoordig sala= 

risse en lone gemiddeld tussen 60 - 70% en dit was 

dan oak primer verantwoordelik vir die geleidelike 

opwaartse helling in die staat se lopende uitgawes se= 

dert die veertigerjare. Sedert 1961-1973 hat die 

staat se lopende uitgawes met gemiddeld 12,9% per 

jaar gestyg teenoor 'n BBP styging van gemiddeld 

10,6% per jaar vir hierdie periods (Steenkamp, Junie 

1974, p. 65). Staats uitgawe groei dus vinniger as 

die ekonomie self. 

Wat staatsuitgawes aanbetref, bemerk ans uit die bo= 

genosmde struktuur dat hier nie juis sprake van dis= 

kresionere verbruik is nie, aangesien lone en sala= 

risse so oorheersend is. Vir die res bestaan die 

staat se lopende uitgawes hoofsaaklik uit verdedig= 

ingstoerusting. Hoewel laasgenoemde makliker wissel 

as lone en salarisse en dus 'n uitbreidende of in= 

krimpende effek op die ekonomie kan he, is die bere= 

kening van 'n aparte syfer hier vo or feitlik onmoont= 

lik. 0aar kan nie aanvaar word dat die bedrag in die 

begroting aangevra die werklike bedrag van v erdedi= 
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gingsuitgawe vir die jaar is nie. Slags die tbtale 

lopende uitgawes van die staat op verbruiksbesteding 

ka n dus as indikator van openbare verbruik en die 

veranderings daarin geneem word. Omdat die hoogte 

va n staatsdienste egter verband hou met die hoogte 

va n d ie ekonomie moat die indeks van industriele pro= 

duksie hier oak as vraagindikator dien. Van belang 

is d at ans aanvullend by die uitgawes oak op die 

lo pe nde inkomste van die staat sal let. Tabel 13 

(Steenkamp, Junie, 1974, p. 75) is hier van toepas= 

sing. 

TABEL 13 

PERSENTASIEVERDELING VAN DIE STAAT SE LOPENDE IN• 
KOMSTE 

Ink01111te Indirekte DireJtte Lopende oordr agte Oordragte 
JAAR uit be• be• van huiahoudings 'Vanaf 

eiendoa lasting la1tin9 buiteland 

1955 11 37 4 9 1.5 1.5 

1960 I I 40 46 1.5 1.5 

1965 10 36 52 1.5 2.0 

1970 8 38 SI 1.5 1.5 

(Bron: Steenkamp en Van Dyk, Junie 1974, p. 75) 

Uit tabel 13 blyk dit dat die staat se lopende inkom= 

ste oorwegend net uit direkte en i ndirekte belasting 

bes t aan. Oaarom moet die indikators vir verander= 

ings in staatsinkomste primer hierop gerig wees. 

Wat indirekte belasting aanbetref, sal die indeks van 

industriele produksie 'n baie goeie indikator hier= 

voor wees, aangesien hierdie belasting juis by die 

punt van prod uksie gehef word. Wat direkte belas= 

ting aanbetref, moet na die verloop van maatskappy• 

winste, persoonlike inkomste en die lone en salarisse 

van die indus t rials produksiewerkers gekyk word. 
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6.4 DIE 
SE 

BUITELANDSE 
KD NJUNKTURELE 

Bepalende faktore 

SEK TOR 
ROL 

( IN- EN UITVDERE) 

Wat die uitvoervraag aanbetref, word die hoogte daar= 

van hoofsaaklik bepaal deur die komparatiewe koste= 

verskille tussen ons en die buiteland, die inkomste= 

peil van die binne- en die buiteland, die handelsbe= 

leid van ons handelsvennote ten opsigte van tariewe, 

kwotas, wisselkoerse. Van belang is dat, behalwe 

die binnelandse inkomstepeil, al hierdie bepalende 

faktore eksogeen aan die binnelandse ekonomie is. 

Oit hou dus nie direk verband met die pail van die 

binnelandse ekonomie nie. Wat die invloed van die 

binnelandse inkomste aanbetref beinvloed dit uitvoere 

soos volg. Gastel die pail van binnelandse inkomste 

styg. Veral in 'n land met 'n hoe invoergeneigdheid, 

sal invoere du s styg. □ it hat weer 'n inkomstesty= 

ging tot gevolg in die land waarvandaan ons meer in= 

voer. Hulls gevolglike grater invoere beteken weer 

vir ons grater uitvoere. Hierdie beskrewe proses s al 

egter net uitvoere wesenlik beinvloed indien die bin= 

nelandse ekonomie van so 'n groat omvang is dat dit 

die inkomste van ons handelsvennote drasties sal bein= 

vloed en gevolglik ook ons uitvoere aanhelp. Hoe grater 

dus die omvang van die binnelandse ekonomie en sy 

invoere, hoe grater is die moontlikheid dat invoere 

nie net deur buitelandse fak t ore (dus eksogeen) be= 

peal word nie, maar ook deur binnelandse faktore 

(dus endogeen). Uit die om va ng van ans ekonom i e is 

dit duidelik dat dit moontlik so 'n invloed op enkele 
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kleiner handelsvennote kan he, maar dat hierdie fak= 

tor in die geheel nie 'n groat invloed op ans uit= 

voerhoogte kan he nie. Dit is veral verder die ge= 

val omdat, socs later aangetoon sal word, ans uit = 

voere hoofsaaklik grondstowwe is wat grootliks aan 

die toestande in die groat nywerheidslande gekoppel 

is. Ons uitvoervr~ag word dus hoofsaaklik eksogeen 

bepaal. Dns is dus eerder die ontvanger as die 

inisieerder van die internasionale konjunktuur. 

Wat die invoervraag aanbetref, is veranderinge daar= 

in primer verwant aan die hoogte van die binnelandse 

ekonomiese aktiwiteit en inkomste. Daarby speel 

die hoogte van die binne- en buitelandse pryspeile 

oak 'n rol, Ons meet dus by die bepaling van die 

hoogte van invoere primer let op die veranderinge in 

die BBP self, omdat die vraag na invoere grootliks 

'n refleksie is van die ekonomie se totale vraagbe= 

weging. As die BBP styge nd verloop, sal die indus= 

triele en konstruksiese ktore noodwendig meer ru-ma= 

teriaal en/of masjinerie en toerusting benodig. Die 

daaruitvolgende styging in persoonlike inkomste sa l 

noodwendig weer lei tot grater invoere v an kapitale-

en verbruiksgoedere. Die hoogte van invoere word dus 

weer hoofsaaklik deur faktore binne die ekonomie 

self (dus endogeen) bepaal. 

6.4.2 Struktuur van Suid-Afrika se in - en uit= 
voere 

As ans nou vra na die toepasbaarheid van hierdie in ­

en uitvoerfaktore in Suid-Afrika en welke konjunktuur= 
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indikators daarvoor opgestel kan word, moat dit ge= 

sien word teen die struktuur van ans buitelandse 

vraag. Wat die uitvoere aanbetref, is tabel 14 van 

toepassing (Dept. Doeane en Aksyns). 

TABEL 14 

UITVOERE PER LAND AS Pl!RSl!NTASIB VAN TOT ALE UITVOERE 
VAN SUIO-AFRIKA, 1962 - 1975 

1962 1966 1972 1975 

I. AFRIJCA 14, 1 16,5 14 ,9 11,0 

2. EUROPA 53,7 57,9 54,6 53,6 

3. VERl!NIGDB JCONINJCRYJC 30,5 33,3 26,8 23, 1 

4. WES-DUITSLAND 4,6 5,4 6,7 10,9 

5. FRANJCRYJC 3,3 2,8 2,9 2,4 
~,, 0 

6. 3-5 aa per■entaaie 71,6 71,4 66,9 1-fl-i+-
van 2 

7. AMERIJCAS 10,8 13, 5 11,0 15,8 

8. V.S.A. 9,2 11,2 7,5 14,0 

9. 8 u peraent&sie van 84,8 83,5 68,8 69,J 
7 

-
10. ASIE 11,4 9,2 I 7, 8 17, 7 

11. JAPAN 7,6 7, 1 I 3, 2 12,5 

12. II as per sen taai e 67,2 77,4 74, 2 70,4 
van 10 

. 
13. OSEANIE 10,0 2 , 9 1 , 7 1,9 

( Bron: Dept . Doeane en Aksyns) 

Uit hierdie tabel blyk dit dat die oorgrootte meerder= 

heid van ans uitvoere na die Verenigde Koninkryk, 

Wes-Duitsland, die VSA, 

Uit items 1i ~ /~ wi 1 
Japan en Frankryk gegean het. 

dit egter v oorkom asof die 

belangrikheid van Japan as handelsvennoot toeneem ten 

koste van die Verenigde Koninkryk. Van verdere be= 

lang is die vraag wat die struktuur van ans uitvoere 
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is. Hiervoor is tabel 15 van toepassing, Hieruit 

blyk dit dat groepe 04 (verwerkte voedsell, 05 (mine= 

raalprodukte), 11 tekstiele en 14 (edelstene), dus 

hoofsaaklik ru-materiaal van 'n landbou- of mynbou­

oorsprong, die belangrikste uitvoerprodukte is. Dns 

sien verder (item 15) dat die produkte in uitvoer= 

groepe 04 , 05, 11 en 14 vir 1969 en 1975 feitlik al= 

mal vir meer as 60% na die Verenigde Koninkryk, Wes­

Ouitsland, Frankryk, die VSA en Japan uitgevoer word, 

Van belang is die feit dat hierdie uitvoerpatroon 

nie basies tussen 1969 (wat 'n konjunkturele stygende 

fase wes l en 1975 (wat 'n laagtepunt verteenwoordig) 

verskil nie, Dit kan dus as die verteenwoordigende 

situasie gesien word, 

Uit tabel 16 blyk dit dat ru-materiaal en semi-ver= 

werkte produkte (dus basies ru-materiaall van 'n 

landbo u of mynbou - oorsprong bykans 80% van ans uit= 

voere vorm. Uit tabel 17 sien ans dat veral goud, 

diamante, koper, basiese yster en staal, chemiese 

produkte, verwerkte voedsel, suiker, wol en ·mielie= 

bedrywe heelwat uitgevoer word. 

Wat ans invoere aanbetref, blyk dit uit tabel 18 

(Dept, Ooeane en Aksyns) dat dit hoofsaaklik vanaf 

die Verenigde Koninkryk, Wes-0uitsland, Frankryk, 

die VSA en Japan afkomstig is, Dus, oak die lande 

na wie meeste van ans uitvoere gaan . In 1975 kom bv. 

88,8% van ans invoere vanaf hierdie lande, Hier 

vind ans oak weer die tendens dat, ten opsigte van 

ans invoere, Japan se belangrikheid to ene em teenoor 

die van die Verenigde Koninkryk, 
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1. 

2. 

3. 

4. 

5 . 

6. 

7. 

8. 

9. 

10. 

11. 

12. 

13 . 

14. 

1 S. 

16. 

17. 

18. 

19. 
N 
uJ 
u, 20. 

T A B E L 1~ 

UITVOERE: SUBGROEPE AS PERSENTASIE VAN DIE UITVOERE NA DIE BETROKKE LAND 

Afrika 
Europa 
Vereniade Koninkryk 
Wes-Duitsland 
Frankryk 
3-5 persentasie van 2 
Am.erikas 

V.S.A. 
8 as persent asie van 7 

Asii! 

Japan 
11 as persentasie van 

10 

Oseanie 

Alie lande 
3,4,5,8,11 as persenta• 

sie van groeptotale 
uitvoere 

V .X. as S\ van groep• 
totaal 

Wes-Duitsland as S\ van 
groeptotaal 

Frankryk as S\ van 
groeptotaa l 

V.5.A. asS\ van groep• 
totaal 

Japan asS\ van groeptot 
aal. 

02 04 

6, 1 5,3 

11 ,5 9,0 

9, 7 10,9 

9, 1 9,2 

2, S 1 ,9 
0 3, S 74, 5 

3,2 2 3, 1 

1,0 11 ,4 

32 ,o 34,4 

27,2 23 ,4 

22,3 31 ,0 

S7,4 93,8 

2, 0 8,8 
12, 2 13,3 

49,; 65,0 

18, < 18, 9 

8, 1 9,4 

4 •• '2 

,, 9.' 

22, S 28,8 

(Bron: 

19 75 

OS 11 14 lS 

3,7 3,0 - 17,5 

7 ,6 5,7 10,9 8, 8 

4, 1 3,7 49,0 3,2 

13,4 6,6 41, 5 12,9 

2 7 ,2 23,9 4,3 8,7 

S6,4 69,2 72, 7 50,3 

6,9 1,0 14,0 24,0 

7,2 1,0 21 ,4 27 ,6 

72 ,0 60,0 92,9 79, 7 

14, 1 3,0 5,0 9,7 

15,8 3,1 - 8,2 

79,4 76,2 3,3 59,7 

20,5 2,2 - 23,5 

9,6 4,2 25 ,4 1S,O 

60,2 63,0 75, I S4,8 

9,8 20,5 44, ! S, 7 

1 S ,2 17, 4 17, ; 11 ,s 

6,7 13,6 ,! ,5 

8, 2 1,1 9. 24,S 

20,S 9,9 ,9 8,4 

Dept. Doeane 

1969 

16 res. 02 04 05 11 14 15 

21 •' 43,0 4.6 5.S 5.5 3.9 3.6 16.9 

16, 5 10.5 10. 3 7.8 10.3 28.4 12.9 

19,4 8.7 12. 3 4 .1 4.5 38.7 6.4 

7,3 11.9 10. 1 7. 6 15.7 41-3 6.0 

36 ,o is .7 16.8 149.3 - • 7 

75 ,9 71.5 83. 4 54. 1 ~8 . 2 80 .9 72 . 3 

2 7, 8 3. 5 16.3 11. 8 6.9 5.2 37. 1 

30 ,5 1.3 8.1 13.s 8.6 6.7 40. 3 

76,6 28.8 37. 1 84 . 8 91.9 94.S 80 . 6 

17,6 9.9 11. 9 29.0 11.6 8.9 19.9 

12, 8 11.4 13.1 34.4 12. 8 - 23. 4 

33,0 9 2. 3 88. S 95. 2 88.S 1.7 94.3 

43,0 6.2 21. 1 10. 8 • 8 - 19 . 1 

15 , 9 8.3 10.0 13.4 8 .S 17.6 16. 3 

47,2 16s. 3 65.9 49.9 168. o 75.9 63. 8 

29, 7 34. 9 40.S 10 . 2 17 .S 7 3 . 2 13.1 

2,3 9.6 6.7 3.8 12.4 - 19 . 0 

2,0 6. 1 . 2 3 .S 16. 2 - . -

6, 4, 1. 1 S.7 7. 1 7. 1 2 .7 17 . S 

6,8 13. 6 12. 8 25.3 14. 8 - 14 . 2 

en Ak.syns) 

16 res. 

2 3. 6 36. 4 

- 19. 8 

- 25.3 

- 6.4 

- 14. 4 

- 84.4 

- 19 . 2 

- 21.5 

- 82.3 

- 8 . 8 

- 4.9 

- 41.9 

- 42 .0 

4 . 9 21. 0 

- 42. 7 

31. 7 

- 2. 1 

- 1. 5 

- S. 7 

1. 7 
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T A B E L 16 

PERSENTASIEVERDELING VAN UITVOERE VOLGENS STAAT VAN 

VERWERKING 1 1958 _ ]969 

Ru-materiaal van: 

landbouoorsprong 

mynbouoorsprong 

Semi-ververkte goed van: 

landbouoorsprong 

mynbouoorsprong 

Finale vervaardigde produkte 

Ongeklassifiseer 

He rui tvoere 

: 

1958 1960 

45.6 37.2 

21. 1 17.0 

24.5 20. 2 

32.1 39. 2 

22.4 19.5 

9.7 19. 7 

13.6 14.6 

- .6 

8. 7 7.4 

(BRON: Dept. Inligting, 19 74) 

1969 

33.4 

15.2 

18. 1 

37.0 

15.9 

21.1 

21. 2 

1.0 

7.5 

CD 
er) 

N 
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TABEL 18 

IN VOE RE PER LAND AS PERSl!NTASIE VAN DIE TOTALE IN VOE RE 
VAN SUID-AP'RIKA, 1962-1975 

1962 1966 1972 1975 

I. AP'RU:A 7,0 7,8 5,9 4,5 

2. EUROPA 55,3 55,9 56,2 58,8 

3. VEUNIGDE XONIN• 30,3 27 ,2 22,3 19,7 
KRYK 

4. ll!!S-DUITSLAND 10,2 10,7 15,6 18,5 

5. FRANltRYlt 2, I 2,5 3,7 4,3 

6 . 3-5 a• per ■enta ■ ie 77,1 75,9 74,2 75,7 
van 2 

7. AIIERIICAS 20,7 2 I ,0 20,3 19,9 

8. v.s.A. 16,7 17,7 17,5 17,7 

9. 8 •• per ■enta ■ ie 80,6 80,4 86,5 88,8 
van 7 
. 

10. ASU 15,4 13, 5 14, I 14, I 

II. JAPAN 4,1 5,5 10, I 11,0 

12. II u peraent&aie 26,9 40,4 71 ,7 77,6 
van 10 

. 
I 3. OSIIANU 1 ,6 1,8 3,5 I, 7 

(BRON: Dept. Doeane en Aksyns) 

Ten opsigte van die struktuur van ons invoere is ta= 

bel 19 van belang. Hieruit sien ons dat in al die 

jars invoergroepe 06 (chemiese en verwante produktel, 

07 (plastiek en rubber). 11 (tekstielel en veral 

16 en 17 Calle masjinerie en vervoertoerusting) per 

land die belangrikste deel van ons invoere vorm. Dns 

sien ook dat subgroepe 06, 07 (hoofsaaklik verbruikers= 

goedere) in albei jare tussen 65 - 75% van ons invoere 

vanaf die vyf genoemde lande v orm (item 15). By 

groep 11 (halffabrikate) vorm dit in 1975 selfs meer 
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T A B E L 19 

INVOERE: SUBGROEPE AS PERSENTASIE VAN DIE INVOERE VANAF 'N BETROUE LAND 1969 EN 1?7S 

1975 1969 ·- --
06 07 10 11 , 1S 16 17 11 Res. 06 07 10 11 1S 16 17 18 I Res. 

1. Afrika 3,9 - 1 ,o 12 ,6 10 .2 S ,9 1.0 • s 64 ,9 1,2 - ,6 11 3 1,0 • 7 . . 9S, Z 
2. Europa 8, 6 3, 7 Z ,9 4 ,9 9, 7 38 .4 19 ,o 3,8 9 ,o 7, 7 4, 1 4,2 10, 1 6,6 33,2 19,9 4, Z 10 .o 
3. Ve ren i ade X:oninakryk 8,2 s, 1 3,3 4 ,2 7 , 1 36, 1 21,9 3 , 2 10 , 9 7, 1 4,9 3,5 7 , 1 6, 7 32 1 5 22 ,s 3,. 11, 6 .. Wes-Duitsland 7 ,9 3,0 1 ,o 3, 7 11,9 42, 1 24 ,2 l ,S 3 ,6 7,9 4, 1 1,s 9,. 6, 1 36,1 2S ,0 S,9 3, 3 
s. Frankryk 9,0 l , 2 1,2 4 ,9 13 , 9 34 ,4 17 ,2 2 ,s 13, 1 7, 7 ,,o 1,S 13,S 6,2 33,0 20 I 1 l, 8 10,2 
6. 3 - S H persentasie 65 , 1 79 ,l S2 , 0 60 ,2 he ,6 72 ,8 86 ,3 62 ,9 

van 2 
7S ,2 11,a 113,6 47, 8 6S ,0 72 ,9 76,S 86,9 66, 7 ,48,1 

7. Aaerikas 9 , 1 3 ,3 4, 7 3,S 6 ,4 1, ,2 23,2 4, 7 10 ,9 I, 7 3,4 4, 7 l,S 1 ,2 26 ,4 24 ,6 3, I 12, 7 
I . v.s.A. 9 ,6 3,4 • • 7 3,2 6, 1 36, 7 32 ,8 4 ,l 9 ,2 9, I 3, 7 3,9 7, S 3,9 29, 3 27,0 4,4 10 ,s 

94 ,0 94 ,4 18,. 82 , 0 8',9 9',2 17 ,0 9S ,S 90 ,J 94,o 91, 7 68, I 74,6 4S,2 92,9 91,8 96 , 2 so,s 9 . 8 as persentasi e van 
7 

10. Asif s,o 4, 8 1,1 12 ,6 11, 1 19 ,2 ~3,2 •• 1 11,0 1,0 4, 8 ,6 1S.,7 • • 1 12,S 14, 1 •• 1 S8 , 7 
11. Japan l,1 3,0 1,3 18, 1 ~2 ,2 22 ,s ~3 , 3 ••• 2,1 1, l 3,6 1,1 22,9 7, 2 23,4 27, 3 7,5 S, 7 
12. 11 as per1entasie van '7 , 9 ~7 ,3 18,1 

10 
61 ,2 PS , I 92 ,s 99 ,4 84 ,3 84 ,6 2, 4 38,4 19 , . 74,9 89,S 96, 1 99,9 93,6 •• 7 

ll. OseanU 1 s, 7 1 ,3 1,1 1 ,s 9 ,4 18,9 ~1 ,o 1,7 19 ,2 2,2 1 ,o ,6 6 , o 7,S 16,t 45,Z 1, 7 19, 0 
u. Alle lande 8 ,o 3,6 2 ,8 6 ,0 10 ,2 32 , 7 19 ,s 3,0 10 , s 6,2 l, 7 3, l 10, 7 6 •• 26,0 19, 1 3, I 20, I 
1S. 3, 4, 5 , 8 I 11 as 

persentasie van 
66 ,2 74 ,4 6• ,6 8S , l 176 ,o 77 , 6 180 ,o 7S ,2 34 ,8 76 t 8 7',S S4 ,9 lS4 ,O 160 ,9 79,S 8S, 7 76 ,9 30, 2 

1roeptotale invoere 

19 ,9 '28, 1 2l •• 1J ,8 l, 7 21, 7 ~ 2 ,l 17,1 13,4 26, 7 30, 8 24,2 17,1 iz4 ,2 29 , 2 27 ,6 2 1,1 D ,O 16. V. J:. as penentasie 
van aroeptotaal 

17. Wes-Duitsland as per• 
sentasie van 1roep• 

16, l 1S ,0 S ,6 11, 7 1,6 23 ,8 ~ l, 1 18,0 • ,s 17,4 1 S ,o 6, 2 12,1 ll,1 19,3 18,0 1S ,6 3 , 1 

totaal 

18 . Frankryk as persenta• 
sie van aroept otaal 

•• 8 • ,0 1 ,o 3,S S, 8 4,7 3 ,9 2,4 2, 8 3,6 3, 1 1, l 3, 6 2,8 l,6 3,0 2 ,9 2,9 

19. V.S.A. as persentasie 21 ,o 17 ,0 29, 1 
van aroeptotaal 

9 ,2 0 •• 19, 7 ~o , 1 20 ,9 l 1 ,0 lz7 ,3 17, 1 20 , z h 2 ,3 10,6 19, S 24 1 S 19,9 8, 8 

20. Japan as persentasie ,,2 9 ,o S,1 17 ,9 3 , 9 7 .s h 6, 7 
van aroeptotalll I 

13 ,0 I 1l ,o 11 8 8, S 3,0 18,9 9 , 9 7 ,9 12,6 17 ,4 2,• 

N (BRON: Dept . Doeane en Aksyns ) 
w 
(D 
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es 60%. In die geval van masjinerie en toerusting 

(groepe 16 en 17) bly dit in die omgewing van 60% 

vir beide jare. Van belang is die feit dat die in= 

voerstruktuur nie juis tussen 1969 ('n stygende fase) 

en 1975 ('n konjunkturele laag te puntl verskil nie. 

□ it beklemtoon ans las invoerelastisiteit. 

Uit tabel 19 sien ans dat veral groepe 16 en 17 en 

in 'n mi ndere mate groep 11, oorheersend in ans in= 

voerstruktuur is. Uit tabel 20, wat 'n persentasie= 

verdeling van ans i nvo ere volgens beste mming en sta= 

dium van verwerking aantoon, sien ans dat ver al kapi= 

taalgoedere (masjinerie en toerustingl, sowel as ver= 

werkte materials (as ru-materialel die leeue aandeel 

van ans invoere vorm, en aan die styg is. Daarenteen 

is die aandeel van verbruikersgoedere minder belang= 

rik en aan die daal. Uit tabel 17 blyk dit dat die 

belangrikste invoerbedrywe die tekstiel- en nywer= 

heidsc hemi ese bedryf, nl. ru-materiaal-invoerders is. 

Wat kap it aalgoederebedrywe aanbetref, sien ans dat 

veral die masjinerie en elektriese masjineriebedryf, 

sowel as die vervoertoerusting en motorb edryf die be= 

langrikste invoerders is. 

Die vraag o nts taan nou of kapitaalinvoere vanaf die 

buiteland nie 'n belangrik e invoerkomponent uitmaak 

en gevolglik 'n konjun kt urel e rol kan speel nie, 

Heyns (1967, p. 191) vind egter dat, waar Sui d-Afri ka 

tot 'n groat ma te in die na-oorlogse periods van 

buitelandse kapitaal afhanklik was om binnelandse 

groei te bespoedig, dit vandag nie meer geval is nie. 

240, 
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T A B F I. 20 

PERSENTASIEVERDELING VAN SUID-AFRIKAANSE INVOERE 
DIUM VAN VERWERKING 

Ru-materiaal vir gebruik in: 

Menslike voedsel 
Landb ou 
Handel en nywerheid 

Verwerkte of vervaardigde 
materiaal : 

Inrlustrieel & kommersieel 
Kapitaalgoedere 

Goedere gereed vir kleinhandels 
verkope of pri vate verbruik 

Duursame verbruik 
Nie duursame verbruik 

1958 

8.3 

1.0 
• 4 

5.4 

71.6 

31.8 

31. 8 

20.0 

7.6 

12.4 

VOLGENS BESTEMMING EN STA-

1966 19 71 

13. 3 8. 8 

3.4 . 8 
• 2 -

6.0 3. 4 

66.8 73,4 

24. 1 23.3 

36. 8 44 , 7 

18.2 16,9 

9.8 9. 7 

8.5 7.2 

(BRON : Dept. Inligting, 19 74) 
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voere 'n positiewe bydrae lewer tot die binnelandse 

groeikoers nie. Kapitaal in- en uitvoere kan dus 

nie werklik 'n inisierende rol in die konjunktuur 

vervul nie. 

Hierdie situasie hat in die jongste tyd verander 

deurdat ons tans weer in 'n groat mate afhanklik is 

van buitelandse kapitaal vir die ontwikkeling van 

groat staatsprojekte. Oit wil dus eerder lyk asof 

hierdie afhanklik heid eerder tydelik van aard is en 

spruit uit die oormatige aantal openbare projekte 

wat in 'n baie kart tyd aangepak is, eerder as wat 

dit werklike langtermynverandering in die private 

sektor veronderstel. 

6. 4. 3 Konjunktuurindikators vir Suid-Afrikaanse 
in- en uitvoere 

Omdat ons uitvoere hoofsaaklik uit ru -materi ale en 

semi-verwerkte produkte bestaan wat as ru-materiaal 

gebruik word, is dit nodig dat die buitelandse ekono= 

mie ears 'n oplewing toon alvorens ons uitvoere volg , 

Oit betaken dat veral die kapitaalgoederesektor in 

die buiteland eers moat opleef en dus meer produksie= 

kapasiteit skep voordat ons uitvoere werklike eers op 

dreef sal kom. Maar juis omdat ons uitvoere hoof= 

saaklik uit ru-materiaal bestaan, bring die noodsaak 

van hierdie produkte vir die buitelandse ekonomiese 

oplewing mee dat ons uitvoere dikwels die binnelandse 

konjunktuurverloop kan inisieer. Die teenoorgestel= 

de kan ook weer gebeur wanneer die dalende buiteland= 

se konjunktuur 'n vermin derde hoeveelheid ru~materiaal 
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vanaf ans sal invoer. Van belang is egter dat ans 

konjunktuurve rloop egter met 'n tydsloering by die 

van die buiteland sal aanpas. De Kock (1975, p. 4) 

vind dan oak dat • ••. the South Afri can cycle often 

lags behind the cycle in the USA by as much as nine 

to fifteen months and behind that of Western Europe 

by as much as six to twelve months". 

Die struktuur van ans uitvoere bring verder mee dat 

ans uitvoere redelik prysonelasties is. As die buite= 

landse vraag dus swak is, sal selfs 'n groat binne= 

landse prysaanpassing nie die waarde van ans uitvoere 

noemenswaardig verhoog nie. □ it sal gebeur omdat 

ans uitvoere primer styg of daal as gevolg van die 

buitelandse vraag daarna as ru-materiaal. □ it wil 

nou nie se dat die binnelandse pryspeile nie van 

belang is nie; slags dat vergelyking van ans binne= 

landse kosteverloop en pryspeile met die van die 

buitelandse ekonomie nie as die finale indikator van 

ans mededingingsposisie op die uitvoermark gesien 

kan word nie. Waar uitvoere hoofsaaklik uit nywer= 

heidsprodukte bestaan, sal dit wel belangrik wees 

aangesien die beginsel van komparatiewe kostevoordele 

daar belangrik is. Die pryse van ru-materiale word 

egter dikwels op internasionale metaalbeurse of mark= 

te, of deur middel van langtermynkontrakte tussen 

twee lands bepaal. Eerder is 'n vergelyking van 

ans binnelandse pryse vir hierdie materiale met die 

wereldmarkpryse hier van belang. Maar selfs dit kan 

nie in 1solasie geneem word om ans mededingingsposi= 

sie te bepaal nie. 'n Land wat nie self ru-materiale 

besit nie, sal dikwels eerder na politieke en ekono= 

243. 
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miese stabiliteit, en dus die moontlikheid van ge= 

reelde en langtermynvoorsiening kyk as slags in iso= 

lasie na die pryspeile. 

Wat uitvoere aanbetref, kan an s dus op die volgende 

konjunktuurindikators konsentreer. As kernindikators 

van vraag kan die indeks van industriele produksie 

in die Verenigde Konin kryk, VSA, Wes-Duitsland, Frank= 

ryk en Japan geneem word, Aandag moet veral gegee 

word aan die indeks van industriele produksie in die 

kapitaalgoederesektore van die lande. Dns het reeds 

gesien dat die indeks van industriele produksie in 

hierdie lands baie nou met die werklike konjunktuur= 

verloop saamval. Nie alleen sal dit dus vir ans die 

konjunktuurverloop weergee van die lande wat vir ans 

uitvoere belangrik is nie, maar terselfdertyd oak 

aantoon of hulls vraag na ru-materiaal, en dus ans 

uitvoere, sal styg of daal. Die resultate van hier= 

die vraagveranderinge kan gesi e n word in die indeks 

van die fisiese volume van uitvoere. Laasgenoe mde 

moet egter ondersteun word deur die indeks van indus= 

triele produksie in ans mynbedryf, die basiese yster 

en staalprodukte, chemiese produkte en die voedsel= 

bedryf wat dan die werklike produksieverloop in ans 

uitvoerbedrywe aantoon. Uit die aard van die saak 

sal die oesverwagtinge in ans landbou, asook die ver= 

loop van die w~reldkommoditeitspryse dopgehou moet 

word. In die laaste instansie sal die oorskot of 

tekort op die lopende rekening van die betalingsba= 

lans en veral die indeks van die goud - en buitelandse 

valutareserwes van Suid-Afrika dopgehou moet word. 
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Wat ans invoere aanbetref, het ans reeds gesien dat 

die struktuur van ans ekonomie sodanig is dat dit 

swaar leun op die invoere en veral kapitaalgoedere 

en verwerkte intermediere industriele produkte. 

Dit betaken dat ans eers 'n binnelandse ekonomiese 

oplewing moet he alvorens ans invoere noemenswaardig 

sal styg, en andersom. Maar juis omdat masjinerie 

en halffabrikate so belangrik is, betaken dit verder 

dat die buitelandse ekonomie eers 'n oplewing moet 

vertoon en meer sodanige produkte produseer voor ans 

invoere werklik sal styg. By die konjunkturele 

hoogtepunt sal onuitgevoerde bestellings en onafge= 

handelde investeringsprojekte weer meebring dat ans 

uitvoere eers na die buitelandse konjunturele hoogte= 

punt sal afneem. Dok wat ans invoere aanbetref sien 

ans dat dit redelik prysonelasties is en die buite= 

landse konjunktuur met 'n tydsloering sal volg. 

Maar juis hierdie struktuur van ans invoere bring mee 

dat dit veral by die konjunkturele hoogtepunt 'n 

inisierende rol kan vervul. Die noodwendige uitrek= 

king in afleweringstye van kapitaalgoedere namate die 

konjunktuur vorder, gekoppel aan die feit dat baie 

binnelandse investeringsprojekte eers teen die einde 

van die opswaai uit 'n kapasiteitsoogpunt noodsaaklik 

word, bring mee dat die tempo van invoere styg namate 

die konjunktuur vorder. Namate ans die hoogtepunt 

nader, sal ans uitvoere reeds begin afneem aangesien 

die buitelandse ekonomie den gewoonlik reeds sy kon= 

junkturele hoogtepunt bereik het . Die gevolglike 

druk op die betalingsbalans en die onvermoe om invoere 
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dadelik ta verminder kan die binnelandse konjunktuz 

rele afswaai inisieer of minstens aanhelp deur middel 

van die druk op die betalingsbalans. De Kock (1975, 

p. 4) vind dan oak ten opsigte van die Suid-Afrikaan= 

se ekonomie dat, as gevolg van die feit dat meer as 

82% van ans invoere uit kapitale en intermediere 

goedere bestaan, " a sharp rise in imports is 

part and parcel of any upswing in economic activity. 

Inevitably, therefore, the current account shows an 

increasing deficit during the latter stages of the 

upswing, sometimes rising to as much as 10% of the 

GDP and occasionally even higher". 

Wat die invoere aanb etref, kan ans dus op die volgen= 

de konjunktuurindikators konsentreer. As kernindika= 

tor van vraag kan ans die plaaslike indeks van indus= 

trials produksie asook die subindekse van industrials 

produksie in die plaaslike tekstielbedryf, die che= 

miese bedryf, die masjinerie en elektriese masjinerie= 

bedryf asook die motor- en vervoertoeru~tingsbedryf 

neem. Aanvullend hierby moat gelet word op die in= 

deks yan duursame en semi-duursame verbruiksgoedere. 

Die resultate van hierdie vraagveranderinge kan dan 

gesien word in die verloop van die fisiese volume van 

invoere. 

Uit die aard van die saak sal die verloop van die 

oorskot of tekort op die lopende rekening, die indeks 

van die goud- en buitelandse valutareserwes en die 

indeks van industriele produksie in die Verenigde 

Koni nkryk, VSA, Wes-Du its land, Frankryk en Japan be= 

langrike ondersteun ende indikators van die invoer= 

verloop wees. 
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HOOFSTUK 7 

DIE ONTWIKKEL 
SUID-AFRIKA: 

VAN KONJUNKTUURINDIKATORS 
INVESTERING EN EKONOMIESE 

7,1 INVESTERING SE KONJUNKTURELE ROL 

VIR 
GROEI 

Wat investering aanbetref, het ans reeds by die be= 

spreking van die konjunktuurteoriee en die besluit= 

name-georienteerde ekonomies-sinvolle proses gesien 

dat dit 'n tweeledige funks ie in die konjunktuur kan 

vervul, In die eerste ple k kan dit 'n inisierende 

rol speel en tweedens speel dit 'n sentrale rol in 

die voortp lantingsme gani sme van die konjunktuurver= 

loop. Investering vorm immers die hart van die mo • 

derne konjunktuurteoriee. Oaarom meet ans in hier= 

die hoofstuk voll edig let op die faktore wat die 

investeringshoog t e bepaal en of dit altyd outomaties 

die konjunktuur sal inisieer en voortdra socs wat die 

teorie veronderstel. In hierdie verband sal veral 

op private vaste investering gelet word , aangesien 

dit die wese van die konjunktuurteoriee behels. Ter= 

selfdertyd sal oak die vraag beantwoord word wat die 

ander vorme van investering bepaal en wat hulle kon= 

junkturele rol is. 

Onder investering verstaan ans (1) private besigheids= 

investering, (2) private voorraadinvestering , (3) 

private boukonstruksie, en (4) openbare investering 

en konstruksie. In die praktyk kry ans egter dat 

die verskeie investeringsvorme deur dikwels uiteen= 
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1opende faktore gemotiveer word. So word private 

behuisingsinvestering gewoonlik nie deur wins gemo= 

tiveer nie, terwyl dit wel die geval is by behuising 

vir kommersi~le doeleindes. Hoewel investering in 

sakegeboue en voorrade albei wins as einddoel het, 

word die hoogte van albei deur verskillende oorwe= 

gings gemotiveer. Geen enkele investeringsteorie 

is dus vir alls vorme van investering verklarend nie, 

daarom sal die verskeie vorme afsonderlik bespreek 

word . 

7. 1 • 1 Private vaste besigheidsinvestering se 
konjunkturele rol 

7,1,1,1 Inleiding 

Tegnies behoort ons te onderskei tussen brute en 

netto kapitaalvorming, aangesien slegs laasgenoemde 

begrip nuwe ka pasiteit skep en dus konjunkture l e 

bete keni s het. Hansen (1968, p. 123) stel egter dat, 

omdat oor die korttermyn die tiedrag waardeverminder= 

ing baie min van j aar tot jaar wissel, sal die bedrag 

brute en netto investering oor die korttermyn met 

feitlik dieselfde absolute bedrag fluktueer, Die 

fluktuasies in die brute en netto investering is dus 

oor die korttermyn redelik ooreenstemmend daar dit 

grootliks aan veranderinge in die netto investering 

toegeskryf kan word. Dor die korttermyn maak dit 

dus nie veel verskil of jy brute of netto investering 

vir konjunkturele analise neem nie. 

As on s nou vra na die faktore wat private vaste besig= 
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heidsinvestering motiveer, bestaan daar geen eenstem= 

migheid in die literatuur nie. □ it hat aanleiding 

gegee tot 'n aantal teoriee in hierdie verband, waar= 

van die belangrikstes hier weergegee sal word. Al 

waaroor die teoriee basies ooreenstem is ten opsigte 

van die uitgangspunt, naamlik dat die investering net 

sal plaasvind indien dit winsgewend is. Dus, as 

die grenseffektiwiteit van kapitaal (MECJ grater 

is as die markrentekoers. Oaarom sal hierdie uit= 

gangspunt en sy geldigheid ender alle omstandig h ede 

as 'n vaste reel eerstens nagegaan word. 

Die teoriee verskil egter ten opsigte van die faktore 

wat 'n verandering in die winsgewendheid meebrin g, 

dus die faktore wat die MEC of die markrentekoers 

laat verander, en gevolglik die oorsaaklike faktor 

is wat lei tot veranderinge in die hoogte van inves= 

tering oar die konjunktuurverloop . Oaarom sal hier= 

die teoriee in die tweede plek nagegaan word. 

7. 1 • 1 • 2 

7.1.1.2.1 

Die MEC/rentekoersverhouding as uitgangs= 
punt by private investering 

Inleiding 

Ons het gesien dat by al die konjunkt uurteoriee 'n 

wisseling in die MEC/rentekoersverhouding verander= 

inge in die hoogte van private investering meebring. 

□ it dien dan as die konjunktuurinisiator wat via die 

vermenigvuldiger en versneller sy voortgang het. 

Hoewel ans in die vorige afdeling gesien het dat in= 

vestering nie noodwendig so inisi erend sal werk nie, 
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sluit dit nie die moontlikheid uit dat dit wel ini= 

sierend kan werk nie. Al gebeur dit dat 'n buite= 

faktor inisieer, sal die gevolglike ekonomiese ople= 

wing die MEC/rentekoersverhouding in die privaat= 

sektor beinvloed sodat die gevolglik e grater private 

investering wel die konjunktuurproses sal voortsit. 

In die lig van die feit dat die landbou en veral die 

handel, finansiele en dienstesektore basies volgend 

op die nywerheidsektor beweeg, sal veral gelet word 

op die toepasbaarheid van hierdie verhouding aldaar. 

Bloat omdat die mynbou, fabriekswese en konstruksie= 

bedryf hoofsaaklik uit die private sektor bestaan. 

is dit toepaslikheid van hierdie verhouding as inves= 

teringsmotivering van belang ten opsig te van di e in i= 

Siering en die voortgang van die konjunktuur. Oaarom 

sal veral heelwat aandag gegee word aan die motive= 

ring van die private onderneming. Oit is nie net van 

belang vir die private onderneming se investeringsge= 

drag nie, maar oak van belang ter verklaring van sy 

totals konjunk turele gedrag aangesien die ondernemings 

in die industrials produksiesektor die hart van die 

konjunktuurproses vorm. 

Faktore wat die MEC/r% ratio as investe= 
ringsuitgangspunt aan bande le 

Toereties kan ans s~ dat, solank die MEC van 'n inves= 

teringsprojek gelyk is aan die markrentekoers, dit 

om't ewe is of investering sal plaasvind of nie. 

Indien die MEC van hierdie projek egter grater word 

as die markrentekoers, sal investering outomaties 

plaasvind, en andersom. In die praktyk het hierdie 

beginsel egter geen outomatiese toepassing nie, 

en wel om twee redes. In die eerste plek maak 
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die toekomsonsekerheid as gevolg van die toenemende 

dinamika van die "disposable society" hierdie begin= 

sel subjektief en moeilik berekenbaar. In die 

tweede plek sal hierdie beginsel net outomaties geld 

as slegs winsmaksimalisasie te alle tye die onde rne= 

mingsaksie motiveer. Die voorkoms van ander newe 

doelstellings sal die beginsel se toepassing beperk. 

Die invloed van toekomsonsekerheid 

Om die MEC van 'n investeringsprojek te bereken 

vra genoegsame kennis oor die toekomsverloop van ver= 

kope, verkoopspryse, marktendense, lone en ander 

koste, asook van politieke en ander soortg elyk e fak= 

tore oor die verwagte leeftyd van die investerings= 

projek. Afgesien van die invloed van die dinamika 

van tegniek en vraagve randeringe in die moderne 

samelewing, is hierdie MEC-berekening verder nie 

korrek nie as gevolg van die invloed van subjektiewe 

faktore. Baie sakelui sien die toekoms bloot as 'n 

kontinuering van die historiese neigingslyn, of word 

baie sterk be!nvloed deur die siening van die leiers 

in die betrokke bedryfstak. Sy vooruitskatting van 

verkope, koste en die MEC vir 'n sekere projek sal 

in die stygende konjunktuur dus baie meer optimis= 

ties wees as in die dalende konjunktuur. Al hierdie 

onsekerhede sal meebring dat die sakelui geen oor= 

drewe waarde aan die MEC-beginsel sal heg nie en dit 

nie altyd outomaties sal toepas nie. 

Indi en dit egter wel toegepas word, sal die gevolg 
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egter oak nie noodwendig dadelik geskied nie. Die 

kapitaalintensiteit van die moderne produksieproses 

bring mee dat investeringsprojekte vandag baie groat 

bedrae behels, met 'n gevolglike groat kapitale risi= 

ko. □ it, gekoppel aan die onsekerheidsfaktor, sal 

meebring dat die sakelui ears saker wil maak van 'n 

oplewing in besigheidsaktiwiteite en die MEC van 'n 

sekere projek voordat hulle investeer. Hierdie wag= 

periods sal noodwendig per bedryfstak en selfs binne 

die bedryfstak verskil, 

7.1.1.2.2.2 Die invloed van die veranderde ender= 
nemingsmotivering 

Slags ~ndien winsmaksimalisasie te alle tye die enig= 

ste motiveringsfaktor is, sal die MEC-beginsel auto= 

matiese toepassing he, Die teenwoordigheid van an= 

der faktore as wins ter motivering van ondernemings= 

aksies kan vandag egter as die belangrikste rede vir 

die nie-outomatiese toepassing van die MEC-beginsel 

gesien word. 

7,1,1.2,2,2,1 Tradisionele ondernemingsmotivering 

Tradisioneel het die ondernemingsaksies gespruit uit 

die rasionele optrede van die entrepreneur strewend 

na winsmaksimalisasie. Die gedagte van die rasionele 

entrepreneur wie se aksies outomaties ondernemings= 

ewewig sal meebring kan reeds na A. Smith terugge• 

veer word. (Smith 1961, p. 477) se dat "It is only 

for the sake of profit that any man employs a capi= 

tal in the sup port of industry: and he will always, 
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therefore, endeavours to employ it in the support 

of that industry of which the produce is likely to 

be of the greatest value, or to exchange for the 

greatest quantity either of money or of other goods". 

Maar hierdie rasionele winsstrewe verseker oak die 

outomatiese werking van die ondernemingsewewig en 

die ekonomiese stelsel. In die verband se Smith : 

and by directing that industry in such a manner 

as its produce may be of the greatest value, he in= 

tends only his own gain, and he is in this, as in 

many other cases, let by an invisible hand to pro= 

mote an end which was not part of his intention". 

Die idee van die rasionele onderneming met wins as die 

enigste doel is vera l deur A. Marshall (1930) tot sy 

logiese konsekwensie gevoer. Hy bring veral die idee 

van die U-vormige kostekurwe na vore en dat ewewigs= 

hoogte van produksie in die onderneming by di e punt 

van minimum koste (maksimum wins) sal wees. Of hier= 

die punt bereken word op basis van totale, gemiddelde 

of marginale kostes en inkomste maak nie saak nie; 

ewewig van die onderneming sal in alle gevalle die= 

selfde wees, Hoewel die produksie-omvang per kapasi= 

teit gaan verskil, kan ans telkens weer se dat op die 

korttermyn (waar kapasiteit vas isl of oar die lang= 

termyn waar die mees ekonomiese k apasiteit sgrootte 

nagestreef word, "output is optimum in the sense that 

average cost is at a minimum". (Marshall, 1930). 

Daar sal dus altyd gestreef word om winsmaksimalisasie 

in die onderneming te bereik. Vo lgens Marshall hang 

die mate wat in hierdie strewe ges laag word grootliks 
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af van die ondernemer se energie en be kwaamh ede; 

dit kan gebeur da t 'n onderneming oak op die stygende 

been van die U-kurwe produseer en dus tevrede is 

met 'n kleiner as maksimum wins. Die strewe na wins= 

maksimalisasie, tesame met die mededingende situasie 

waarin die onderneming staan, is dus die hoekstene wet 

die ondernemingsgedrag in die klassieke teorie bepaali 

dit is nie bloat aannames om ondernemingsewewig mee 

te illustreer nie. Dm dat die ondernemer en onder= 

neming nie daar geskei was nie , vorm dit oak die basis 

van die ondernemingsgedrag en verloop. 

Die rasionele entrepreneur is hiermee gebore. Die 

entrepreneur strewend na maksimum wins en steeds nuwe 

geleenthede om dit te verwerk, is vir Schumpeter (1942) 

so deal van die kapitalisme dat hy innovasie as die 

essensie van die kapita lisme na vore bring. Vir horn 

sal innovasie oak selfs mededinging outomaties staande 

hou deurdat die kanse op monopoliewinste die entre= 

preneur tot innovasie sal aanspoor, wat op sy beurt 

weer toetrede deur mededingers sal bring as gevolg 

van die winsmotief. 

□ it beteken dat ondernemingsinvestering altyd op die 

winsmotief sal berus. Tegniess gestel, sal inves= 

tering nie plaasvind as die grenseffektiwiteit van 

kapitaal (MEC) by investering nie minstens gelyk aan 

die markrentekoers is nie. Winsmaksimalisasie en 

innovasie sal daarvoor sorg dat besigheidsinvestering 

in die konjunktuurproses lei. Dns het dan oak ge= 

sien dat by die Keynesiaanse ewewig besigheidsinves= 

tering as die "prime mover" van ewewig en konjunktuur 
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aangemerk is. 

Tog stem die praktyk nie ooreen met hierdie siening 

nie. In 'n studie deur Granzier (Sept. 1973, p. 150) 

van die konjunktuurindikators in die 22 lidlande 

van DESO ten opsigte van indikators wat by konjunk= 

tuurdraaipunte lei, saamval of volg vind hy dat be= 

sigheidsinvestering nerens 'n leier is nie. Hy be= 

vind dat: "The two principal lagging series are the 

trend deviations derived from the official series on 

investment and employment. The official series on 

investment expenditure shows a lag of between 6-18 

months for all countries". Dit is die geval by 

hoogontwikkelde lidlande soos die VSA en 'n minder 

ontwikkelde lidland soos Griekeland. Iets moes dus 

die entrepreneursfunksie laat verwater het om ender= 

nemingsgedrag as strewend na maksimum wins nie meer 

te alle tye geldig te maak nie. 

7.1.1.2.2.2.2 Veranderde siening van die onderne= 
mingsgedrag 

7.1.1.2.2.2.2.1 Bydraende fakt or e 

7.1.1.2.2.2.2.1.1 Die invloed van versnelde produk­
en tegniekdinamika 

'n Dnderneming kan net bly voortbestaan solank hy van 

die nuutste tegnologie gebruik maak en sy produk ver= 

koop kry. Die geweld i ge ontwikkeling van nuwe pro= 

dukte en tegnieke bring mee dat die moderns onderne= 

ming tans leef in wat Toffle r (1970) 'n "disposable 
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society" noem waarin nuwe tegnieke en produkte mekaar 

snel opvolg. Nuwe produkte bring weer mee dat 

nuwe markte ontwikkel moet word of bestaandes geher= 

struktureer moet word. Die gevolglike onsekerheid 

bring almeer mee dat die onderneming defensiewe na= 

versing en investering vir oorlewing most aanpak. □ it 

bring gevolglik 'n uitskuiwing van die beplannings= 

periods en 'n verswakking van die wese van die entre= 

preneursfunksie gerig op slegs winsmaksimalisasie. 

□ it bring mee dat investering oak kan plaasvind selfs 

al is die MEC kleiner as die markrentekoers. 

7.1.1.2.2.2.2.1.2 Die groterwordende kapitaal= 
intensiteit van die moderns 
produksieproses 

Die tegniekontwikkeling bring dikwels juis as logiese 

gevolg van die tegniektoepassing die eis tot massa= 

produksie mee. Die enorme bedrae wat gevolglik ge= 

lnvesteer most word, bring almeer mes dat een oordeels= 

fout die voortbestaan van die onderneming in gedrang 

kan bring . Die groat omvang van die kapitale projek• 

te bring dikwels mee dat dit prakties oar 'n hele paar 

jaar in die toekoms versprei moet word. □ it vra ge= 

volglik 'n meer langtermynbeplanning en 'n baie ver= 

sigtiger benadering tot investering, met die gevolg= 

like verswakking van die entrepreneursfunksie wat te 

alls tye slegs op winsmaksimalisasie gerig sal wees. 

Investering sal dan nie noodwendig altyd aan die kri= 

terium beantwoord dat MEC minstens gelyk moet wees 

aan die markrentekoers nie. 

256. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



7 .1.1 .2 .2.2.2.1. 3 Die invloed van die mo derns 
bestuursrewolusie 

Ten tye van die klassieke teorie was skeiding tus= 

sen kapitaalvoorsieners en bestuur nag in sy begin= 

fase . Hoewe l die opkoms van die gespesialiseerde 

grootbedryf hierdie skeiding meer algemeen gemaak 

het, is nag steeds aanvaar dat bestuur se ro l die 

van ' n huurling is met geen ander doel as om die 

onderneming so te bestuur dat dit die maksimum wins 

en dus 'n maksimum di vidend vir die aandeelhouer 

sal oplewer n ie, Daar is van die standpunt uitge= 

gaan dat bestuur, uit vrees vir ontslag deur die 

aandeelhouers, te alle tye slegs aandeelhouersbelang, 

dus maksimum wins, sal n astreef. 

Die moderns produksieproses het egter almeer ' n ef= 

fektiew e skeiding tussen aandeelhouers en bestuur 

meegebring, veral by die grater kapitaalintensiewe 

onderneming. Die gespesia li seerde kennis wat benodig 

word , het veral by sulks ondernemings toenemend meege = 

bring dat die gehuurde bestuur (die tegGokrasie) en 

nie soseer meer die aandeelhouers ni e die werklike 

bestuursfunksie vervu l. Laasgenoemde het dikwels 

net 'n rubberstempel geword , Uit gehuurde bestuur 

se oogpunt sal ans eerder ' n strews na die algemene 

welsyn en oorlewing van 'n onderneming (en dus hysel f 

en sy familie) kry as die maksimum winsdoel. Ansoff 

(1969, p. 215) stel dit dat die eerste vereiste vir 

oorlewing van die tegnokrasie is die behoud en be= 

waring van die outonomie waarop hu ll s besluitname -

mag berus. Oit beteken dat hy ' n ve r s eker de minimum 
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inkomste aan die eienaars moet lewer. Die mag bly 

by bestuur solank die wins genoeg is om die tradi= 

sioneel aanvaarbare dividend in 'n betrokke bedryfs• 

tak aan die aandeelhouers te betaal. Die oorlewings= 

eis van bestuur sal dus voorko min g van verlies bo 

maksimum wins in 'n gegewe situasie stel. Verlies 

kan bestuur vernietig; grater winste gaan na ander 

se sakke. As winsmaksimalisasie grat er risiko's 

meebring, sal gehuurde bestuur dit eerder vermy. 

Maksimum wins word dus vir gehuurde bestuur 'n aan= 

vaarbare wins. Clark stel dit soos volg: "It seems 

fair to say that in modern business, the firm wants 

to be in a position to rejoice at an unexpectedly 

favourable outco me . but is more concerned not to ex= 

pose its position to serious risks if the outcome is 

unexpectably unfavourable". (Clark, 1961, p. 93). 

Met die loop van tyd neem die invloed van die bestuurs= 

rewolusie natuurlik toe. Caves (1967, p. 4) haal 

aan uit 'n studie wat in die dertiger ja re in die VSA 

van die 200 grootste nie finansiele ondernemings ge= 

maak is om te bepaal wie hulle beheer, waar beheer 

gedefinieer is as die mag om die direksie te verkies. 

In 88 ondernemings kon geen kontrolerende aandeel= 

houersbelang gevind word nie, " .... suggesting that 

the management group perpetuated itself and was the 

sole judge of its own success". In slegs 22 gevalle 

kon beheer van die onderneming na 'n spesifieke groep 

met aanverwante belange verwys word. By die res het 

die beheer in die hande van minderheidsbelange gele, 

In 1963 vind hy uit 'n opname by die 200 grootste 
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ondernemings in die VSA dat bestuursbeheer vanaf 88 

na 16 9 gestyg het. Slegs by 5 ondernemings het 

meerderheidsaandeelhouersbelang nag 'n rol gespeel, 

Die groat paradcks van die moderne onderneming met 

sy baie werknemers is dat werkersm oti vering met wins= 

maksimalisasie as doel vereis dat die amptenary sy 

eie persoonlike belange ondergeskik aan die van die 

aa ndeelhouer moet maak, terwyl die amptenary feitlik 

alles moet doen en baie risiko's moet dra. Dit 

bring toenemend mee dat winsmaksimalisasie as enig= 

ste doel nie altyd genoegsame motivering vir gehuur= 

de bestuur is nie en dat mede doe l stellings ontstaan 

waarmee bestuur horn kan identifiseer. Die gevolg is 

dus dat die bestuursrewolusi e die ve r va l v an die in= 

dividuele entrepreneurs en winsgees meegeb ring het 

in daardie bedryfstakke wat hy reeds grootliks bi nne= 

gedring het . 

Vir die tegnokrasie om sy outonomie te behou waarop 

sy bestuursmag gebou is, is daar twee vereistes . 

In die eerste plek vra dit ' n klemverskuiwing n a in= 

gehoue winste as die be langr ikste bran van finansie= 

ring. Slegs dan kan die verselfstandigde bestuur in 

'n mate die finansierings e i s va n aandeelhou e r s en 

buitebeleggers vir maksimum rentabi li teit ontkom en 

'n aanvaarbare wins of selfs ande r doelste ll ing J na= 

streef. Ten tweede moe t aandeelhouers met ' n aan= 

vaarbare div i dend tevrede wees , met ander woorde 

groat winsinhouding goedkeur. Die voorkom s van hier= 

die voorwaardes sal ve rvolg ens nagegaan word aan die 
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hand van die Suid-Afrikaanse gegewens. 

In verband met die finansieringstruktuur is tabel 21 

'n aanduiding in hierdie verband. Die verskeie jare 

is juis so gekies om verskeie konjunkturele fases 

weer ta gee. So verteenwoordig 1969/70 'n konjunk= 

turele hoogtepunt, terwyl 1972/73 weer 'n konjunktu= 

rele laagtepunt en die begin van 'n stygende fase 

verteenwoordig. By alle genoteerde en ongenoteerde 

ondernemings maak eie kapitaal vir beide jare meer 

as die helfte van die totale kapitaal uit. Wat die 

fabriekswese aanbetref, blyk dit dat by slags onge= 

veer 5 uit die 32 hoofgroepe eie kapitaal minder as 

50% van die totale kapitaal uitmaak. Wat ingehoue 

winste (reserwefinansiering) aanbetref, maak dit in 

beide jare by alle ondernemings meer as 60% van die 

eie kapitaal uit. Wat die fabriekswese aanbetref, 

blyk dit dat by slegs ongeveer 15 uit die 32 hoof= 

groepe reserwes minder as 70% van die eie kapitaal 

uitmaak. Verder word in beide jare by alle onderne= 

mings 30% van die wins vir finansieringsdoeleindes 

teruggehou. By baie individuele bedryfstakke is die 

parsentasie heelwat hoer . Wat die konstruksiebedryf 

aanbetref, kry ans basies dieselfde situasie ten op= 

sigte van finansiering. Die belangrikheid van wins= 

finansiering het natuurlik in 1975 heelwat verminder, 

soos blyk uit afdeling 7.1.1.3.3.2. Die abnormale lang 

duur van die huidige resessie en die abnormale hoe 

inflasiekoers (hoer as die winskoers) is grootliks 

hiervoor verantwoordelik. Die afgelope jaar kan dus 

nie as 'n permanente verandering in die finansiering= 

struktuur gesien word nie. 
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In 'n land soos Belgie, waar die meerderheid bedryfs= 

takke gekonsentreerd is, word gemiddeld 40% van die 

wins teruggehou vir ontwikkelingsfinansiering. Nuwe 

kapitaaluitgifte f in ansier daar maksi ma al slegs 20% 

van die netto investering (Anon., 1969, p. 10). 

Die belangrike omvang van eie finansiering word 

versterk deur tabel 22, wat die vlottende kapitaal= 

verhouding per bedryfstak weergee. Wat die totaal 

van die genoteerde en ongenoteerde ondernemings aan= 

betref, sien ons dat die persentasieverhouding van 

langtermynlenings tot die vlottende bates minus die 

vlottende laste ongeveer 50% is. Dit betaken dat 

nie net alle langtermynkapitaalbehoeftes uit eie 

kapitaal gefinansier word nie, maar dat bo en behalwe 

dit ook feitlik die helfte van die vlottende kapitaal= 

behoeftes uit eie fondse gefinansier word. Hierdie 

tendens kom ook voor by die verskeie vertakkinge van 

die fabriekswese en konstruksie. Slegs in enkele 

gevalle styg hieTdie verhouding bo 100%, wat betaken 

dat al die vlottende behoeftes, asoo k 'n deel van die 

langtermynbehoeftes, met vreemde kapitaal gefinan= 

sier word. 

Die belangrikheid van eie finansiering en tot hoe 'n 

mate dit reeds bestuursselfstandigheid aangehelp het, 

blyk uit 'n opname vans. P. du T. Viljoen (1965, 

p. 300). Hy vind dat uit die 297 maatskappye (dus 

nie net die fabrieksektor ni e) op die Joh annesburgse 

Aandelebeurs in 1963/64 interne finansiering reeds 

61,25% van alle nuwe kapitaalvorming bedra het. 

□ it beteken ingehoue winste waa r op bestuur prakties 

262. 
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T A 8 E L 22 
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alle seggenskap gehad het, Eksterne finansiering 

het 38,75% tot netto investering bygedra. Van hier= 

die eksterne bronne het nuwe aandele-uitgifte 7,6% 

uitgemaak, wat eie finansiering na 68,85% opskuif. 

Vir die res het eksterne bronne bestaan uit langter= 

mynlenings van 4,6%,korttermynlenings van 1,4% en 

krediteure van 25%. Dit blyk dus volgens Viljoen 

that corporate retained earnings and deprecia= 

tion allowances, boosted by strong sales increases, 

higher profits and liberal depreciation allowances, 

have been the most important sources of finance, 

end their importance has increased in recent years", 

Hierdie neiging tot finansiering met ingehoue wins 

spreek egter baie duideliker uit tabel 23, wet die 

kepitaalstruktuur van die 20 grootste ondernemings 

(per bategrootte, met ander woorde kapitaalintensiewe 

bedrywe) oor die 5 jaar 1968-1972 weergee. Op enke= 

le uitsonderings na is die reserwes en winsinhouds= 

persentasie hier 50% en meer, Die uitsonderings is 

hoofsaaklik ondernemings wet as volfiliaal fungeer 

of deur een of twee individu~ beheer word, bv. nr. 

1 en 11, Hierdie verselfstandigde kapitaalstruktuur 

kom veral by die konglomerate voor wat in meer as 

een bedryfstak bedrywig is. So tree nr, 2 in bv. 

sewe bedryfstakke op, nr. 15 in ses bedryfstakke. 

Die feit is dat in baie gevalle die nuwe bedryfstakke 

nie direk meer uit 'n vertikale integrasie-oogpunt 

verdedigbaar is nie. Die 20 is die eerste 20 van 

die Top 100 Companies (op bategrondslag) wet jaarliks 

in Maart deur die Financial Mail gepubliseer word. 

Oit sluit in alle genoteerde maatskappye wat deelneem 

264. 
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TABEL 23 

GM1ddelde langte"'!Y" kaplhalstruktuur en w1nsinhoud1ng van die 20 grootste 1111atsk1ppYe (per bategrootte) 
oor die tydperlt 1968-1972" (benaderd tot naaste des11111al) 

Persentasieverdeling van die kapltul- W1ns1nhou-struktuur dlngspersen-
Kapltale Al~ne langtel'llll'n tasie 

Ondeme111ngstruktuur Aandele reserwes reserwes leenklpltaal 

KonglOlll!raat , hoofsaaklik net een groot aandeelhouer (5 velde) 46,5 15,8 9,7 13,0 26,7 
KonglOllll!raat, Aktlef 1n 10 velde . Groepe 18,9 21,2 35,1 15,6 38,8 
KonglOlll!raat. Akti ef 1n alle fasette van 2 bedryfstakke . Groep 2,7 19 ,9 41,6 26,8 79,5 
Kongl0111e raat (9 velde) . Groep . .. 5,0 36,9 27,0 24,8 50,9 
Aile fasette van een bedryfstak . Groep. 6,4 36,8 28,9 27,9 50,0 
Kongl0111eraat . Oeel van groep en bedrywlng 1n 8 velde . Groep. 19,7 38,8 16,8 19,6 43,3 
Alle aspekte van een bedryfstak. Paar groot aandeelhouers. 41,3 18,4 13,2 19,0 27 ,1 
Kongl0111eraat. Aktlef 1n 7 velde . 19,2 17,0 29,l 22,1 50,1 
Gespes1111seerd 1n ten veld, 17 ,2 15,3 12 ,9 50,3 64,7 
Alle aspekte van een bedryfshk, Paar groot aandeelhouers. 79,7 ,2 6,5 13,l 36,2 
KonglORraat. (Aktief 1n 8 velde). Groep . 12,0 4,8 49,3 20,4 49,9 
Kongl0111traat : grootste 1n sy bedryfstak (5 velde) 19,2 9,9 13,2 14,9 56,l 
KonglOMeraat. Oeel van groep 111et fllhle 1n verskeie velde, 7,2 15,0 42,9 20,6 56,4 
Kongl0111erut (12 velde) 14,7 21,0 53,8 2,7 55,3 
Kongl01111raat, deel van 1ntemas1onale groep (aktlef 1n 4 velde) 15,3 41,9 30,6 2 ,1 49,5 
Gespesiallseerd alle aspekte van een bedryfskolo. 19,9 17 .o 47,7 10,4 47,2 

Heer gespeslaliseerd tot verske1e fasette van een bedryfstak 22,4 9,3 16,8 21,9 52,3 

• Bereken ult die jaarstate van die maatskappye 1n die Investors Cud Index van die Flnanthl Mall. 
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aan "manufacturing or the management of industry or 

commerce". 

Van belang is dat die reserwes as aandeel van die 

eie kapitaal en as persentasie van die winsinhouding 

oar die algemeen by elk van die ondernemings hoer 

is as die gemiddelde vir die betrokke bedryfstak 

waarby hul volgens hul hoofaktiwiteit ingedeel kan. 

word. Oit wil egter nie se dat hierdie neiging net 

by heel groat ondernemings te vind is nie. Selfs 

die kleiner ondernemings vertoon oak hierdie tenden= 

se. Veral die wat 'n rekord van snelle groei hand= 

haaf, doen dit hoofsaaklik uit teruggehoue winste. 

Tabel 24, wat die kapitaalstruktuur van die eerste 

twintig baste groeileiers (ten opsigte van verdien= 

ste per aandeel) aantoon is hier van toepassing. 

Ten spyte van die feit dat nie een van die onderne= 

mings ender die 100 grootste ondernemings tel nie, 

kry ans tog dat reserwes en ingehoue wins hier 'n 

belangrike finansieringsrol speel , veral in die ge= 

val van konglomerate of waar die vertikale integrasie= 

proses sterk na vore tree, socs ender andere by 

1. 4, 6, 12 en 17, terwyl die tendens nag nie so 

sterk na vore tree by die meer gespesialiseerde 

ondernemings socs ender anders by no. 10 en 20 nie. 

By hierdie groep is die algemene reserwe as ender= 

deel per individuele onderneming oar die algemeen 

oak grater as wat dit die geval by die hele bedryfs= 

tak is waaronder die onderneming volgens hulls hoof= 

aktiwiteit geklassifiseer kan word. 

Die tweede voorwaarde vir die behoud van bestuursou= 

266. 
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TABEL 24 

Gemiddelde langtermyn kapitaalstruktwr, aidernemingstruktuur en winsinhouding van die 20 beste aroeileiers in verdienste 

per aandeel (E.P.S,) oor die tydperk 1968-1972 •(benaderd tot naaste desimaal) 

E.P.S, 
IAldernemersstruktuur Persentasieverdelina van die kapitaal- Winsinhou-posisie struktuur dingspersen-Kap1tale Aie-ne Langternryn-Aandele reserves reserves leegitaal tasie 

Verskeie aspekte, deel van 'n groep 25,3 44,0 28,3 2,2 54,8 

Verskeie aspekte, deel van 'n groep 21,3 49,9 12,6 46,3 

4 Verskeie aspekte, deel van 'n groep 3,8 6,6 64,2 18,3 80,2 

6 Verskeie aspekte d. m. v. vertikale integrasie 15,9 1,1 56,5 18,9 57,3 

7 Verskeie aspekte d.m. v. vertikale integrasie 24,4 7,0 60,2 5,t, 74,8 

8 Deel van internasionale groep, redelik gespesialiseer 24,9 4,9 37,9 21,9 72,5 

10 Net op een aspek gerig 30,9 ,8 29,8 26, 1 

11 Op enkele aspek gespesialiseer 31,5 42,9 2 ,2 22,6 82,2 

12 Konglomeraat 8,3 20, 1 31,9 28,5 62, 1 

13 Op enkele aspek gespesialiseer 37, 1 48,8 28,9 44, 1 

14 Net op een aspek gerig 11,6 6,5 16,3 13,9 68,0 

15 Op verskeie aspekte gerig 30,7 53,4 11,8 4,2 40,4 

16 Op 'n paar aspekte aerig 38,4 2,7 25,5 32,9 71,4 

17 Op paar aspekte deel van 'n groep 25,0 36,7 37, 1 - 53,3 

18 Op enkele aspek gespesialiseer 27 ,5 26,0 28,4 15,8 54,4 

19 Op enkele aspek gespesialiseer 49,5 3, 1 13,7 25,4 55,8 

20 Net op een aspek gerig 35,2 31,2 22,4 38,2 

11 Bereken uit die jaarstate van die verskeie maatskappye in die Investors Card Index van die Financial Mail. 
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tonomie is dat die aandee lhouers tevrede moet wees 

met die konsep van 'n aanvaarbare wins eerder as 

maksimum wins. (Die begrip word later bespreek). 

Uit tabel 25 bly k dit dat die dividend per aandeel 

by al die bedryfstakke heelwat laer is as die ver= 

dienste per aandeel. Die dividend uitbetaal bly 

basies konstant, ten spyte van die feit dat 1968/69 

'n hoogtepunt in die konjunktuur was en 1970/71 'n 

laagtepunt verteenwoordig het. Dit dien alreeds as 

aanduiding van die uitgangspunt dat die aandeelhouer 

eerder met 'n aanvaarbare as maksimum dividend te= 

vrede is en meer op kapitaalapresiasie van die aan= 

deel let. Hierdie uitgangspunt word verder versterk 

as ans die dividend per aandeel verdien en uitbetaal 

vergelyk met die markkapitalisasie (die nominals waar= 

de vermenigvuldig met die prys op die aandelebeurs) 

van die aandele per bedryfstak, In die mynbousektor 

is die dividend per aandeel verdien ongeveer twee= 

maal die dividend uitbetaal. 

Min of meer die selfde geld by die chemiese bedryf. 

Tog is markkapitali sasie by die mynondernemings amper 

ses keer hoer as by die chemiese bedryf. Daarenteen 

kry ans dat by die tabakondernemings die verdienste 

per aandeel bykans drie keer meer as die dividend 

per aandeel is, tog is hul markkapitalisasie min of 

meer dieselfde as by die mynondernemings. Dit toon 

die moontlike teenwoordigheid van ander motiverings 

as maksimum wins by die aandeelhouer aan. 

Die neiging tot belegging met die oog op kapitaal= 

presiasie eerder as dividendgroei is veral te sien 
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TABEL 25_ 

mynbou·, -han5e I en .. eiend011S1ke_. ·- (benaderd- tot-nuste -desliaa I) ·· ···- · - .. -- · - - --- - ·-- -r: · ·- · ·---·- c-· ·--a· --c 

1968 1969 1970 1971 197Z 
LC C ..... LC ii .. " . Le C .. ill .. Li c .. " . Le c S]! .... ., 0 .... z.:: 0 .... z.:: .. :.! ,! .. 0 .... u L' ..... L" .. = c! L _, .. = .! L" z. .. L., .. - . 

K.!: z..!: ., C z. C z. C 
-0 .. f•-!~ .... ~~ f!- .. ,._ 

~~ f!- :!.!: ... .!: l'."'-
.,_ .., - l'."'"" ...... .., .., i.; .., _,.. 

h 
.., 

!] c- .. - .... c- c- .. - ... c- =i- ~ :i fi .. Q. c- =i-8 H ~jg .... .... ..... H ; .: 8 H :.;.g ~-3 ~.: 8 -.g ~ ... -.g ~ ... :;5 .! ~ Kt., LC .! i R~ • 
'J:'. C >c Sf.! ~i 

_.., st. :;5 ~Ii g-" .. ::: ... _,. !~ .. _ 
>• o• .. II! ·= 0,0 z: !I- > .. Q,O z: !I .. >• Q,O ,. ll-:: >• "''" z: I " 

,ffYIEltiEO£: 
Voedsel, su1ker, vis . 17 ,5 8,0 1:4 16,! 8,4 1:3 Z0,2 8,9 l :Z 19,5 8,3 1:4 Z6,9 10,0 1:4 
0r1nk 9,Z 4,3 1: 5 9,6 3,3 1:5 11 ,2 5,3 1:4 13,9 7,Z 1: 5 16,0 8,3 1:6 
Tabak en vuurhoutji es 19,7 6,9 1: 10 Zl ,3 7 ,4 1: lZ zz, , 5,0 1:6 Z4,7 5,7 1: 11 Z6,4 6,3 1: 15 
Kled i n9stukke 18,5 6,9 1:6 22 ,6 7,8 1: 5 21,6 7,4 1:2 18,5 7,0 1:2 18,9 6,6 1:3 
Tekst i el e Zl,9 6,9 1: 5 25,6 6,9 1: 3 24,E 6,5 1: 2 24,5 5,8 1: 2 28,6 5,3 1:2 
Meube ls en huhw1rt 11,4 3,3 1: 7 13,5 5,0 1: 5 14,1 5,1 1:2 11,0 3,6 l:Z 13,0 4,5 1: 3 
Pap ier - verpakki n9 17,7 7 ,5 1: 3 19,1 7,5 1:4 Z2 ,J 7,5 1: 3 19,9 6,8 1:2 21,6 7 ,6 1:4 
0rukktrs en ui t gewers 47 ,1 15,6 1:6 63,7 17,2 1: 7 70,S 18,5 1:4 54,2 18,4 1: 3 66,1 19,6 1:6 
Lttr en l te rproduktt Z6,8 6,4 1:6 26,! 7 .z 1:4 Z9,, 9,1 l :Z 34,5 9,3 1:3 43,9 9,3 1: 5 
Chemik111d lZ ,9 5,Z l :Z lZ ,4 5,8 l :Z 14,5 6,5 1:Z 17 ,9 7,5 1: 2 19,5 7,8 1: Z 
Nit- Mttu lhoudtndt mintralt 

produktt lZ ,0 5,6 1:6 16,0 6,4 1: 5 19,1 6,3 l :Z IZl,l 7,0 1:2 22 ,3 7 ,0 1:4 
Bas itst Mthlt , •taalproduktt 

20,C 119. + tltk . masj l tn• 17,9 7,5 1: 4 18,5 7,4 1: 3 7,4 1:2 23,7 8,0 1:2 26,1 9,0 1: 3 
Vervoertoerust i ng 26,2 7,7) 1:6 31,5 8,6) 1: 5 41,4 9,9) 1: 3 38,0 11,4) 1: 3 32,9 11,3 1:4 Hotorhandt 1 17,8 7,0) 20,6 6,6) 24,7 7,0) 24,8 7,0) 24,0 7 ,5 
Klein- en grooth1ndtl 14,4 4,3 1:5 15,3 4,4 1:4 14,8 4,8 1:2 14,6 4,0 1:2 15,5 4,7 1: 2 
Eiendomslkt 8,8 4,1 1: 7 9,4 4,5 I : 3 12 ,5 4,5 1:3 12 ,9 5,4 1: 2 14,7 5,3 1: 3 
Steenkool 20,6 9,1! Z5,5 9,8) Z5,8 9,7) Z4,8 9,4) Z4,6 8,9 
Goud Z7 ,6 15,8 1: 14 30,0 16 ,3l I : 11 Z8,6 16,8) 1: lZ 30,5 17,3 ) 1: 11 34,8 zz.z I : 15 
Ander inetlle + n1inerale 35 ,9 16,4) 39 ,9 17 ,1 50,5 18,0) 31,6 IZ ,7) 43,3 14,9 
Geil. Yin eerst• Z0 9rot i -

ltitrs in EPS( 1968-1972) 
van a 1 lt genoteerdt on-
demem1ngs 18,5 6,4 I : 3,3 Z6,3 7 ,9 1: 5,1 36,5 11,4 I : 3, 1 38,9 13,7 1: 3,6 46,1 13,7 I : 4,4 , 

~ m. van .. rsto Z0 groots te 
ondernemings(per bate9rootte) 

21 3 14 6 I : l Z. 3 1: 4,8 Z4,7 IZ,2 l :Z 9 25 2 11 8 I : 3 7 Z7 2 1: 5 4 van all e oenoteerde ondern . 23,1 11 Z 13 6 

•verdienst e per aandeel en divi dend per aandtel bereken ui t dlt 1nd1v1d~l• ... atskappye se state i n di e Investors Card lndtx Noaln1lt 
Wurde/ k1p i ta li sas i e 1s bereken uit dl t OtseM>tr uitoew van die kwartulstathtiekt van dlt Jot,1nnesburgse Aandtlebturs vtr 
d1t bet rokke j1 re . -
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uit tabel 26 wat die grootste ondernemings, in orde 

van bategrootte, teenoor belasbare wins, opbrengs op 

kapita~l en markkapitalisasie aantoon. Dor die al= 

gemeen kry ans dat daar 'n direkte verband tussen 

bategrootte en markkapitalisasie bestaan, ma a r be= 

slis nie tussen opbrengsgrootte op kapitaal en mark= 

kapitalisasie nie, So stem nr. 4 ten opsigte van 

bategrootte en markkapitalisasie min of meer daarmee 

saam, maar sy opbrengsposisie is in 1968 meer as 50 

en in 1969 bykans 100 plekk e laer. Di e eerste 

20 gr ootste ondernemings se markkapitalisasie en 

be las bare winsposisie is in die mees te gevalle dus= 

kant 20, terwyl hul opbrengsposisie feit l ik almal 

na 50 val . So bevind die Financial Mail (Mrt. 1969, 

p, 39) bv, dat tussen 1967 en 1968 die wins van die 

100 grootste ondernemings met gemiddeld 8,2% styg, 

ma ar in dieselfde jaar styg die markkapitalisasie met 

47% , Meer as 'n derde van die styging in markkapita• 

lisasie van die groep is teweegebring deur die 10 

grootstes v an die groep. Oit alles het gebeur ten 

spyte van die feit dat net 33 van die 100 onderne= 

mings 'n styging in opbrengs op kapitaal in 1968 bo 

1967 getoon het. 

'n Verdere aanduiding d at aandeelhouers meer in kapi= 

taalappresiasi e as dividendgroei belangstel, vind ans 

aan die einde van tabel 25, waar die verdienste, op= 

brengs en markkapitalisasie per aandeel van die 20 

baste groeileiers met die 20 grootste ondernemi ngs 

vergelyk word . Ten sp yte v an die feit dat die divi= 

deno per aa n deel as persentasie van die verdienste 
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T A B E L 26 

DIE TWIHTIG GRDOTSTE NYWERHEIOSONDERNEHINGS IN VOLGOROE VAN BATEGROOTTE HET 
DIE OOREENSTEHHENOE POSISIE TEN OPSIGTE VAN WINS, OPBRENGS OP KAPITAAL EN 
HARKKAPITALISASIE 

1968 1969 1970 

I I I .. = ; .. : :. .. = !l !l g- !i .. ! g- & .. • !l .. 
..0 ~ .. M 

.. ..c- ..0 ~ M .. _g - A ~ .. a. a,- .. .. a. a. .. A,. .. C ti" " A., .. a,- .. 

" 
.. .. • _, C .,, " U ti M .. C .,, " C U" A .. .,, .. .,_ .,,_ 

L-C- ! ~ -3:: • ,. C .,,_ 
0 - 3 L .. A C Cl. 

.,_ .,,_ .,_ 
L • -3 L • A C a. M .: l """ .. 0 " -3 :! ... 0 .. .,, ... .. :! g• .. 0 • .. .,, ... • 

1 1 2 54 1 1 4 66 1 1 ' 2 li 1 37 2 2 2 72 2 2 1 
3 2 6 24 3 3 3 41 3 3 3 
li 5 • 57 • 100 8 100 li • 4 
5 3 3 26 5 • 1 57 5 6 9 
6 6 19 53 6 5 5 28 6 100 5 
7 11 15 86 7 17 6 90 7 5 li 
8 13 7 32 8 H 13 8• 8 13 8 
9 33 42 83 9 11 14 51 9 9 10 

10 8 16 79 10 10 7 75 10 10 25 
11 18 23 83 11 6 11 73 11 li 1 40 
1 2 7 5 17 12 7 22 23 12 7 23 
I 3 52 lil 96 13 li6 31 92 13 11 11 
14 24 H 1• 14 12 32 80 14 15 13 
15 20 21 .9 15 15 27 9 15 72 61 
16 1 • I 3 "3 16 29 35 88 16 36 li8 
1 7 I 7 55 •2 17 31 36 18 17 31 I 4 
18 23 40 91 18 20 21 li 7 18 28 19 
19 2 I 11 H 19 19 16 69 19 33 22 
20 9 20 38 20 9 25 42 20 30 24 

Bereken u l t : Financial Ha ll Top 100 companies 
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per aandeel by die groeigroep heelwat laer is as by 

die groottegroep, is daar basies nie veel verskil 

in die markkapitalisasie (as aanduiding van die aan= 

deleprys) by beide groepe nie . Die markkapitalisa= 

sie van die groeigroep is in 1969/70 ( 'n dalende 

fase en laagtepunt in die konjunktuur) selfs hoer as 

die van die groottegroep. 

Uit die voorafgaande bespreking blyk een ding duide= 

lik. Die kapitaalstruktuur van die ondernemings werk 

almeer self-finansiering en bestuursselfstandigheid 

in die hand. Dit word aangehelp deur die uitgangs= 

punt van die aandeelhouer dat hy met 'n aanvaarbare 

dividend per be d ryf s tak tevrede is en kapitaalappre= 

siasie van sy belegging (dus aandelel eerder verkies 

bo 'n groei in die dividends ontvang. Al hierdie 

tendense lei noodwendig tot die verswakking van die 

rol van die entrepreneursfunksie gerig op winsmaksi= 

malisasie as en igste motivering by die onderneming . 

□ it betaken dat besigheidsinvestering nie noodwendig 

net volgens die MEC/rentekoersverhouding sal plaas= 

vind nie. 

7.1.1.2 , 2.2.2,1.4 Die opkoms van konglomerate 

In die vierde plek word bestuur~selfstandigheid ver• 

der in die hand gewerk deur die verval van mededing= 

ing . □ it gebeur veral as gevolg van die opkoms van 

konglomerate voortspruitend uit die groeiende tendens 

tot horisontale en vertikale integrasie en dus aan= 

eengeskakelde direktorate. Die gevolglike beter oor= 

sig oor die mark, die ekonomie en interbedryfstak= 

272. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



samewerking laat die entrepre ne ursbenader ing in sulke 

ondernemings dikwels verval ten gunste van 'n beleid 

van leef en laat leef. Investering sal dus nie auto= 

maties net die maksimum winsmotief volg en gevolglik 

'n goeie leierindikator by konjunktuur wees nie, 

maar dit sal by sulke bedryfstakke oak baie beter 

beplan word en versigtiger uitgevoer word. Ui t 'n 

opname wat Aiginger (Sept. 1973, p. 3 e.v.) in 1972 

van 75% van die Dostenrykse industries oar 'n periods 

van stygende en dalende konjunktuur gemaak het, vind 

hy dat die werklike investering gemiddeld 20% laer 

per jaar is as die voorgenome. Hierdie tendens is 

sterker. by toerustingsinvestering as in geboue. Van 

belang is egter dat hy vind dat die foutegrens baie 

grater is by die minder gekonsentreerde bedryfstakke 

(wat dus uit 'n groat aantal ondernemings bestaan) 

SOOS bv. kleding en tekstiele. 'n Studie van 

Thollon- Pommerol (Mrt. 1974, p. 10) oar hierdie self= 

de saak in Frankryk kom tot dieselfde gevolgtrekking 

nl. dat die foutegrens by die grater ondernemings 

in die meer gekonsentreerde bedryfstakke heelwat 

kleiner is. □ it steun die stelling dat die grater 

ondernemings die mark beter oorsien. meer saamwerk 

en saamspreek via multidirektorate, en van 'n meer 

langtermynbeplanningsperiode uitgaan. Die resultate 

van die sesmaandelikse opname oar beplande en gerea= 

liseerde nuwe vaste investering per sektor deur die 

Sentrale Bank in Belgie, stem met hierdie bevindinge 
1 l saam. Hulle vind dat die foutegrens veral grater 

1, Meegedeel tydens 'n studiebesoek aan die instan= 
sie tydens 1975. 
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is by die mins gekonsentreerde bedryfstakke wat hoof= 

saaklik uit kleiner firmas bestaan, bv, houtverwerk= 

ing, leerbedryf, tekstielbedryf, elektriese bedryf 

(kontrakteurs) en in die boubedryf, Daarenteen kry 

ons dat by die meer gekonsentreerde bedryfstakke wat 

hoofsaaklik uit groot firmas bestaan die foutegrens 

heelwat kleiner is, bv. by hoogoondbedrywe, metaal= 

verwerking, die petrol_e~!Tinywerhe_id en die glasnywer= 

heid. Laasgenoemde is die meas gekonsentreerde ny= 

werheid in Belgie en toon dan ook feitlik geen foute= 

grens nie. 

Verder vind hulle ook dat investering by die meer 

gekonsentreerde bedryfstakke heelwat later as die 

konjunktuurdraaipunte verander, terwyl die investe= 

ringsdraaipunte by die minder gekonsentreerde bedryfs= 

takke weer nader aan die werklike konjunktuurdraai= 

punte is, □ it versterk juis die reeds gemaakte 

stallings aangaande die verval van die entrepreneurs= 

funksie en investering met slags maksimum wins as uit= 

gangspunt. Laasgenoemde uitgangspunt blyk duideliker 

by die kleiner firmas in die minder gekonsentreerde 

bedryfstakke tee ·oordig ta wees, dus waar winsmak= 

simalisasie en mededinging nog starker teenwoordig 

is, Soos reeds genoem oorsien meer gekonsentreerde 

bedryfstakke die mark beter, daar is meer bedryfs= 

taksamewerking en minder druk van die aandeelhouers 

as gevolg van bestuurselfstandigheid, sodat hulls 

mekliker kan wag om sekerheid te verkry voor hulls 

hul investering verander. 

Die vraag ontstaan nou wat die polisie in Suid-Afrika 
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is. Hoewel geen opname oor die investeringsverloop 

per sektor gemaak is nie, dien die struktuur per be= 

dryfstak hier as baie sterk omstandigheidsgetuienis. 

Tabel 27 wat die struktuur per bedryfstak per omset= 

groottegroep aantoon (genoteerde en ongenoteerde fir= 

mas) i s hier van toepassing. Hieruit blyk dat in 

1963/64 en 1967/68 slegs ongeveer 2% nywerhede in 

die grootste omsetgroep gekonsentreer was, maar dat 

hulle by benadering 40% van die totale omset gepro= 

duseer het. Hierdie gekonsentreerdheid ten opsigte 

van bate en omsetkonsentrasie in 'n peer onderne• 

mings is veral opmerklik in die tabakbedryf, chemiese 

en rubberprodukte, masjineriebedryf, vervoertoerus= 

ting en basiese metals. Verder blyk ook dat by 

bogenoemde bedryfstakke die persentasie firmas in 

die grootste omsetgroep die laagste is, maar die om= 

setaandeel die hoogste per bedryfstak 1s . Aan die 

anderkant sien ons dat by die kleding- en tekstiel= 

bedrywe, hout- en houtprodukte, meubels en leerpro= 

dukte die firmakonsentrasie baie meer eweredig oor 

die verskeie omsetgroepe versprei is . □ it geld ook 

ten opsigte van die omsetverspreiding . By nie een 

van hierdie minder gekonsentreerde bedryfstakke is 

die omset oorheersend by die grootste omsetgroep 

gekonsentreer nie; dit vorm tewens nerens die groat= 

ste omsetgroep nie . Die konsentrasie van onderne= 

mings per bedryfstak word geaksentueer as gekyk word 

na die batekonsentrasie per bedryfstak. (Buro vir 

Finansiele Analise, 1971), Hierdie statistiek word 

in tabel 28 saamgevat. Hieruit blyk dat by slegs 

14 van die 19 bedryfstakke meer as 20% van die totale 

bates in die bedryfstak by die grootste maatskappy 
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TAIEL 28 
KONSENTRASIE VAN GENOTEERDE NAATSKAPPYE PER IEDRYFSTAK (AS PER• 

SENTASIES VAN TOTALE BATES) 

TOTALS AAJITAL llNDSSL VAN AAIIDSSL VAN 
••oaYPSTAltltS Ill GaOOTITS DU saasTa 6 

NAATlltAPPY aaOOTSTB NAAT• 
allDllYPITAlt Pall a■DaYPI SltAPPYB ••• 

TAJ: a&DllYPIITAIC 

Netaal a in9enieurabedry• 52 · 201 521 ... ' Naejinerie 10 JO 511 

&lektrieae aa■ jiene 18 201 481 

Total• tekatiele 6 JJI 601 

■ui ■ boudelik• tekati•l• s SJI 781 

Total• •oedael JS 161 461 

Drank 12 461 661 

Tabak s 691 941 

Jtlera ■ i• JJ 101 311 

Skoeiael 7 291 57' 

Neubeh 16 231 60\ 

Drukwerk . 11 28\ 681 

Paraaeutiea 12 241 57' 

Papier en verpakkin9 18 32\ 54\ 

Cbeaikaliel 7 491 96\ 

Not or en vervoe r 22 13\ 56' 

Notorhandel 17 IS\ 41' 

Boubenodi9db•d• 32 u, .,, 
Xon ■truk•i• 9 261 461 

1aaoN, auro vir Pinan■ ill• anali••> 
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gekonsentreer is, en dat dit by die tabakbedryf by= 

voorbeeld 69% is, Op een uitsondering na styg hier= 

die persentasie na bo 40% indien na die 6 grootste 

ondernemings in die bedryfstak gekyk word. Oit dui 

daarop dat die paar grootste ondernemings per be= 

dryfstak 'n redelike goeie oorsig oor die mark most 

he en sekerlik 'n groot mate van beheer oor die to= 

tale bedryfstak most kan uitoefen, 

Hierdie bevindinge oor bedryfstakkonsentrasie korre= 

leer goad met die bevindinge van Jacquemin en Philps 

(1970) oor die gemiddelde konsentrasieratio's per 

bedryfstak van 12 Europese lande, Hy vind die vol= 

gende gemiddelde konsentrasievolgorde: 1. Taba k= 

produkte, 2. vervoertoerusting, 3, masjinerie 

(nie elektries), 4. petroleumprodukte, 7, elek= 

triese toerusting, 5. chemies, 6, rubberprodukte, 

7, elektriese produkte, 8. drukwerk, 9. diverse 

industries, 10, nie-metaal minerale, 11. metaal= 

produkte, 

werking, 

stiele, 

produkte, 

1 2, 

14. 

1 7, 

20. 

basiese metale, . 
p api erp rodu kt e, 

leerprodukte, 18, 

meubels, 

1 3, voedselver= 

15, drank, 

klerasie, 

16. tek= 

19, hout= 

Die tendens tot bedryfstakkonsentrasie en interin= 

dustri~le samewerking word beklemtoon deur die beheer= 

struktuur van genoteerde ondernemings, wat op 'n 

persentasiebasis in tabel 29 saamgevat word, (Finan• 

cial Mail, Investors Card Index) · 
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IEHEUSHUkTUUR 

Paar 9root Deel van Paar 9root 
Vol• BSDJtYPSTAX. 1nd1Yid:tiaele beheer ·••t• 

"andeelhou•r• a&at•kappya •Jtappy filiaal 

Yater, ■t.aal, 1n91nieura 13 48 14 25 
_, el.ittrl•• bedrywe - 37 25 38 

Rui■houdelike teUt.1111 10 42 4 34 
Ni■--tal■ ain■r•l• 23 38 38 1 
Neubela en hui■vare 6 12 50 32 
Papier en wrpakkin9 u - 75 13 
Orwtv■rt en wzpukin9 u 25 45 18 
VIOedael, via en ■uiker 30 32 18 20 
nan • bniware 50 33 - 17 
SkoaiNl en lur - 66 34 -
Tabak en 'NUrhoutjie■ - 57 28 15 

(BRON: Finenciel Nail, Inve ■ tora Card Index) 

Uit die aard van die saak moat hierdie persentasies 

meer as 'n aanduiding as ' n e ksakte situasie gesien 

word omdat 'n onderneming wel 'n paar groat aandeel = 

houers kan he, maar tog terselfdertyd oak 'n filiaal 

van 'n ander onderneming kan wees. Van belang is 

egter dat bedryfstakke socs basiese metale, metaal= 

verwerking, chemies en masjinerie, wat hoofsaaklik 

deel van beheermaatskappye is, juis oak bedryfstakke 

is waar ondernemingskonsentrasie voorkom. Die multi= 

direktorate sal dus hier makliker tot industriele 

beplanning aanleiding gee. Sodanige samewerking 

word versterk deur die feit dat 'n onder neming as 

lid van 'n beheermaatskappy kart- en l angt ermynfinan= 

sier ing van die beheermaatskappy kan kry , wat horn 

finansieel nag meer selfstand ig maak, As 'n volfi= 

liaal ka n hy selfs volledig deur die moedermaatskappy 

gefinansier word. 
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Aan die anderkan t blyk dit dat in bedryfstakke soos meu= 

bels, klere en skoeisel en leer, waar nie veel spra= 

ke is van ondernemingskensentrasie nie (sien tabel 

27) die voorkoms van individuele aandeelhouers teenoor 

multidi rekt orate, opvallend hoer is. 

Oat die toenemende konsentrasieverskynsel bestuur= 

se lfstandigh eid aanhelp, kan nie ontk en word nie. 

In die bedryfstakke waar dit wel gebeur, kan dus nie 

summier aanvaar word dat investering slags valgens 

die MEC/rentekoersverhouding sal gebeur nie. Daar= 

deur word nie beweer dat hierdie beginsel gergnoreer 

word ni e 1 om voort te bestaan moet die onderneming 

'n wins maak. Wat agtar gabeur is dat die invaste= 

ringsveranderinge dus nie outomaties an qnmiddellik 

na 'n varandaring in die MEC/rantekoersverhouding 

sal volg nie. Die rade daarvoor is basies die vier 

bespreekta bydraenda faktora tot die veranderda 

siening van ondernemingsgedrag. Dit bring mea dat 

oak andar faktore (dus doelstellings) as wins by so= 

danige versalfstandige ondernemings 'n rol sal speel, 

oak in sy investaringsbesluita. 

7. 1.1.2.2.2.2.2 Die meerdoel ige onderneming met 
strategie-beplanning as uitgangs= 
punt die gevolg 

Volgens Wytzes (1966, p. 18) word ondarnemingsgedrag 

vandag deur drie motiawe gemotiveer, naamlik die 

strews na wins, na groei en na selfhandhawing. Op 

elke ke usamoment speel al drie 'n rol, hoewel dit 

veral op die korttermyn nie altyd 'n gelyke rol ver= 
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vul nie. Dor die langtermyn is hierdie drie egter 

altyd teenwoordig en hou hulls mekaar in ewewig. 

Die drie kan nie in 'n sekere rangvolgorde gestel 

word nie. Hulle het nie vir alle ondernemings die= 

selfde betekenis nie, en die belangrikheid van elk 

verskil oak per situasie en met verloop van tyd. 

Hoewel die drie selfstandig langs mekaar bestaan, 

gebeur dit egter op die korttermyn dat een as pri= 

mer gestel word in 'n sekere situasie, terwyl die 

ander as randvoorwaardes (grensvoorwaardes), elk met 

'n sekere minimumwaarde wat vir bestuur aanvaarbaar 

is, gestel word. Welke doel sal lei en welke as 

grensdoel sal fungeer, hang af van die aard van die 

bedryf, die omvang van die mark en tegnologiese 

risiko's, die noodsaak tot massaproduksie en die 

graad van mededinging. □ it reduseer alles tot die 

vertroue wat die bestuur in die huidige en toekoms= 

verloop van die bedryfstak, die mark, die tegniek 

ens. het. Soos later gesien sal word, lei dit tot 

toekomsnavorsing op alle terreine as hulpmiddel vir 

toekomsstrategiebeplanning. 

In die moderne tyd het 'n vierde doelstelling self= 

standig naas die ander drie na vore begin tree, nl, 

die sosiale doel of sosiale verantwoordelikheidsdoel 

van die onderneming. □ it beteken die bewuswees van 

die sosiale gevolge van jou ondernemingsaksies om 

sekere nadelige sosiale gevolge uit te skakel (wat 

miskien ekonomies die winsgewendste is) of om dit 

so te beplan dat dit benewens wins vir jouself, oak 

dings soos winsaanwending vir onderwys, liefdadig= 

heid, slumopruiming en ander gemeenskapsprojekte sal 
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insluit. Andrews (1973, p. 58) gaan bv. saver om 

voor te stel dat personeel se bevordering nie net op 

ekonomiese meriete moet geskied nie, maar oak tot 

welke mate hy deelneem aan die opheffing van die ge= 

meenskap, veral die armes en ongeletterdes. Volgens 

horn moat die onderneming dan oak jaarliks 'n sosiale 

audit benewens sy gewone audit onderneem en daeroor 

verslag doen aan sy aandeelhouers. 'n Goeie voor= 

beeld hiervan vind ans by die veranderde siening 

van die teak van die Wereldbank (Anon., 29 Des, 

1975, p. 36) wat vandag toenemend sy aktiwiteite rig 

op sosiale projekte soos bevolkingskontrole, gesond= 

heid en agtergeblewe gebiede en tot 'n minders mate 

op produktiewe projekte soos damme, ens. Vir hulls 

is die prim~re doel van ontwikkeling die uitwis van 

armoede, Oat hierdie gedagtes nie heeltemal vreemd 

aan Suid-Afrika is nie (Anon,, Nov, 1974, p. 18) word 

onderstreep deur die voorsittersrede van mnr. H. Oppen= 

heimer by die 1974 jaarvergadering van die Anglo 

American Corporation. Volgens horn is die private 

sektor bater daartoe in staat om die welvaart van 

Suid-Afrika te bevorder as die staat self, Dit be= 

taken dat die onderneming self oak 'n sosiale verant= 

woordelikheid of doel hat. Hy sien die sosiale var= 

pligting van die moderne onderneming nie bloat as 

winsmakery nie, mear eerder as die ontwikkeling en 

bevorde rln g van die omgewing waarin sy ekonomiese 

bedrywighede plaasvind. Hy se verder dat waar die 

publiek vroe~r net op die staat gesteun hatter var~ 

sekering van volle indiensname en 'n hoer lewens= 

pail, raak dit vandag toenemend die teak van die prim 
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vate sektor. Aandeelhouers verwag oak nie meer 

dat alle winste uitbetaal sal word nie, maar dat 'n 

gedeelte teruggehou sal word om in hulle eie en die 

gemeenskapsbelang herbele te word. Volgens mnr. 

Oppenheimer bring dit almeer mee dat bestuur meet 

sorg vir langtermyn bestendigheid en groei. □ it lei 

dus daartoe dat die mens, en by name sy besigheids~ 

aksie almeer begin betrokke raak by die maatskaplike 

en sosiale probleme van die gemeenskap. Die au op= 

vatting van "there is one and only one social re= 

sponsibility of business - to use its resources and 

engage in activities designated to increase its pro= 

fits so long it engage in open and free compe= 

titian without deception or fraud". (Friedman, 

1962, p. 133) word nie meer as genoegsaam beskou nie. 

Hierdie sosiale doel meet oak verder as 'n uitvloei= 

sel van die bestuurselfstandigheid gesien word in die 

sin dat dit 'n praktiese doel is waarmee bestuur 

homself ken identifiseer en motiveer. □ it bring 

noodwendig mee dat ondernemingsgedrag vandag oak 'n 

lewensbeskoulike element ter motivering het. 

Die belangrike implikasie van die meerdoelige ender= 

neming is dat wins nie as doelstelling by sulke ender• 

nemings verdwyn nie, maar dat die begrip maksimum 

wins eerder positiewe of aanvaarbare wins word 

(Wytzes, 1966, p. 16). Anthony (Nov,/Des. 1960, p. 

126) stem oak met hierdie siening saam, Reynders 

(Des. 1975, p. 434) noem dit 'n bevredigende opbrengs 

op kapitaal in plaas van maksimum wins. □it ve r = 

ander oak nag niks aan die feit dat die onderneming 

sy aksies so ekonomies moontlik sal bedryf nie. Hy 
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kan bv. 'n sekere projek aanpak wat uit die groei= 

doel noodsaaklik is, maar bv. 'n baie laer opbrengs 

op kapitaal bri ng as wat hy met 'n ander projek kon 

verdien. □ it wil nou nie se dat hy hierdie projek 

nie so ekonomies moontlik sal bedryf nie; die rela= 

tiewe skaarsheid aan behoeftebevredigingsmiddele sal 

horn deartoe dwing. Deel en metocte kan dus verskil. 

Die gevolg van die veranderde siening van die ender= 

nemingsgedrag en die verselfstandigde meerdoelige 

onderneming is die uitskuif van die beplanningshori= 

son van die onderneming en die opkoms van strate gie= 

beplanning as metode om die problems van langtermyn= 

oorlewing te oorbrug. 

Kortliks behels strategiebeplanning 'n stel bestuurs= 

riglyne ten opsigte van die onderneming se produksie/ 

markposisie, die rigting waarin die maatskappy meet 

groei of verander, die mededingingsmetodes wat hy 

daarvoor sal gebruik, die metode waarop hy nuwe mark= 

te sal indring, die swakpunte wat hy sal probeer ver= 

my. Soms is dit 'n geskrewe en sekuur uitgestippel= 

de beleid, soms net vae riglyne wet ook ender doel= 

eindes as wins in ag neem. Die tendens is vandag 

tot duidelik omlynde formals strategieformulering. 

Hiervolgens word dan per situasie verskillende pro= 

grammoontlikhede vir bestuur opgestel. □ it behels 

die proses waardeur besluit word op die doelwitte 

van die onderneming, op verandering in die doelwitte, 

op die hulpbronne wat aangewend word om die doelwit= 

te te bereik en op die beleid wat die aanskaffing, 
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gebruik en vervreemding van die hulpbronne sal reel. 

(Anthony, 1965, p. 16). Dit gaan dus hier om lang= 

termynbeplanning • .•. Strategic planning is concer= 

ned with decisions that have enduring effects that 

are difficult to reverse ... strategic planning is 

long range planning". (Ackhoff, 1970, p. 4). 

Die effektiewe toepassing van die drie besluitnemings= 

prosesse en oorlewing deur middel van strategiebeplan= 

ning vra as uitgangspunt beheer en aanpassing daar= 

voor en nie nadat dit gebeur het nie1 dus 'n toekoms• 

tiger bestuursbenadering. Ansoff (1969, p. 14) 

noem dit "anticipatory response" waar ondernemings 

deur vooruitbeplanning groot omgewingsveranderinge 

wil vooruitloop of minstens probeer temper. Die 

toekomstige onderneming sal dus almeer so gestruk~ 

tureer word dat beide interns en eksterne problems 

op 'n kontinue basis aandag kry. Die soeke na moont= 

like problems op die ontwikkingspad en na nuwe ge• 

leenthede sal geinstitusionaliseerd wees en kontinu 

verloop. Die produksie en bemarkingsamestelling sal 

almeer aanpasbaar moat word, beplanning sal geinsti= 

tusionaliseerd word en die boekhouding en kontrole= 

stelsels sal almeer op toekomsmoontlikhede in plaas 

van historiese resultate gerig wees, Investerings= 

motivering en veral die tydsberekening daarvan, al 

noodwendig hierdeur geraak word. Die outomatiese 

voortgang van die konjunktuurteoriee is dus geen 

noodwendigheid nie. 

Die verval van die entrepreneursfunksie en die opkoms 

van die meerdoelige onderneming word in 'n mate in 

tabel met die kolomme vaste kapit aal per R100 om= 
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set en per werker gebruik, aangetoon. Die doel van 

winsmaksimalisasie behoort mee te bring dat produksie 

plaasvind waar hierdie poste op hulls minimum is. 

Tog is dit nie heeltemal die geval by alle bedryfs= 

takke nie. Veral by papier- en papierprodukte, 

chemiese produkte, basiese metals en masjinerie kry 

ons dat die omsetkonsentrasie by die grootste omset= 

groep is en dat die vasts kapitaal per R100 omset 

en die vasts kapitaal per werker gebruik heelwat 

ho~r is as by die ender groepe en as die bedryfstak= 

gemiddelde, □ it betaken dat op die stygende been 

van die U-vormige kostekurwe geproduseer word. 

As in aanmerking geneem word dat 1960/61 die laagte= 

punt van die konjunktuur verteenwoordig, 1961/62 die 

stygende fase, 1963/64 die hoogtepunt, 1965/66 die 

dalende fase, 1967/68 die onderste keerpunt en hierdie 

tendens kom in alle jars voor, lyk ons gevolgtrekking 

nie na iets toevallig nie. Oat investering hier sal 

plaasvind slegs na die MEC gelyk is aan die marka 

rentekoers, is nie vanselfsprekend nie. Aan die 

anderkant vind ons dat by die mins gekonsentreerde 

bedryfstakke, soos tekstiele, kledingstukke, meubels, 

leer en leerprodukte die vasts kapitaal per werker 

en per R100 omset nie baie verskil by die verskeie 

omsetgroep nie ; · en dat dit meesal oor al die jare 

dalend verloop namate na hoer omsetgroepe gegaan word. 

□ it betaken dat by hierdie bedryfstakke baie nader 

aan die laagtepunt van die U-vormige kostekurwe 

geproduseer word, Investering sal hier ook meer met 

die winsmotief alleen ooreenstem. Interessant is 

die feit dat hierdie bedryfstakke meer arbeidsinten= 

sief is (soos blyk uit die relatief lae kapitaalge= 
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bruik per we rker) en dat die meer gekonsentreerde 

bedryfstakke meer kapitaalintensief is. 

□ it beteken dat die ou Marshalliaans e opvatting wat 

die verteen woordigende onderneming as soorge l yk aan 

'n boom in 'n woud gesien het, dus as een van baie 

wat met mekaarmeeding en almal volgens dieselfde 

beginsels en doel funksioneer, aan die verbygaan is . 

Die opkoms van bestuurselfstandigheid en die meer= 

do~lige ondernemi n g, die al groter klem op ri si ko = 

vermyding en strategiebeplanning bring almeer bewyse 

na vore dat winsmaksimalisasie nie meer die enigste 

doel by baie ondernemings is nie. Die ander drie 

doelstellings speel 'n bes f iste rol en _ moat as se lf= 

standige doelstellings naas wins (by baie onderne= 

mings 'n aanvaarbare wins) gesien word. Die voor• 

koms daarvan wissel vanaf sterk na duidelik by die 

meer gekonsentreerde bedryfstakke soos die chemiese 

bedryf, tabakbedryf, basiese metale en masjinerie= 

bedrywe, tot minder stark by die mi ns ge ko nse ntreerde 

bedryfstakke soos klerasie, tekstiele, meubels en 

leerbedryf, Tussenin kry ons 'n groep wat minder 

duidelik afbakenba ar is. In 'n toenemende mate kan 

ons dus nie meer by die analise van ondernemingsge= 

drag en investeringsver loo p slegs van die maksimum 

winsdoel en e kon omiese rasionaliteit uitgaa n nie; 

dit geld net volledig by sekere ondernemings . In= 

vestering sal dus nie noodwendig net deur die MEC/ 

r% ra tio bepaal word nie. In die algemeen kan ons 

dus se dat daar 'n verskil in doelbenadering tussen 

ondernemings bestaan wat in ag geneem moet word by 
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die verklaring van onderneming sgedrag en investe= 

ringsverloop, dus mee r ' n mikro- in plaas van makro= 

benadering. "One of our besetting sin s is t 0 

try to make rugged Marshallian ent reprene ur s and 

slick City Financiers dance to the dream music of a 

math emat ician (C art er , 1957 . p . 51 J. □ it beteken 

dat geen teoriee volledig verklarend is vir ondernec 

mingsgedrag en investeringsverloop, en dus hulle kon= 

junkturele invloed nie. Dmdat die konjunktuur primer 

via die onderne mings in die industriele produksiesek• 

tor voortplant, is dit duidelik dat die meerdoelige 

onderneming een van die belangrikste redes is waarom 

die konjunktuurteoriee nie prakty kverklarend kan wees 

ni e. □ it beteken ve rder dat die ide e van besigheids= 

investering as die "prime mover" van konjunktuur en 

dus as leierindikator nie in 'n vaste reel toegepas 

kan word nie. Investering kan so 'n leiersrol vervul, 

maar hy kan oak met 'n tydsloering by konjunktuur 

aanpas, en die lengte van hierdie tydsloering is nie 

altyd bepaalbaar nie. Oaarom moet ans vervo lgens op 

die verskeie toeriee ter verklaring van investering 

let. 

7. 1. 1 • 3 Teoriee ter verklaring van die hoogte 
van private investering 

Die winsteorie 

Hierdie teorie berus basies op twee aannames, naamlik 

dat investering funksioneel verwant is aan die wins= 

verloop, en dat laasgenoemde weer funksioneel verwant 

is aan die prod uksie of konjunktuurverloop. 

Die stelling dat investering funksioneel verwant is 

aan die winsverloop, berus veral op twee feite. 

Eerstens die bekende feit dat die meeste sakelui 
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die toekoms bloat sie n as voortsetting van die his= 

toriese neiging. As die huidige winste op 'n 

stygende lyn le, word verwag winst e sal aanhou styg 

en die evaluering van toekomsverkope en dus die MEC 

van ' n investeringsprojek is dan gunstiger. □ it word 

aangehelp deur die feit dat, as gevolg van die ver = 

snelde produk- en tegniekdinamika, die onderne mi ng 

die masjinerie en toerusting waarin bele is so gou 

moontlik via waardevermindering wil a fsk ryf. □ it 

bring 'n meer korttermynbenadering mee, wat inpas by 

die gedagte om die toekoms te sien as blote voortset= 

ting van die neigingslyn, □ i t sa l weer meebring dat 

investering die winsverloop volg, 

Die stelli ng dat investering die winsverloop sal volg, 

steun tweedens op die grater aandeel van interne 

finansiering in die huidige tyd. Dns het reeds ge= 

sien dat by al die bedryfstakke interne finansiering 

die belangrikste a andeel vor m. Hoe grater die hui= 

dige winste en dus winsverwagtinge, hoe grat er is 

die moontlikheid tot selffinansiering en i nvestering , 

selfs in marginal e projekte wat normaalweg nie met 

buitefinansiering gedoen sou word nie. Sherman 

(1964, p. 90) v i nd bv. uit 'n vergely kin g van die 

na-oorlogse data v an 15 vervaard igingsbedrywe in die 

VSA dat daar b y almal 'n redeli ke korre lasie tussen 

nuwe inves tering en winste bestaan, Hy vind dat daar 

as 'n gemiddelde vir alle bedryfstakke 'n korrelasie 

van 1 69 op di e opgaand e fase en , 59 vir die dalende 

fase bestaan. Van der Wa l t (1968 , p. 125) vind tus= 

sen 1946-1966 'n ,62 korrelasie tussen investering 

en volt ooide kapitaalgoedere in S uid -Afrika. 
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Die tweede been van hierdie teorie is dat die wins= 

verloop weer funksione el verwant is aan die produk= 

sie of konjunktuurverloop. □ it is 'n logiese en be= 

kende feit dat winste saam met die inkomstehoogte 

varieer, hoewel die verb and op die stygende fase ge= 

woonlik meer as proporsioneel en op die dalende fase 

minder as proporsioneel is. Die teorie sedan ver= 

der dat as die inkomstehoogte nou om een of ander 

rede styg, sal winste styg, en dit bring afgeleide 

investering. Via die supervermenigvuldiger laa t dit 

inkomste verder styg en die gevolglike groter winste 

bring weer verdere afgeleide investering met horn mee. 

□ it beteken dat as die winshoogte 'n gewensde kapi= 

taalvoorraad grot er as die werklike kapitaalvoorraad 

aantoon, sal netto investering die verskil korri= 

gP.er. 

As ons nou vra of hierdie teorie as die volledige 

verklaarder van fluktuasies in investering gesien 

kan word, kan die volgende punte van kritiek daarteen 

ingebring word. 

Eerstens, hoewel daar 'n positiewe verband tussen 

investering en wins bestaan, bewys dit nog nie dat 

dit di e enigste oors aaklike verband is nie. Eisner 

(1970, p . 79) , in 'n studie gedoen vir die NBER, 

vind vir die VSA dat, benewens die feit dat invests= 

ring en hoer winste korreleer , investering ook posi= 

tief gekorreleer is met die vorige jaar se verkope. 

Hy vind dat investeringsverandering tot by sewe jaar 

gekorreleer is met verandering in verkope. Dus, vir 
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saver die huidige kapasiteit nag nie by die hist □ = 

riese verkopestyging aangepas het nie (of om teg ni ese 

redes nie aanpas nie) styg investering nou . Hy vind 

met behulp van gedeeltelike korrelasie en regressie= 

kwosiente (wat wins en verkope se invloed tesame maar 

apart o p in vestering aantoonl, dat die kwosient vir 

wins= 0 is . □ it betaken dat, hoewel grater wins= 

gewendheid sake-ondernemings meer laat investeer, 

dit hoofsaaklik gebeur omdat hu l le sake-ondernemings 

is waar die vraag 

in die verlede . 

en verkope sneller gegroei het as 

Hy vind dat dit veral die geval is 

by grater ondernemings wat nie so van banke vir 

finansier i ng afhanklik is nie. Dus, sake-onderne= 

mings investeer wel meer as die winste hoer is . 

As die winste hoer is , werk ondernemings gewoonlik 

teen volle kapasiteit , sodat verdere kapasiteits= 

investering wenslik en winsgewend is . 

Die tweede punt van kritiek is gelee in die feit dat, 

hoewel daar 'n verband tussen die winsverloop en 

die inkomstehaogte bestaan, hierdie verband by die 

konjunktuurdraaipunte vervaag. Investering sal op 

die punt nie noodwendig aan die winshoogte verwant 

wees nie. Nie alle ondernemings se winste sty g tot 

by die boonste draaipunt of daal tot by die onderste 

draaipunt nie . Hansen (1968, p. 562-564) haal aan 

uit syfers vanaf die NBER verkry dat, in die alge= 

meen, kleiner ondernemings hulle winshoogtepunt voor 

die grater ondernemings bereik. Haewel hulle vind 

dat wins as 'n gemiddelde redelik goed met die sik= 

lusverloop korreleer, alle ondernemings nie gelykty= 

dig hulle winshaogte- of laagtepunte bereik nie. 
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Die gebeur selfs nie dat alle ondernemings gelyktydig 

stygende of dalende winste ondervind nie. Namate 

ans die konjunkturele hoogtepunt nader, begin almeer 

ondernemings hulls winshoogtepunt bereik. Teen di~ tyd 

dat die sikliese hoogtepunt bereik is, vind h ulls het 

gemiddeld 50% van die ondernemings reeds hul wins= 

hoogtepunt bereik, terwyl winste by veral die grater 

ondern emin gs dan nag styg . Op die da lende fase be= 

reik baie ondernemings hulle winslaagtepunt voor die 

konjunkturele laagtep unt . Teen die tyd dat die 

sikliese laagtepunt bereik is, ondervind gemiddeld 

58% van die ondern emings reeds stygende winste 

(Hansen, 1968, p. 56 2 -564). Hierdie gedrag opsig= 

self beteken dat die veranderinge in investering by 

die draaipunt nie volledig van die winsverloop afge= 

lei kan word nie. Hierdie verband tussen inkomste= 

hoogte, winste en investering word verder verswak 

deur die feit dat die minimumvraag by die konjunk= 

turele laagtepunt wel netto investering moontlik 

sal maak ten spyte van konstante inkomste- en wins= 

hoogtes. Die minimumvraag na verbruikers- en kapi= 

taalgoedere sal veral vir die bo-gemiddelde firma 

nag steeds verkoopsmoontlikhede bied. Dit ka n nie 

permanent met bes taande masjinerie gedoen word nie; 

vervanging en selfs netto investering kan volg ten 

spyte van 'n konstante inkomste- en winshoogte . 

Die onderneming is immers in besigheid op 'n kon t i= 

nue basis en vir die langtermyn. Daarom kan die bo-

gemiddelde onderneming soda nige investeringsgedrag 

by die konjunkturele laagtepunt openbaar. Om dus 

saa m te vat. Die feit dat die investering en wins= 

verloop 'n verband toon , is nag geen bewys dat di e 
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winsverloop die oorsaak van investerings- en konjunk= 

tuurveranderinge is nie, dit kan bloot die siklus= 

verloop reflekteer in die sin dat dit simptomaties 

van ander sterker invloede is. 

Die derde punt van kritiek teen hierdie winsteorie 

is dat dit aanvaar dat investering net sal plaasvind 

indien dit winsgewend is. Dns het egter reeds ge= 

sien dat ander faktore as wins ook 'n motiverende 

faktor by ondernemingsgedrag kan wees. Daarom kan 

veranderinge in die investeringshoogte ook plaasvind 

om die minimum markaandeel te behou, om die mark van 

mededingers oor te neem of mededingers te vernietig , 

of om die minimum winsgewendheidspeil van omset te 

bereik wat massaproduksie vereis . Dor die kortter= 

myn hoef sulke investerings nie noodwendig met die 

huidige winsverloop rekening te hou nie. 

Uit hierdie punte van kritiek moet nie afgelei word 

dat wins as investeringsmotivering verwerp kan word 

nie; slegs dat dit nie die enigste faktor is wat te 

alle tye investeringshoogte motiveer nie . □ it moet 

in ag geneem word as investeringsmoti veerde r. Hier= 

die motiverende invloed van winste word versterk deur 
2

J 
"7./•/•1-J•~ 

die feit dat ons by die veranderde monet~re rol J~ 2,ql 

aangetoon het dat winste wel investering beinvloed 

via ingehoue winste en inflasie, dus veral via die 

invloed op korttermynlikiditeit. □ it beteken dat 

ons winste nie in isolasie as investeringsbepaler 

moet in ag neem nie, maar wel saam met die verander= 

inge in die hoogte van verkope, die rentekoers en 
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en likiditeitsindikators oar die verloop van die 

ekonomiese sinvolle produksieproses. 

7,1.1.3 . 2 Die hoogte van verkope ( kapasiteit s = 
druktoeriel 

Hierdie teorie ontken nie dat daar 'n verband tussen 

nett □ investering en winste is nie. □ it se egter 

bloat dat investering nie styg omdat huidige winste 

s t yg nie, maar omdat die grater verkope druk op die 

bestaande kapasiteit uitoefen en dit lei tot grater 

investering . Die bedryfstakke met 'n snelle groei 

in verkope is gewoonlik oak bedryfstakke met 'n hoe 

winsgroei . Grater winste is by hierdie teorie dus 

bloat 'n simptoom en nie die oorsaak van grater in= 

vestering nie. Omdat die kapitaal/opbrengsverhouding 

waarop hierdie teorie berus gewoonlik grater as een 

is, sal veranderde verkope 'n meervoudige styging in 

investering meebring. Daarom staan hierdie teorie 

oak bekend as die versnellersteorie. 

Maar oak die hoogte van waardeverminderingsinveste= 

ri n g sa l in h ierdie teorie a f han~ van die hoogte van 

verkope, Verslete investering skep nuwe investering 

deurdat hulle vervang moet word. Hoe grater die ver= 

kope en dus produksie, hoe gouer sal verslete mas= 

jiene vervang moet word, Hierdie teorie geld dus 

vir nett □ en bruto investering . 

Oat hierdie teorie met verloop van tyd wel 'n belang= 

rike verklaarder van die hoogte van investering is, 

word deur die studie van Okum ( 1962, p. 218-225) be= 
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vestig. Hy vind dat in die VSA tussen 1948-1961 vir 

elke 1% afwyking van die werklike vanaf beplande 

investering , kry ans 'n korresponderende 1,1% afwyk= 

ing van die werklike verkope vanaf die beplande ver= 

kope as oorsaak . Hy vind dat bykans 80% van die 

afwykings van beplande investering vanaf gerealisee r de 

investering vir 1946-1961 verklaar kan word deur · 'n 

regressie t ussen die p ersentasie investeringsafwyk= 

ing en die persentasie verkope-afwyking te neem. 

Hoewel daar met verloop van tyd 'n goeie verband tus= 

sen investering en verkope bestaan , wil dit nie se 

dat dit te alle tye die enigste motiveerder is nie . 
.2 -~ •Z 

Dns het reeds in afdeling 4 3,1 by die bespreking 

van die versnellersteorie gesien dat daar heelwat 

faktore bestaan wat die berekening en toepassing van 

hierdie verband bemoeilik. Oaarbenewens kan ander 

faktore as verkope oak die hoogte van investering 

beinvloed . Okum (1962, p. 22) vind bv . in sy ge= 

noemde studie dat meganisasie om stygende arbeids= 

koste teen te werk sander om noodwendig oak v erkope 

uit te brei, heelwat van die korttermynveranderinge 

in investering kon verklaar . So kan die modernise= 

ring van kapasiteit as gevolg van nuwe tegniek tot 

grater investering lei sander dat verkope uitbrei. 

Daarby het ans gesien dat die winshoogte oak 'n be= 

langrike motiverende rol by die hoogte van investe= 

ring speel. 

Uit hierdie kritiekpunte meet nie afgelei word dat 

di8 hoogte van verkope en kapasiteitsdruk geen moti= 

verende invloed op die hoogte van investering het nie; 
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bloat dat dit nie die enigste verklarende oorsaak kan 

wees nie. Sy belangrikheid word verster k deur die 

feit dat die toekomstige groeisektore in Suid-Afrika 

juis die basiese bedryfstakke is wat gewoonlik semi­

permanent teen volledige kapasiteit werk. As die 

konjunkturele opswaai begin, sal kapasieitsdruk ge= 

woonlik eerste by die primere industriee soos basiese 

metale, tekstiele, chemies , pulp en papier verskyn. 

Oaarna werk dit deur na die res van die ekonomie. 

In die brosjure van Barclays Bank (1973, p. 62), op= 

gestel deur sy int e rnasionale afdeli ng , vind h u lle 

dat die toekomstige groeisektore in Suid-Afrika hoof= 

saakli k bestaan uit die papier-, rubber, chemies- , 

basiese yster en staal-, metaalprodukte-, nie-

elektriese masjinerie- en vervoertoerustingsbedryf= 

takke. Uit die inset-uitset-analise (tabel 17) het 

ans verder gesien dat hierdie bedryfstakke die be= 

langri kst e komponent van die industriele intermediere 

vraag en produksie vorm . □ it betaken dat dit basiese 

bedryf stakke is wat noodsaaklik is vir die hele eko= 

nomiese vooruitgang en dus normaalweg eerste volle= 

dige kapasiteitsbesetting be reik. Oaarby het an s 

oak reeds gesien dat juis hierdie bedryfstakke rede= 

lik gekonsentre erd is. □ it alles bring mee dat die 

investeringsverloop van hierdie bedryfstakke nood= 

wendig belangrike konjunkturele implikasie in die be= 

slui tname-georie nteerd ekonomies sinvolle produksie= 

prose s sal wees. Vir saver die versnellersteorie dus 

as ver kl aring van die hoogte van investering geld , 

moet die industriele produksieverloop in hi erdi e 

bedryfstakke dopgehou word. 
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7 ,1,1,3,3 Die rentekoersteorie 

7 ,1,1.3.3.1 Die teorie self 

Basies berus hierdie teorie op die feit dat 'n daling 

in die rentekoers die MEC van 'n investeringspro= 

jek laat styg, en dit laat op sy beurt weer investe= 

ring styg indien die MEC van die projek nou die 

markrentekoers oortref. Die teenoorgestelde s al weer 

gebeur as die markrentekoers daal. Daar is volgens 

hierdie teorie 'n funksionele verband tussen die 

hoogte van die markrentekoers en die hoogte van in= 

vestering. Nie net vorm hierdie verband 'n hoek= 

steen in die Keynesiaanse ewewigs- en konjunktuur= 

teoriee nie, maar dit vorm oak 'n wesenselement in 

die Keynesiaanse monetere beleid. 

Die empiriese resultate steun egter nie hierdie ver= 

band tussen rentekoers en besigheidsinvestering nie . 

'nSt udie van die Britse Nasionale Instituut vir Eko= 

nomiese en Sosiale Navorsing ( NIESR, 19 7 0, p. 10) 

het vir die sestigerjare so 'n verband in Engeland 

probeer vind. Hulls vind dat "The success rate of 

financial variables was generally low; in several 

trails not reported in the table sig ni ficant coef= 

ficients were obtained but with the wrong sign . In 

general, it was found that the financial variables 

e x plained relativ ely littl e of the variance even 

when they were significant and that whilst signifi= 

cant coefficients of the right sign could be obtain= 

ed for manufacturing investme n t when stee l and chemi = 

cal industrial investment was excluded, this result 
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could not be sustained for total manufacturing in= 

vestment". Uit 'n opname ender sakelui in die VSA 

in 1966 word gevind dat ten spyte van rentekoers= 

stygings financial market developments in 1966 

are estimated to have resulted in a reduction of 

approximately $500 m. or two thirds of one per cent 

of that years $75 billion total of non residential 

non farm fixed investment". (Stan f ord, 1973, p. 

10 3 l. 

Basies kan vyf redes onderskei word waarom besigheids= 

investering almeer rentekoersonelasties word . In 

die eerste plek het die opkoms van die meerdoelige 

onderneming en meer langtermynbeplanning tot 'n groat 

mate daartoe bygedra dat investering nie net suiwer 

volgens die MEC/rentekoersprinsiep geskied nie . In 

die tweede plek het die steeds groterwordende belang 

van interne finansi ering die invloed van rentekoerse 

laat krimp . Stygende winste en winsverwagtinge sal 

dus eerder die investeringshoogte beinvloed. In die 

derde plek bring multidirektorate, filiale en beheer= 

maatskappye mee dat intermaatskappyfinansiering aan= 

vullend tot interne finansiering gebruik kan word om 

sodoende leningsfinansiering en rentekoerse se in= 

vloed nag verder te beperk. In die vierde plek bring 

die verval van mededinging mee dat rentekostestygings 

baie makliker op die verbruiker afgelaai kan word en 

nie self geabsorbeer hoef te word nie. Juis die 

groat omvang van sulke ondernemings gee aan hulle ' n 

bedingingsmag om in elk geval gunstiger voorwaardes 

as die kleiner firmas op die kapitaalmark te beding . 
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In die vyfde plek is rentekoste aftrekbaar van be= 

lasting en dit maak die effektiewe rentekoers kleine r. 

Dmdat rente gewoonlik ook nie die grootste kostepos 

is nie (salarisse is bv, baie groterl sal ander kos te= 

poste en veral winsverwagtinge, eerder as die rente= 

koers, investeringsplanne beinvloed. 

□ it beteken dat die investeringsvraagkromme neig om 

rentekoers onelasties te wees. Die belangrikheid van 

die ou Keynesiaanse siening van die geldvoorraad en 

rentekoers se ewewigs- en konjunkturele inv loed via 

rentekoers op die hoogte van investering meet dus 

hersien word. □ it word veral meegebring deur die 

groterwordende belangrikheid van interns finansiering 

en die teenwoordigheid van ander doelstellings as 

wins by die onderneming. □ it wil nie se dat daar 

nie sektore bestaan waar investering nie rentekoers= 

elasties kan wees nie. In bedryfstakke wat kapitaal= 

intensief is, of waar groot hoeveelhede voorrade vir 

lang tye opgesluit le, sal die rentekoers noodwendig 

'n groter rol spee l as in gevalle waar die teenoorge= 

stelde struktuur geld. Bloot as 'n gemiddelde van 

alle bedryfstakke speel die rentekoers nie 'n bepa= 

lende rol nie. Veral deur middel van die voorraad 

en likwiditeitsposisie kan die rentekoers 'n bepalen= 

de rol op investering en die konjunktuur speel, 

Dormatige voorrade en die gevolglike kleiner bestel= 

lings kan uiteindelik deurwerk na laer produksie en 

gevolglik laer investering . □ it sal veral gebeur 

omdat by die meerderheid bedryfstakke die oorgrote 

meerderheid van voorrade uit ru-materiaal bestaan. 

As verkope en produksie dus daal, kan nie van su lke 
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voorrade via uitverkoping ontslae geraak word nie; 

die enigste elternatief is verminderde b es tellings. 

Die belangrikheid van hierdie effe k sal uit die a ard 

van die saak afhang van hoe oorheer s e n d die vo or raad 

en veral die likiditeitsprobleem in a n s f abriekswe se= 

sektor is. Uit tabel 21,wat handel oar die finan= 

siele struktuur per bedryftak in S ui d -Afrika, s ien 

ans dat slags in 1969/70 by sowat Ben in 1972/73 

sowat 11 bedryfstakke die vlottende laste as persen= 

tasie van die totale fondse meer as 30% is. Dit is 

veral die geval by die tekstielbedryf, die klerebe= 

dryf, hout- en houtproduktebedryf, die meubelbedryf, 

die masjineriebedryf en die motorbedryf. By almal 

is die oorsaak of 'n oormaat debiteure of voorrade 

wat gedra moet word. Uit tabel 22, wat die vlottende 

kapitaalverhoudings per nywerheidsbedryfstak · in Suid­

Afrika aantoon, sien ans dat by feitlik al die be= 

dryfstakke oar die konjunktuurverloop die vlottende 

kapitaalverhouding redelik goed bly. Uit die tabel 

het oak geblyk dat al die bedryfstakke in 'n mindere 

of meerdere mate hulle vlottende bates uit eie lang= 

termynkapitaal finansier. Slegs drie bedryfstakke, 

naamlik voedsel, drank en basiese metals vertoon 'n 

redelike swak likiditeitsposisie. Aangesien die voor= 

raad en debiteureposisie van al drie basies dieselfde 

is as die van die ander sektore, kan oneffektiwiteit 

van bestuur oak die oorsaak wees. Dit wil dus nie 

lyk asof een bedryfstak spesifiek 'n goeie indikator 

van die likiditeitsverloop is nie; die gemiddelde 

van al die sektore s al eerder 'n verteenwoordigende 

prentjie gee. Dit word versterk deur die feit dat 
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die likiditeitsposisie min of meer dieself de wisse= 

ling toon by verskeie bedryf stakk e oar die konjunk= 

tuurverloop. Dor die algemeen verswak die likid i= 

teit met die stygende fase en verbeter dit met die 

dalende fase. Die feit dat dit in 'n betrokk e jaa r 

by sommige bedryfstakke styg en terselfdertyd by an= 

der bedryfstakke daal, is bloat tegnies te ver kl aa r . 

Hierdie syfers is op die balansstaatdatum geneem, 

wat noodwendig op die mees likiede tyd van die jaar 

val. Aangesien die datum per sektor verskil, sal 

die likiditeitsposisie per sektor verskil. Die ver= 

houding van vlottende bates tot vlottende laste en 

die verhouding van vlottende bates minus voorraad tot 

vlottende laste is op die natuurlike minimumpunt van 

die jaar (balansstaatdat u m) respektiewelik nie ver 

bo 2:1 en 1:1 nie. Op die hoogtepunt van die finan= 

siele jaar sal die likiditeitsprobleme dus baie be• 

langriker wees as gevolg van die grater belangrikheid 

van voorraad en debiteure op daardie stadium. □ it 

word egter weer versag deur die feit dat die verhou= 

ding van langtermynkapitaal tot vlottende bates minus 

vlottende laste in die meeste jare op drie sektore 

na grater as 100 is en selfs tydens die konjunkturele 

hoogtepunt van 1966/67 by slegs 8 sektore grater as 

50 was. □ it betaken dat almal basies hulle vaste 

bates uit eie fondse finansier en dat hulle nag heel= 

wat ruimte bo die minimumpunt van die balansstaatda= 

tum oar het om vlottende bates met eie kapitaal te 

finansier . Oaar moat wel op rentekoers en likidi= 

teitsindikators gelet word as investeringsmotiveerder, 

maar dan nie afsonderlik van die verloop in die voor= 
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rade, verkope, produksie en winste nie. Dns sal in 

die volgende afdeling sien welke belangrike konjunk~ 

turele invloed likiditeit kan he. 

Die hoo gte van die rentekoers kan die investerings= 

hoogte oak indirek beinvloed via sy invloed op aan= 

delepryse en be si gheidsvertroue. Dmdat die begin 

van konjunkturele uitbreiding normaalweg met beter 

winste saamval, sal die gunstige toekomsverwagtinge 

ender andere le i tot grater investering, nuwe uitgif= 

teen gevolglike stygende aandelepryse. Dmdat mark• 

rentekoerse as alternatiewe beleggingsopbrengs dan 

nag laag is, sal dit die belegging in aandele verder 

stimuleer. Namate ans die konjunkturele hoogtepunt 

nader, kry ans dat die knapper monetere toestande 

rentekoerse laat styg. Gegewe die feit dat die 

dividendkoers op aandele oar die korttermyn redelik 

konstant bly, betaken 'n styging in die rentekoers 

'n bater opbrengs op kapitaal relatief tot die aan= 

dele -opbren gs. Dit verskuif fondse vanuit aandele na 

ander beleggings en dit lei gevolglik tot laer aan= 

delepryse. De Kock (1974, p. 5) vind vir Suid-Afrika 

dat the tightening of the monetary and banking 

situation, accompanied as it is by rising interest 

rates, is also the major reason for the characteris= 

tic tendency in South Africa for -industrial share 

prices to show a downward movement precisely when 

the upswing in the economy is gaining momentum ... • 

So ge sien , is indu striele aandelepryse 'n leierindi= 

kator in die sin dat dit sakelui en die beleggers= 

publiek se siening van die ekonomiese klimaat, stygen= 
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de of dalende winste en verkope, asook toekomsver= 

wagting ten opsigte van krediet en rentekoerse re= 

flekteer. Veral die mate waarin nuwe noterings vol= 

skryf word a l dan nie is 'n goeie aanduiding van wins-

en investeringsverwagtinge. Butler en Kavesh (1966, 

p. 486) toon byvoorbeeld aan dat die NBER in 'n stu= 

die van die 22 siklusse in die VSA sedert 1871 vind 

dat aandelepryse 11 keer by die hoogtepunt met meer 

as 4 maande gelei het teenoor 14 keer by die laagte= 

punt. Aandelepryse het in die totaal net tweemaal 

nie die konjunkturele hoogte of laagtepunt aangetoon 

nie. 

7 . 1.1,3,3,2 Klemverskuiwing in die rol van die 
geld- en kwasi-geldvoorraad op die 
konjunktuur 

By die klassieke ewewigsteorie het die geldvolume 

geen direkte invloed op die goederestroom (dus pro= 

duksiehoogtel gehad nie, dit het slegs 'n direkte 

invloed op die pryshoogte gehad. Die Keynesiaanse 

opvatting was weer dat die geldvoorraad wel 'n indi= 

rekte invloed het op die hoogte van produksie , en 

we l via die invloed van die rentekoers op investe= 

ring, Veranderinge in die pryshoogte was egter as 

gevolg van die geldbesteding self (dus effektiewe 

vraagl of kostedruk, en nie as gevolg van veranderinge 

in die geldvolume self nie. 

Daarenteen kry ans vandag dat die moneteriste weer 

beweer dat daar 'n direkte verband tussen die geld= 

voorraad en die pryspeile is. Die leier van hierdie 
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beweging is Milton Friedman met sy Chicago Skoal. 

Vir die moneteriste moet die hoofklem in die monetere 

politiek wees dat die groei in die geldvoorraad in 

ewewig met die groei in die ekonomie self gehou moet 

word, Slegs dan is prysstabiliteit moontlik. 

Of die siening van die moneteriste aanvaar word of 

nie, doen dit nie afbreuk aan die feit dat daar in 

die praktyk wel bewyse is van so 'n verband tussen 

die geldvoorraad en die pryspeil nie. Die volgende 

grafieke dui sterk op so 'n verband. Grafiek 5 

(Anon,, 12 Des, 1975, p. 37) vergelyk die persentasie= 

groei in die binnelandse aanbod van die 15 rykste 

lande met die verandering in die wereldinflasiekoers 

vir die periods 1958-1974. Die ooreenkoms val beslis 

op, Dieselfde vergelyking word vir die Suid-Afrikaan= 

se situasie getref, met dieselfde resultate vir die 

periods 1970-1975, Die Financial Mail (Anon., 23 

April 1976, p. 283) het hierdie vergelyking vir Suid­

Afrika oar die periods 1969-1975 gedoen, en kom tot 

dieselfde gevolgtrekking. 

Om te wil beweer dat die geldvolume die enigste oar= 

saak van inflasie is, is om die saak te simplisties 

te stel, Tog kan dit nie as een van die grootste 

oorsake misgekyk word nie. 

Die grootste rede vir hierdie verband is gelee in die 

feit dat die geweldige styging in staatsaktiwiteite 

meebring dat die volume geld en krediet dikwels vin= 

niger styg as die produksievolume van die ekonomie. 

304, 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



20 

18 

16 

14 

12 

10 

8 

6 

4 

2 

0 

GRAFIEK 5 

VERGELYKING TUSSEN GR0EI EN GELDY0LUHE VAN 
DIE 15 RYKSTE LANDE EN DIE INFLASIEK0ERS, 

________ A....,""'liK VIR SUID-AFRIKAi---------

Groei in 
w4!reldgeld• 

voorraad 

1958 62 66 70 74 

( An on., 1 2 0e sembe r 19 75 , p. 37) 
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Groei in 1 

S . A. gell­
voorraad, , , 

' ' ' • 
' ' . • 

1970 71 72 73 74 75 

Oit gebeur veral as gevolg van die feit dat s taat s = 

inmenging vandag toenemend gerig is op die sk ep van 

n uwe p rodu ksiestrukt u re en infrastruktu r e (wat d i k= 

wels eers na ' n lang t ydsverloop grater produ ksie 

l ewer) en ' n g rater beheerapparaat en sosiale diens te 

( wat b a si es n ie tot g rater produksie lei nie) . Jui s 

die feit da t d ie gra te r s t aatsaktiwiteit n ie dadeli k 

(of nooit) 'n gelyke bedrag grater produksie en in= 

komste lewer nie , bring mee dat die staat horn tot 

gelds kepping en kredietfinansiering moet wend . Die 

vloei van hierdie grater geldvolume na die banke 

skep da n 'n vermenigvuldigde bedrag krediet en uit= 

eindelik vraag in die priv ate sektor . Maar juis om= 

dat produksie agterge bl y he t , l ei dit tot v r aaginf l a= 
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sie. Die verloop van die Suid-Afrikaanse situasie 

tu ss e n 1969-1974 is i llu strerend van hierdie proses . 

Gedurende hie rdie periode (Anon ., 1 2 Des . 1975 , p . 

38) het die voorraad geld en kwasi-geld met 111,5% 

toegeneem, terw yl die BNP met slegs 26,5% toegeneem 

het. Die styging in die pryspeile het 66 ,8 % beloop. 

Veral sedert 1972 het staatsuitgawes drasties toege= 

neem as gevolg van die Rich ardsbaai-, Sishen-Saldan= 

haprojekte, tuislandkonsolidasie en verhoogde mili= 

tere uitgawes . So kry ans bv. dat die reele groei 

in die totale staats v raag tussen 1972-1975 met 33,0% 

toegeneem het, terwyl die BBP in reele terme met 

slegs 17,7% gegroei het. Private verbruik het daaren= 

teen in reele terme met 16,3% toegeneem, terwyl pri = 

vate investering met 17,6% gegroei het . St aatsuit = 

gawes, wat of eers oar die langtermyn 'n opbrengs 

sal lewer of nie produktief van aard is nie , het 'n 

groat styging in die geldvoorraad genoodsaak . So 

k ry ans dat binneland s e bankkrediet aan die staat 

gedurende 1969-1975 met 26% gestyg het, afgesien van 

die styging in buit e landse lenings . Die gebeure h et 

dus die basiese patroon van die moneteriste gevolg, 

Die stygende pryspe ile , tot 'n groat mate meegebring 

deu r die grater geld e n kwasi-geldvoorraad, sal uit= 

eindelik direkte gevolge he op d±e hoogte van produk= 

sie in die ekono mie . Dit sal eerstens 'n i nvloed he 

op veral duursame verbruik , veral as die verb rui ker 

in reele terme nou swakker daaraan toe is. Dit sal 

tweedens egter oak die bes i gheidsektor raak , veral 

as die pryspeil vinniger styg as ver k ope en winste~ 
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of winste selfs daal. Die gevolg is dan dat mi nder 

winste beskikbaar i s vir se l ffinansiering, ver a l aan= 

gesien dividends nie maklik verlaag word nie. Die 

alternatief van grater korttermyn leningsfinansiering 

is baie duur en dit sal winste nag verder verlaag. 

Oit sal in elk geval daartoe lei dat voorraadaanpas= 

sings gedoen word, met die gevolglike laer bestellings 

en uiteindelike laer produksie en werkgeleentheid in 

die ekonomie. Via die voorraadaanpassings kan dit 

dus die dalende fase aanhelp. Maar oak oar die me= 

diumtermyn en selfs langtermyn kan die hoer prys= 

peile 'n invloed he deurdat afgeslete masjinerie en 

toerusting nou teen 'n hoer koste vervang moet word 

as wat deur waardeverminderingsafskrywing aan fondse 

verkry is. Hoe grater die inflasie, hoe grater is 

die onderskatting van waardeverminderingsaf sk r ywi ng 

vir vervangingsdoeleindes. Om die verskil met leen= 

kapitaal te finansier is nie net 'n ongesonde finan= 

sieringspraktyk nie, maar die gevolglike hoer kostes= 

struktuur maa k die vervang in g minder winsgewend e n 

k a n selfs likiditeitsprobleme meebring. Die grater 

behoefte aan l eenf inansiering druk die r e nt ek oers= 

patroon op, en dit bring op sy beurt weer me e dat 

aandelepryse verswak. Oit verswak weer di e kanse op 

verkryging van nuwe fondse deur middel van aandele­

uitgifte. Die st y gende pr ys peile het n atu u rl ik ver= 

dere langtermyni mpli k asies deu rdat dit d i e wi n s ge= 

wendhei d v a n i nves ter ings projekt e v erlaa g en sodoen de 

tot mo ontlike laer i nve s te ri ng en ge vol g l ike l ae r 

pro d uksie k an lei. 

Die i nvloed van pry s peile wat vi n niger s tyg a s ve r = 
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kope en winste op kart-, medium- en langtermynfinan= 

siering via die geld en kwasi-geldvoorraad word ge= 

illustreer deur die Suid-Afrikaanse verloop van die 

afgelope paar jaar (Anon., Julie 1976). Hierdie pe= 

riode was geken merk deur 'n hoe inflasiekoers, styg= 

ende lone en verkope en winste wat selfs geneig het 

om te daal. □ it het meegebring dat in die fabrieks= 

wesesektor die voorrade, wat in 1972 op RBS miljoen 

gestaan het, in 1973 gestyg het na R111 miljoen, ter= 

wyl dit in 1974 na R508 miljoen en in 1975 na R688 

miljoen gestyg het. Daarenteen het maatskappybe= 

sparing tot 1974 wel teen 'n stadige tempo gestyg, 

maar daarna skerp afgeneem. Daarby het die stygende 

pryspeile die vervangingsprys vir i~vesteringsgoedere 

skerp laat styg. □ it het meegebring dat die bedrag 

van vervangingsinvestering drasties gestyg het. 

Die netto resultaat hiervan was dat die gaping tussen 

maatskappybesparing en vaste sowel as voorraadinves= 

taring al grater geword het. Oit het 'n groterwor= 

dende vraag na eksterne finansiering meegebring. 

Basies dieselfde patroon het horn in die groat- en 

kleinhandel voorgedoen. 

In 1973 was die fabriekswese sektor nag in staat om 

74% van hulle nuwe kapitaal- en voorraadinvestering 

uit interne fondse te finansier (~non., Julie 1976). 

In 1974 het dit gedaal na 47% en in 1975 na 30%. 

Oit bet eken dat in 1975 bykans 70% van die kapitaal= 

behoeftes uit eksterne bronne moes kom. Oieselfde 

tendens het horn voorgedoen in die groothandel. Dit 

het die rentekoste natuurlik skerp laat styg. In die 
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fabriekswesesektor het rente ko ste in 1975 42% en 140% 

meer as in 1973 en 1974 onderskeidelik beloop. Dit 

stel noodwendig die onderneming se kontantvloei en 

likiditeitsposisie in gevaar. Aanpassings ten opsig= 

te van die vaste en voorraadinvestering, met sy ge= 

volglike kon junkturele invloed, sal noodwendig moet 

volg. 

Die geld- en kwasi-geldvoorraad en die inflasiekoers 

kan egter ook 'n konjunkturele invloed he via sy be= 

skikbaarheid vir finansiering van duursame verbruik 

(huurkope) en behuisingsfinansiering. As gevolg van 

die belangrikheid van krediet in hierdie verband, kan 

die geldvoorraad hier selfs inisierend wees tot die 

konjunktuur. 

Om dus op te som. Via die verband tu ssen die stygin g 

in die geld asook die kwasi-geldvoorraad en die infla= 

siekoers en winskoers, kan die geldvoorraad 'n belang= 

rike rol speel in die konjunktuur. Omdat die effek 

hiervan op die ondernemings eerstens om korttermyn= 

finansiering sal draai deur middel van voo rraa daan= 

passing, sal 

sy inflasie-

'n verandering in die geldvoorraad via 

en beskikbaarheidseffek normaalweg aldaar 

net die konjunktuurproses aanhelp, maar nie noodwen= 

dig inisieer nie. Indien die verandering in geld­

voorraad met 'n drastiese verandering in die prys-, 

verkope- e n winspeile gepaard gaan, kan dit egter 

selfs inisierend werk en via vaste investering 'n kon= 

junkturele invloed he . Die verandering in die geld­

en kwasi-geldvoorraad kan ook via sy beskikbaarheids= 

effek die konjunktuur inisieer deur middel van sy in= 
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vloed op duursame verbruik- en behuisingsfinansiering. 

□ it sal nie via die rentekoerse hier 'n beduidende 

invloed he nie, aangesien ans by die bespreking van 

verbruik ge~i~n _het dat die in~loed van kredietaankope 

hoofsaaklik van die depositobedrag, eerder as van di e 

rentekoers, afhanklik is. 

7.1.1.4 Konjunktuurindikators van private vaste 
besigheidsinvestering 

Uit die bespreking van die verskeie motiverende fak= 

tore van besigheidsinvestering is dit duidelik dat 

dit slags deur 'n wisselwerking van die verskeie fak= 

tore bepaal kan word, So vind McMahon (1965, p. 15) 

dan oak dat in die amptelike vooruitskatting van die 

lidlande van DESO almal van 'n kombinasie van faktore 

gebruik maak by die vooruitskatting van die hoogte 

van besigheidsinvestering. Finansiele veranderlikes 

socs winste, meatskappyebelasting, depresiasie, indi= 

kators van algemene likiditeit, en nie-finansiele 

veranderlikes socs kapasiteitsdruk en die bewegings 

van verkope en produksie, word gebruik. In die meer= 

derheid van die lands word daar oak nie groat klem 

gale op die starre gebruik van die verhoudings self 

nie, maar word dit eerder kwalitatief beoordeel. 

In die lig van die bespreekte motiveringsfaktore, kan 

ans die volgende moontlike vraagindikators van pri= 

vate vasts besigheidsinvestering uitsonder. Uit die 

aard van die saak het hulle net sin as hulls in ver= 

houding tot mekaar gesien en beoordeel word . 
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In soverre die winsteorie van toepassing is, moet 

die verloop van winste in die fabriekswese en mynbou= 

sektor geneem word. Omdat die winsmotief nie in die 

elektrisiteit, gas en watersektor teenwaordig is nie, 

kan met die eersgenoemde twee series vir die indus= 

triele sektor volstaan word . Daarby moet oak na die 

kleinhandelsprysindeks, sowel as die groothandelsprys= 

indeks (dus basies van ru-materiaal) •ekyk word . 

Aanvullend tot die winsindikators mo et op die likwi= 

diteitsindikators gelet word. Hieronder val eers= 

tens die veranderinge in die totale geldvoorraad, 

in die totale geld en kwasi-geldvoorraad, goud- en 

buitelandse valutareserwes en die monetere bankeise 

teen die regering en teen die private sekt or. Twee= 

dens moet hier gelet word op die veranderings in die 

rentekoerspatroon van banke. Dit moet derdens opge= 

volg word met series oar die verloop van mynbou- , 

fabriekswese en handelsaandele . In die vierde plek 

moet dan gelet word op die veranderings in verkope , 

voorrade en industriele produksie van mynbou en fa= 

briekswese. Laasgenoemde moet uit die aard van die 

saak onderverdeel word in minstens verbruikers-, 

intermediere en kapitale sektore . 

Wat die verkope en kapasiteitsdrukindikators aanbe= 

tref, kan hier eerstens 'n groep algemene series aan= 

getoon word. Hulle is die waarde van verkope van 

fabriekswese en mynbou, die indeks van elektriese 

stream opgewek (industriele produksie van krag, gas 

en water). as oak die indeks van geregistreerde werk= 
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loses. Hierby meet oak nag gevoeg word die verloop 

van die waarde van nuwe fabrieksbestellings en die 

waarde van onvoltooide fabrieksbestellings. In die 

tweede plek is hier oak sektorale indikators ter spra= 

ke wat die verloop in die algemene indikators na 

spesifieke sektore kan probeer toedeel. In hierdie 

verband sal veral gelet word op die verloop van inc 

dustriele produksie in die voedselverwerkings-, 

chemiese-, basiese yster- en staal-, papier- en 

papierprodukte-, metaalprodukte-, masjinerie en elek= 

triese masjinerie- en die vervoerindustriee. Uit 

tabel 17 het geblyk dat hierdie sektore juis die be= 

langrikste in- en uitvoersektore is, In die lig van 

die buitelandse konjunkturele invloed op ans land, 

verhoog dit die belangrikheid van die produksiever= 

loop in hierdie sektore as indikators van kapasiteits= 

druk en investering. Uit tabel 17 b ly k egter verder 

dat by hierdie sektore die binnelandse verkope van 

hulle produksie vir meer as BO% uit ru-materiaal be= 

staan, terwyl hierdie sektore juis oak die belangrik= 

ste vraagsektore na intermediere produksie (ru-mate= 

rialel uitmaak. Die belangrikheid van hierdie sek= 

tore as ru-materiaalverkopers en -kopers bring mee 

dat hulle as basiese industries beskou kan word 

waarin kapasiteitsdruk en nuwe investeringsbehoeftes 

gewoonlik eerste behoort te wys~ Juis daarom behoort 

die produksieverloop in hierdie sektore oak die baste 

aanduiding te wees ~at d ie groothandelsprysindeks 

(dus van ru-materiale) en later die kleinhandelsprys= 

indeks sal verander. As sodanig vorm dit oak 'n in= 

dikator van die inflasiekoers. 
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Wat die resultaat va n die veranderde investerings= 

vraag aan betre f , meet die verloop van inverster ing 

self as kernseries gesien word . Die series van die 

invest erin gsverloo p in die myn bo u en private fabrieks= 

wese sal hier van toepa ssing wees . Totale investe= 

ring in die fabriekswese kan nie hier ge n e em word 

nie. aangesien dit gedeeltelik ui t owerheidsfab rieks= 

besteding bestaa n , wa t nie by hierdie afdeling van 

toepassing is nie. Verder kan besigheidsinvestering 

vir konstruksiedoelei ndes nie maklik va n i nve st ering 

in masjinerie en toerusting geskei word nie. Die 

algemene investeringsindikat or kan dus nie la s van 

d ie indikators van die boukonstruksie in 'n volgende 

afdeling gesien word nie. 

7. 1. 2 Private voorraadinvestering se konjunk= 
turele rol 

Dns het reeds aangetoon dat private voorraadinveste = 

ring nie konjun ktu urinisierend van a ard is nie, maar 

bloat simptomaties is van ander verskuiwings in die 

ekonomie. As sodanig is dit dus meer aksentuerend 

van aard en hat ans dit dan oak in sy verhouding met 

die private besigheidsinvesteringsvraag bespreek. 

7. 1 . 3 Pri vate boukonstruksie se konjunkturele 
rol 

Volgens 'n opname van Barclays Bank (1973, p . 69) 

maak die totale boubedryf 30% van die totals brute 

vasts invester ing in Suid-Afrika uit . Die waarde 

van private bo uko nstruksie (dus vir behuisings- en 
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sakedoeleinde s) vorm bykans 70-80% van die totale 

boukonstruksie en min of meer 35-40% va n die waarde 

van di e to tale konstruksiebedryf . 

Wat boukonstruksie vir sakedoeleindes aanbetref , vorm 

dit natuurlik ' n integrale deel van die totale pri = 

vate investeringsvraag. Daarom sal die reeds genoem= 

de indikators met bet rekking tot die wins-, likidi= 

teits- en verkope- of kapasiteitsdr ukv erloop ook 

hierby van toepassing wees. Bloot vir groeperings= 

doeleindes word di e indikators vir die boukonstru ks ie= 

vraag van sake - ondernemings egter by hierdie afdeling 

aangetoon. Hoewel die motiverende faktore grootliks 

i n die vorige afdeling weergegee is, sal die algemene 

motiveringsfaktore v an die boubedryf ook by die bou= 

konstruksievraag van sake-ondernemings ' n rol speel. 

Wat die reside nsiele boukonstruksievraag aanbetref, 

is die motiverende faktore die bevol kingsg roe ikoe r s , 

verstedel ik ing en gesinsvorming, in komstegr oe i e n 

die beskikbaarheid van krediet. 

Bevolking, verstedeliking en gesinsvorming vorm uit 

die aard van die saak die belan gri kste motiveerde rs 

van reside nsi ele kons tr uksievr aag. Behui sing is wel 

noo dsaaklik , maar die groei daa'rin han g nie net af 

van groter bevolk i ng en gesinsvorming nie. 'n Luukse 

of bloot funksionele huis huisves dieselfde aantal 

mense, maar kos nie di es elfde nie. Indien jongmense 

by hul ouers inwoon, mond die gesinsvorming nie in ' n 

behuisingsvraag uit nie . Mense wat bestaan de huise 
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verbo u of 'n nuwe huis bou verhoog behuisingsinves= 

tering sonder dat bevolkingsgroei toeneem. Hoewel 

'n groter bevolking met verloop van tyd tog tot 'n 

groter behuisingsinvestering sal lei, speel faktore 

soos die grootte van die gesin en bevolkingsverskui= 

wing ook wel ' n rol o m hierdie verba nd nie volledig 

toepasbaar te maak nie . 

Wat die bevolkingsgroei aanbetref , kry ons 'n idee 

daarvan uit tabel 30 ( Radel. 1968 , p . 11) . □ it be= 

teken basies 'n verdubbeling van die huidige bevolk= 

ing waarvoor behuising gevind sal moet word . In 

tabel 31 kry ons 'n vooruitskatting van die toekoms= 

tige behuisingsvraag gedoen deur die Bounavorsings= 

instituut van die WNNR. vir die blanke bevolking 

(Barclays Bank, 1974, p. 70). Hierdie vooruitskat= 

ting werk onder die aannames dat paaiemente nie meer 

as 25% van die inkomste bedra nie, rente teen 8,5% 

met 'n 30 jaar terugbetalingstermyn geld en die 

blanke bevolking teen 2,5% per jaar toeneem. 

Hieruit blyk dit dat die aktiewe vraag na wooneenhede 

viral die periodes 10% + is . ' n Volgehoue vraag, 

groter as die historiese ekonomiese groei, blyk hier= 

uit. Hierby is natuurlik nog nie die behuisings= 

vraag van die stedelike Swartes in ag geneem nie, 

Gesien teen hierdie volgehoue hoe groeikoers in die 

vraag en die feit dat die meerderheid behuisings= 

investering nie die winsmotief as grondslag het nie 

maar 'n basiese behoefte, behoort dit nie konjunktu= 
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rele _ fluk tuasi es te toon nie . Die verstedelikin g 

van die blanke maak ho rn toenemend afhanklik van slags 

TA9EL JO 
DIE TOTAAL EN REG ION ALE VERSPREIDIN' VAN SU lr•AFRIK A 

SE tEVOLKINC IN DIE JAAR 2 000 In ■ !!Joen 

BLAN D 
T U ISLA.ND& TOTAAL CRO!P STZDSLilt PLATTSLAND 

Bl•n k 6 .3 .7 - 7.0 

ltl eur ling• 3. 8 2.0 - 5.8 

A ■ i aat 1.0 .I - I.I 

Ban toe• 7.6 6.2 12. 3 26. I -- --- - -
TOTAAL 18 . 7 9-0 12. 3 40 . 0 

(B RON: Ridel, 1968, p. 11) 

TA9EL 3 1 

GEMIDDELDE AANTAL TOEKOMSTIGE WOONEENHEDE PER JAAR 
!lli.ill 

1970-75 1975-110 19110-85 1985-90 1990-95 1995-2000 

Potenaifle vraag 20,088 24 268 26 416 28 856 32 000 35 590 

Ak U _,. vrug 26 975 30 058 33 310 36 687 42 103 47 224 

Sub-eJl.caoaieN 5 875 5 422 4 983 ' 4 626 4 ]70 4 142 
vraa9 

(BRON: Borcloys Bank . 1974, p. 70) 
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sy salaris as finansieringsbron . vir behuising. Maar 

sy inkomste verander weer saam met die algemene kon= 

junktuur . Verder is gesubsidieerde behuising nie so 

'n oorheersende fakt o r in Suid-Afrika nie, sodat kre= 

diet beskikbaarheid 'n belangrike finansieringsin= 

vloed het. Dmdat dit weer met die algemene konjunk= 

tuurverloop saamhang, beteken dit dat hierdie faktore 

maklik 'n afwyking vanaf die langtermyn behuisings= 

vraag sal bring wat 'n konjunkturele aard sal he . 

Uit die aard van die saak sal hierdie beskikbaarheid 

van inkomste en krediet ook die sake-ondernemings 

se boukonstruksievraag konjunktureel laat beweeg. 

Dok die rentekoerse sal behuisingsinvestering bein= 

vloed. Namate die uitbreidingsfase styg, sal die 

grater vraag na krediet die ren t ekoerse laat styg , 

ook vir die bouverenigings. Salaristrekkers kan nie 

maklik die grater rents en paaiemente dra nie, sodat 

dit ook die vraag na behuisingskrediet nadelig kan 

beinvloed. 

Maar ook die struktuur van die boubedryf kan fluk= 

tuasies in behuisingsinvestering aanhelp . Die bou= 

bedryf bestaan gewoonlik uit 'n redelike volledige 

mededingende mark van klein ondernemings. Bloat die 

kredietafhanklikheid van sulke bouers maak hul reeds 

konjunktuurgevoelig. Dit word versterk deur die feit 

dat hulls gewoonlik in verskeie areas vir verskil= 

lends smake bou. Laasgenoemde vorm uit die aard van 

die saak 'n beperkte mark. Die struktuur leen horn 

daartoe dat hulls eers begin besef daar is 'n oorskot 

(veral van spekulasiehuisel nadat die oorskot reeds 

ingetree het. Die gevolglike aanpassing vra dan groat 
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verminderings wat heelwat bouers van die toneel laat 

verdwyn. By die laagtepunt lei dit weer daartoe 

dat die tekort eers redelik groat word voor iets 

daaromtrent gedoen word. Oit laat bouinvestering 

weer vinniger styg as die langtermynneigingslyn. Wat 

Suid-Afrika aenbetref, sien ans uit tabel 32 (Dept. 

Statistiek, 1973) die struktuur van die boubedryf . 

Hieruit blyk dit dat die konstruksie van geboue 60,4% 

van alle firmas en 54,4% van alle omset uitmaak. 

Hoewel ander konstruksie 39,9% van die totale omset 

vorm, maak dit net 8,1% van die totale firmas uit . 

In die boubedryf lewer die firmas met minder as 100 

werkers min of meer 50% van die omset. Hierdie struk= 

tuur van konsentrasie by die klein firmas geld oak 

vir die verf, loodgiete r- en elek tri ese kontrakteurs. 

Slegs by winkelmontering is groat firmas belangrik, 

maar hu lle omset vorm maar 'n klein deel van die to= 

taal. Slegs by die ander vorme van konstruksie speel 

die groat ondernemings 'n belangrike rol. In die 

algemeen speel die kleiner firma in alle fasette van 

die konstruksiebedryf 'n dominante rol, sodat 'n 

mededingende struktuur en kredietafhanklikheid 'n 

basiese kenmerk van die bedryf is. Oaarom sal die 

boubedryf en sy subkontrakteurs heelwat konjunk tuur= 

gevoelig wees. □ it word versterk deur die feit dat 

die staat se monetere en fiskale beleid gewoonlik 

die eerste en die duidelikste sy invloed op die kon= 

struksiebedryf toon. Monetere beleid tref die be= 

huisingskonstruksiebedryf sowel uit die vraag as die 

aanbodkant omdat albei so kredietafhanklik is. □ it 
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T A B E L J2 

STRUlTUUR VAN DIE l ONSTRUlSIEBEDRYF IN SUID-AFRllA 

TOTALE 
BEDR YF 

lONSTRUlSIE• 

lONSTR UlSI E EN GEBOUE 

ANDER lONSTRUlSIE 

F 
VERlON TRAlTEURS 

LOODG I ETERlONTRAlTEURS 

WINKEL >«>NTERING 

ELElTR IESE lONTRAlTEUIU 

1969 / 70 

Wert1ehen theids• Peuentas h 
1rootte1roep verdelina van 

ondeme■ in&5 

0-4 19 . 1 
S-9 2S.J 

10-19 22. 7 
20-49 17 .9 
S0-99 7 .2 

100-199 4 .z 
200~299 1. J 
J00-399 .6 
400 - 499 . 4 
S00-999 • 7 

1 000+ .6 

0 - 4 17 . 1 
S-9 ZJ. 2 

10-19 ZJ.4 
20-49 19 . I 
S0-99 a. J 

100-199 4 . 6 
200-299 1.S 
JOO-J99 • s 
..i oo -49 9 .s 
S00-999 . 7 

1 000 • . 4 
\ VAN TOTML 60. 4 

0- 4 11.2 
S-9 12.1 

10-19 19 . 1 
20-49 21. J 
S0-99 12 . 4 

100- 19 9 a. 1 
200-299 4 .z 
J00-399 Z.7 
400 -499 1.0 
S00-999 J. 2 

1 000+ 4 . 1 
\ VAN TOTML a. 1 

0-4 25 . 9 
S-9 J0.6 

10-19 17.1 
20-49 16 . J 
S0-99 s. 1 

100-199 J. 7 
200• 1.J 

\ VAN TOTML s. 9 
0-4 2J . 9 
s-9 JJ. 7 

10-9 ZJ. I 
20-49 12. 4 
so-99 4 . 1 

100-199 1.4 
200+ • 7 

\ VAN TOTML 9. I 
0-4 24 . J 
S-9 27 . 1 

10 -19 14 .1 
20-49 22 . 4 
SO+ 12. 2 

\ VAN TOTML 1.6 
0-4 ZS .O 
S-9 JJ. I 

10-19 24. 4 
20-49 12 .o 
S0-99 2. I 

100-199 1.S 
200• • s 

\ VAN TOTML 14. 2 

(BRON : Dept. SUtlsthk, l969/7S) 

Persent as i e 
verdel ing van 
netto opbrengs 

2. 2 
4. 2 
a. J 

ll.4 
11.1 
13 •• 
6. 1 
4 .o 
4.2 

10. 1 
22 . J 

1. 9 
4 .0 
1 . 9 

14 .0 
1 J . S 
1J .6 
6 . 9 
J.9 
4. ~ 
9. 1 

19.4 
S4.4 

. 7 
LO 
2. I 
6 . 1 
6 .s 

11.1 
6 . S 
S . I 
J. 6 

1' .6 
J9 . 9 
z9 . 6 

J . J 
a.a 

10.9 
ll.2 
14 .7 
ZS. 7 
1J. 4 

2. 8 
4 . 2 

11.Y 
17 . 9 
21.1 
21.7 
9.9 

12.6 
4 . J 
1. 9 
7 . J 
6 . 7 

Z 1. 4 
62. 7 

1.S 
4 . S 

12 . 7 
21. 1 
24.1 
13 . 7 
12 . 7 
11.2 

7 . 4 

319. 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



tref egter oak die boukonst ruks ie v raag van die pri= 

vate sektor omdat monetere beleid juis saamval met 

probleme in die algemene konjunktuur. Sobek (19 7 3, 

p. 12) vind dan oak in die VSA dat die verloop van 

behuisingsinvestering een van die beste leierindika= 

tors van die algemene konjun ktu u rverloop vorm. 

Die konstruksievraag van die staat sal egter oak 'n 

konjunk turele verloop vertoon. 

Die manipulasie van st aats vraa g as konjunk tuurstabi = 

liseerder ges kied gewoonlik die eerste in vera nderinge 

in die openbare konstruksiewerke, daar dit die mak= 

likste en eff ektiefs te wyse is waar die staat sy eie 

en dus die totale effektiewe vraag kan manipuleer. 

Soo s ans by die analise van die staat s e ko nstruk s ie= 

vraag sal sien, word die oorgrootte me erderheid daar= 

van deur private kontrakteurs verrig. □ it beteken 

dat die staatsvraag 'n direkte invloed op die private 

sekto r s a l he. 

As ans nou konjunktuurindikators vir private boukon= 

stru ksieinvestering wil opbou, kan die volgende kern= 

indikators geneem wor d, Wat die vraag aanbetref, sal 

die indeks van residensiele bouplanne goedgekeur asook 

die waarde van bouplanne v ir a lle geboue goedgekeur, 

die vraa g aantoon. Wat die aanbod aanbetref, kan 

die indeks van die waarde van geboue volto oi, geneem 

word. As ondersteunende series vir die behuisings= 

konstruksiebedryf geld die verloop van persoonlike 

beski kbare inkomste, nuwe verbandvoorskotte van bou= 

verenigings, lone en salarisse in die industriele 

produksie en konstruksiebedrywe en die g roothandels= 
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prys van bou- en ko nstru ksiem ateri aal . Uit die aard 

van die saak sal d ie verl oop van die gel dvoo rraad, 

die geld- en kwasie- geldvoorr aad en die monetere 

ban keise teen die pri va t e sekto r oak na gekyk meet 

word . Wat die ondersteunende series van die boukon= 

struksie vraag van private o ndernemings aanbetref word 

eer stens die bespreek te indikators vir die total e 

pri va te investeringsvraag geld. Aanvullend hierby 

meet oak gelet word op die verloop van die groothan= 

delsprysindeks vir bou- en konstruksiemateriaal, 

asook die verl oop van industriele produksie en die 

onderdele daarvan. 

7. 1 . 4 Openbare investering en konstruksie 

Openbare invester ing behels uitgawes op n uwe duursame 

en produktiewe ba tes met ' n lewensduur van langer 

as die jaar waarin die ui tgawe aangega an is en waar• 

van daar derhalwe verwag kan word om tot toeko msti ge 

pro duk sieprose sse byte dra . Alle v erdedig ingsuit = 

gawes, behal we die konstru ksie van permanente ge sins = 

wonings, word uitgesluit . So word oak uitgawes op 

masj i nerie en toerusting uitges lu it tensy dit verba n d 

hou met swaar toerusting soos v ir padbou . Grenda an= 

kope tel oak nie hieronder nie . Openbare investering 

behels hier die investering van openbare owerhede 

soc s die sentrale regering, provinsia l e administra= 

sie en plaasli ke owerhede, sowe l as die inve stering 

van die verskeie open bare korporasies . Wat openbare 

konstruksie aan betref , behel s dit veral pad- en spoo r= 

bou, die bou van hawens , woon- en nie woongeboue vir 

staat sdoe lein des . Die be l angrikheid v an openbare i n= 
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vest er ing neem met die tyd toe. [ Steenkamp en Swan e = 

poel, Oesember 19 74 , p . 60) . 

In 1946-1950 het inves t e r ing van openbare owerhed e 

30,3 %, di e van openba re korp orasie s 6,2% dus tesame 

36,5 % van die totale i nvestering in Suid-Afrika u it= 

gemaa k. In 1971-1973 bedra dit re spektiew eli k 35 ,5 %, 

11,5% en 47%, van die totale investering. Die staat 

onde rneem dus tans bykans 50% van alle nuwe investe= 

ring in Suid-Afrika. Dpenbare konstruksie-inve s tering 

vorm tans min of meer 60 % van die totale konstruksie-

inves te ring in Suid-Afri ka . Openbare inv es tering 

neem nie net in belangrikheid toe nie , maar groei 

tans ook vi nniger as die ekonomie self , [Steenkamp 

en van Oyk, Junie 1974 , p. 65) . Waar dit t ussen 

1946 en 1961 me t 9,5% per jaar gestyg het [teenoor 

8,1 % per jaar van die BBPJ, het dit tussen 1961-1973 

met 12 ,2 % gegro ei teenoor 'n 10,6% jaarlikse styging 

in die BBP. Bykans 70% van die op enbare investering 

is histories bestee a an die uitbreiding va n die eko= 

nomie se inf ras truktuur soos spoorwee, pos- en tele = 

kommun ikasi ewe se en staats wate rske mas. Oaarby wa s 

die aandeel van die openbare k orporasies bykans 20% . 

Oat hierd ie versnelde tempo van openbare investering 

in die toekoms nog verder in b~ lang rikheid sal toe= 

n eem, is reed s bevestig deur die b espreekte feit in 

afd eling 4.1 dat s taats inmen ging in die ekonomie 

vandag almeer 'n lan gtermynkarakter begin kry . □ it 

s al die konjunkturel e bela ngrikheid van openbare in= 

ves tering nog v erder ve rgroot, ve ral omdat die sta at 

dikw els sy fiskale aksies ter demping o f st i mulering 

322 . 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



van die konjun ktuur juis deur mid de l van verg ro ting 

of verkleini ng van openbare konstruksie-inve ster ing 

kanaliseer. Steenk amp en Swanepoel (Desember 1974, 

p. 64) vind uit 'n vergelyking v an die bruto binne= 

landse private en openbare investering tussen 1946 

en 1973 dat die verloop in die openbare inves te rin g 

'n noue korrelasie vertoon met die ver loop van kap i= 

tale uitgawes in die private sektor. Die vernaamste 

rede vir hierdie pro-sikliese aard van openbare in= 

vestering volg uit die feit dat dit hoofsaak lik ge= 

rig is op die voorsie ning van dienste, waarvoor die 

vraag 'n sikliese patroon volg. Veral dienste soos 

poswese, spoorwee, ens., sal as hulpdienste saam met 

die industriele produksieverloop beweeg. 

Maar ook die openbare konstruksie-investering sal 

pro-siklies beweeg, en wel om twe e redes. In die 

eerste plek word die o org rootte mee rderheid daarvan 

deur die private sek t or uitge v oer. Dor die afgelope 

agt jaar word bykans 75% van die totale openbare ko n= 

stru ksie -investering deur private kontrak teurs uitge= 

voer (Anon. Ju l ie , 1976, p. 45).As g evolg van hierdie 

noue vervlegtheid met die priv ate sektor sal ' n ver= 

andering in openbare kon struksievraag noodwend ig nou 

met die k onjun ktuur verloop saa mbe weeg . Tweeden s s al 

open b a re konstruksie-inves te ring pro-siklies beweeg 

omdat dit vandag juis e e n van die belangriks t e aspek= 

te is waarop die staat se anti-siklies e be leid smaat= 

reels k onsentreer. Dit ge be ur as gevolg van die 

feit dat sulke ko nstru ksi ew e rk e r e l atief mak l ik ge= 

stop of he rvat kan word ten t ye van hoog - of l aagkon= 
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junkt uur as 'n metode tot konjunktuurkorreksie. Juis 

as gevolg van die belangri khe id van die groeidoel en 

voor koming van werkloosheid gebeur dit almeer dat die 

staat gewoonlik eerste sal optree om die ekono mie af 

te k oel of aan te help deur middel van die manipula= 

sie van openbare konstruk sie vraag. Oit beteken nie 

ne t dat hierdie vraag pro-siklies sal beweeg nie , 

maar dat dit selfs oak konjunktuurinisierend sal kan 

we rk. Wat die geval ookal mag wees, die openbare 

investeringsvraag sal nou saamhang met die verloop 

va n die ind u striele produksieproses van die ekonomie; 

hetsy as 'n volger daarvan (as hulpdienstel of as ini= 

sierend tot die industriele produksieverloop. Die 

resultaat v an hierdie vraagveranderinge sal gesien 

kan word uit die verloop van investering deur open= 

bare owerhede, i nves tering deur openbare korporasies 

en die owerheidsinvestering in fabriekswese. Aanvul= 

lend hierby moet oak gelet word op die monetere indi= 

kat ors
1

v e ra l op die eise van die monetere banksektor 

teen die regering. Die eise van die monetere bank= 

sektor teen die private sektor is _ egter oak belang= 

rik, aangesien 'n groat gedeelte van die openbare 

konstruksie deur die private sektor onderneem word . 

7 . 2 

7. 2. 1 

EKDNDMIESE 
PR OS ES 

GRDEI EN DIE KONJUNKTUUR= 

Redes vir die inagneming van ekon omiese 
groei 

Die Keynesia an se ewewig s - en konjunktuurmodel is es= 

sensieel 'n kortt ermynmodel in die sin dat dit met 'n 
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vaste aanbodskapasiteit werk . Die grater klem op 

ekonomiese groei en indiensname van 'n stygende 

bevolking bring egter mee dat die ekonomie dikwels 

teen die plafon werk en kapasiteitsgroei 'n noodsa o k= 

like uitgangspunt maak. As kapasiteit nie groei 

nie, sal die doelstelling van volle indiensname va n 

'n stygende bevolking noodwendi g lei tot onprodukti= 

witeit en stygende pryspeile. wat op sy beurt weer 

die konjunktuur kan meebring. Oit het die moderne 

idee van die groeisiklus meegebring waarby groei e n 

konjunktuur onlosmaaklik verbonde is in die sin dat 

die konju nktuur as 'n afwyking vanaf die groeilyn ge= 

sien word . Die konj unktuurv erskynsel kan dus nie 

las van die faktore wat groei in die produksiekapa= 

siteit meebring, gesien word nie. 

Toe ans die historiese pogings tot integrasie van 

die konjunktuur- en groeiteoriee in afdeling 4.4 be= 

spreek het, het ans gesien dat dit beslis nie net tot 

die investeringsfaktor gereduseer kan word nie. Dok 

by die bespreking van die hoogte van verkope of kapa= 

siteitsdruk(afdeling 7.1.1.3.2) het ans gesien dat 

dit nie die enigste verkla arder vir die hoogte van 

investering is nie . Investering kan dus nie as die 

enigste bepaler van kapasiteitsgroei gesien word 

nie; in die praktyk is daar tewens ander faktore 

wat oak 'n belangrike rol kan speel . Dit beteken 

dat ans nie maar net op die voorgestelde groeikoers 

van die Ekonomiese Dntwikkelingsprogram (EDP) kan 

staatmaak om die groei in produksiekapasiteit te 

probeer bepaal nie. □ it is die geval omdat hierdie 

groeikoers baie sterk steun op die gedagte dat die 
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styging in kapitaalvorm ing die volle spektrum van 

faktore omvat wat tot grater produksiekapasiteit 

lei. Uit die 16 s tappe hieronder weergegee by die 

berekening van die EDP- groeikoers, sien ans dat 

stappe 3 en 4 basies is : die res is grootliks teg= 

niese aanpassings wat voortbou op die bedrag invesa 

tering in stap 4 bep aal. 

Die EDP , wat ind ikatiewe ekonomiese beplanning as 

uitgangspunt het, behe ls basies die vo lgende sestien 

stappe (van der Berg, 1965, p. 5). Gestel 1975 is 

die basisjaar (beginjaarl en 'n groei koers van 5% 

per jaar word beplan. 

1, BBP teen markpryse in basisjaar. 

2, Voorgestelde groei in BBP vir beplannings= 
periode teen 5% per jaar . 

3. Marginals kapitaal/opbrengsverhouding om die 
bedrag netto kapitaalvorming benodig te bepaal. 

4, Netto vasts kapitaalvorming. 

5 , Depresiasie investering benodig. 

6, Netto faktorbetalings. 

7. Effek van veranderings in die ruilvoet i.t.v. 
b asisjaarpry se . 

8, Ne tto nasionale inkomste ' teen markprys e (items 
1 - 5 - 6 - 7 item 8). 

9 , Staatsverbruike r suitgawes . 

10, Private verbruiksuitgawes. 

11. Netto nasionale spare (items 8 - 9 - 10 i tem 
11). Dus/word genoeg S ger eal iseer vir I beno= 
dig . 
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12, Bedrag spandeer op C en Sas persentasie van 
item B (NNI). 

13, Netto verandering in voorrade. 

14. Totale netto kapitaalvorming (items 4 + 13 
item 14). 

15. Netto buitelandse oordragbetalings (-)/ontvang= 
stes (+), 

16, Surplus/tekort op die lopende rekening van 
die betalingsbalans (items 11 + 15 - 14 = 
item 16), 

Die inisiele syferberekening geskied volgens hierdie 

skema, maar by die verdere kruiskontroles kan geen 

vaste orde aangetoon word waarvolgens die finale 

syfers bereik word nie. Dit behels die vrae of daar 

genoegsame arbeid en ru-materiaal sal wees asook die 

investeringsbehoefte per sektor . Die inset-uitset-

analis e speel hierby 'n belangrike rol. 

Die eerste probleem met hierdie groeikoers is dat die 

groei hier benader word vanuit 'n voorafbeplande ob= 

jek en daar word matematies teruggewerk om die ver= 

eiste bedrag investering te bepaal om soveel groei 

te verkry. Die selfaanpassende markmeganisme word 

dus aangevul deur 'n beskrywende (meganiese) verhou= 

ding, die kapitaal/opbrengs ve rhouding. Die uit= 

gangspunt is dus dat die belangrikste element wat 

nod ig is om 'n sekere groeikoers te verkry , is om op 

basis van die kapitaal/opbrengsverhouding die beno= 

digde bedrag te investeer. Dit aanvaar dat die styging 

in kapitaalvorming die hele spektrum van faktore omvat 

wat tot grater produksiekapasiteit en dus grater pro= 
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duksie lei. □ it kwantifiseer kapasiteit dus inter= 

me van geld en nie in terme van sy gebruik nie . (Ri= 

chards, 1966, p. SJ. Hoewel dit makro-ekonomies 

korrek is om te se dat grater investering een of ander 

tyd tot grater BBP sal lei, kan daar nie met seker= 

heid gese word dat daar te alle tye 'n direkte vaste 

verband tussen investering en groei in die produksie= 

kapasiteit sal wees nie. Dns het reeds in afdeling 

3.2.2,2 gesien dat die aannames by die versnellersbe= 

ginsel so 'n verband ba ie moeilik verklarend maak. 

Die probleem is dat ons net sinvol met die kapitaal/ 

opbrengsverhouding kan werk indien ons dit as 'n kon= 

stante aanvaar. Die probleem is egter juis dat daar 

soveel faktore is wat die verhouding op die kortter= 

myn beinvloed, dat ons dit juis nie as 'n konstante 

kan gebruik nie. Daarby het ons ook in afdeling 

4.3 gesien dat daar vandag belangriker faktore as 

investering is wat kapasiteitsgroei meebring, 

Die tweede probleem met die EOP-benadering tot kapa= 

siteitsgroei is dat dat dit funksie van prysverander• 

ings, die entrepreneursaksie op uitvindinge en nuwe 

tegnie ke en die invloed van ander doelstellings as 

wins op die investering van die onderne ming ignoreer. 

Die groei van 'n onderneming se produksiekapasiteit 

kan nie as 'n onbuigsame implementering van inves= 

tering op verbeterde verkope- of winsmoontlikhede ge= 

sien word nie. Barna (1969, p. 1) vat dit kernagtig 

soos volg saam • .•• Clearly, there is a human ele= 

ment in the technical progress of industry and in in= 

vestment. In similar economic condition s investment 

may be high or low; 
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output from a given amount of investment may be grea: 

ter or smaller". 

Die derde probleem met die E □ P-benaderin g tot kapa: 

siteitsgroei is gelee in die feit dat dit indikatiewe 

en nie direktiewe beplanning is nie. Hoewel die 

staat met sy monetere en fiskale beleide sal poog om 

hierdie taakstellingsgroeikoers te bereik, is daar 

geen waarborg dat dit wel bereik sal kan word nie. 

□ it kan dus hoogstens 'n indikasie gee van wat die 

verwagte kapasiteitsgroeikoers sal wees en of die 

werklike verloop daarvan die staat tot sekere monete: 

re of fiskale beleidsmaatreels sal lei. 

7.2.2 Faktore wat kapasiteitsgroei meebring 

Ekonomiese groei word uit die aard van die saak deur 

ekonomiese en nie-ekonomiese faktore meegebring . 

Dmdat laasgenoemde meesal van 'n nie-meetbare aard 

is en eerder gesindhede veronderstel, kan ans ans 

hier bloat net tot die eersgenoemde groep beperk. 

Dor die algemeen wor d die groei in investering , die 

arbeidsmag, sy opleidingsgraad en verb eter de produk: 

tiwiteit, asoo k verbeterde tegnieke vandag as die be: 

langrikste bydraende faktore tot ekonomiese groei 

gesien. Van belang is die feit dat hierdie faktore 

nie in isolasie van mekaar gesien kan word nie; 

die invloed van die een word dikwels in ' n belangrike 

mate deur die ander bepaal. 

Wat kapitale investering aanbetref, het ans reed s in 

afde lin g3 . 2 .2 gesien dat die belangrikheid daarvan met 
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verloop van tyd heelwat afgeneem het, hoewel dit nag 

as 'n faktor van belang gesien moet word. 

Kapitale investering opsigself is egter betekenisloos 

as dit nie gepaard gaan met 'n grater, beter opge= 

leide en meer produ k tiewe arbeidsmag wat die kapitaal= 

goedere kan benut nie, Die belangrikheid van die 

arbeidsmag as groeifaktor blyk uit die reedsgenoemde 

studie van Deni s on (1962, p. 266) vir die VSA. Hy 

vind dat in die periode 1929-1957 die styging in die 

hoeveelheid en kwaliteit van produksiefaktore vir 

68% van die ekonomiese groei verantwoordelik was. 

Van die produksiefaktore was arbeid egter vir 53% en 

kapitaal vir slegs 15% van die ekonomiese groei ver= 

antwoordelik, Daarenteen het die styging in die pro= 

duktiwiteit van die produksiefaktore vir 32% tot eko= 

nomiese groei bygedra, wat hoofsaaklik verbeterde 

arbeidsproduktiwiteit was. Wat arbeid aanbetref, 

was die bydrae van opleiding bykans twee-derdes so 

belangrik as die van grater indiensname self. □ it 

het meegebring dat beter opleiding 23% tot ekonomiese 

gr oei bygedra het. Die effek van korter werksure 

het egter 'n negatiewe uitwerking getoon. Wat Suid­

Afrika aanbetref kan daar nie direkte syfers opge= 

spoor word nie; ans tekort aan geskoolde arbeid 

bring noodwendig mee dat die arbeidsmag 'n belang= 

rike groeifaktor sal wees. So sien Franzsen (1960, 

p. 9) bv. die aanbod van ans arbeidsmag as een van 

die belangrikste bepalers van die maksimum groeikoers 

wat ans kan bereik. Dok Schumann (1965, p. 276) kom 

na 'n studie van die historiese verband tussen inves= 
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tering en groei in Suid-Afrika, tot die gevolgtrek= 

king dat die ekonomiese vooruitgang van Suid-Afrika 

in die toekoms nie in die eerste plek bepaal sal 

word deur benodigde kapitaalbronne nie, maar wel deur 

di9 verdere ontwikkeling en ve rbetering van ans ar= 

beidsbron n e . Hieronder tel hy in die eerste plek 

veral die land se entrepreneurstalente . 

Die groei in die arbeidsmag en die opleiding daarvan 

kan , ten spyte van sy kapasiteitskeppende invloed, 

tot werkloosheid en die konjunktuur lei. Oit sal ge= 

beur indien die arbeidsaanbod vinniger styg as die 

effektiewe vraag van die ekonomie . Indien arbeids= 

produktiwiteit oak vinniger styg as die effektiewe 

vraag , sa l die kleiner hoeveelheid arbeid benodig tot 

werkloosheid en dus die konjunk t urele proses aanlei = 

ding gee . Hierdie gevolge versterk die gestelde ver= 

band tussen ekonomiese groei en die konjunktuurver= 

skynsel en maak die inagneming van groeifaktore nood= 

saaklik . 

Die derde faktor wat ekonomiese groei meebring is 

verbe terde tegniek . Denison (1962 , p . 266 ) vind bv . 

dat in die VSA die BBP-groei grater is as die in ar= 

beid en kapitaal . □ it beteken dat tegniekgroei die 

belangrikste verklaarder is van ekonomiese groei . 

Gekoppel aan grater produktiewe gebr uik per eenheid 

arbeid en kapitaal as ' n uitvloei s el van beter teg= 

nieke vind hy dat tegniekverbetering by kans twee­

derdes van ekonomiese groei in die VSA ve rkl aar . 

Die syfer is eg t er opsigself geneem misleidend. ' n 
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Beter tegniek kan net via meer investering en beter 

opgele ide werkers toegepas word. Al was die teg= 

niek dus arbeids- of kapitaalbesparend van aard, 

laat dit die kwaliteitsvereiste van arbeid en kapi= 

taal styg . Dus, grater arbeids- of kapitaalproduk= 

tiwiteit word vereis. Die bydrae van arbeid en 

kapitaal is dus kwantitatief wel kleiner, maar kwali= 

tatief wel grater per eenheid arbeid en kapi taal 

gebruik. 

Die groei in die arbeidsmag, beter opleiding en gro= 

ter produktiwiteit kan dus nie las van 'n verbetering 

in die tegnologie gesien word nie. Namate 'n beter 

opgeleide of meer produktiewe werker met 'n stygende 

investeringsbedrag gekombineer word, sal ans metter= 

tyd 'n dalende meeropbrengs ten opsigte van werkers= 

produ kti witeit en produksie self kry, tensy die teg= 

nologie verbeter. As tegnologie dus nie verbeter 

nie, kan die ho~r lone van die beter geskoolde ar= 

beid die vraag van die ekonomie vinniger as die aan= 

bod laat styg en gevolglik grater inflasio nistiese 

druk meebring. As tegnologie weer vinniger styg as 

investering en opleiding, kan dit weer daartoe bydra 

dat vraag stadiger styg as die produksievolume, met 

gevolglike deflasionere neigings in die ekonomie . 

7. 2. 3 Indikators van kapasiteitsgroei 

Soos reeds aangetoon, kan net op die ekonomies meet• 

bare faktore gelet word; die invloed van die nie­

meetbare faktore moet bloat kwalitatief in ag geneem 

word. Save r die kapasiteitsindikators meetbaar is 
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kan dit net sin v ol op 'n jaarbasis of langer bereken 

word, aangesien dit meer langte r mynv e randeringe impli= 

seer . 

Wat die indikators van vaste investering a anbetr e f, 

het ans dit reeds in die vorige afdelings nagegaan en 

aangetoon. Wat die arbeidsmag en opleiding aanbe = 

tref, sal die volgende indikators van toepassing wee s . 

Die groei in die eko n omies aktiewe bevolking en die 

groei in die opleiding per beroepsgroep as indikators 

moet veral met die groei in die industriele produk= 

sie per s e ktor en die totale BBP vergelyk word . 

Wat die tegniek aanbetref, kan dit uit die aard van 

die saak nie gemeet word nie ; eerder moet dit van 

produktiwiteitsverbetering afgelei word . In hierdie 

verband moet gelet word op d ie groei in produk si e 

per werker en per R100 kapitaal gebruik in die indus= 

triele produksie en op die BBP in die totaal. Uit 

die aard van die saak moet dit met die groeikoers 

in effektiewe vraag vergelyk word . 
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HOOFSTUK 8 

DIE 
TORS 

PRAKTIESE BEREKENING 
IN SUID-AFRIKA 

8.1 INLEIOING 

VAN KONJUNKTUURINDIKA= 

Die studie tot dusver het opgebou tot die selekterin g 

van 'n aantal tydseries wat na aanleiding van die 

logie se verloop van die 'n ekonmies sinvolle proses 

die konjunkt uurverloop wil probeer meet. In hierdie 

hoofstuk moat die tydseries nou aan die praktiese 

verloop van die Suid-Afrikaanse konjunktuur getoets 

word. Hoewel die ekonomies geski kthe id van die be= 

trokke tydseries nou reeds volledig bespreek is, sal 

ans eers die tegn iese geski kth eid van die tydseries 

vir konjunktuurmeting hier meet bespree k. Eers dan 

sal oorgegaan word t o t die toetsing van die geselek= 

teerde tydseries vir konjunktuurmeting. 

8.2 TEGNIESE GESKIKTHEID VAN DIE TYOSERIES 
VIR KONJUNKTUURMETING 

Om hierdie series vir konjunktuurmeting te gebruik, 

moat hulle van alle nie-konjunkturele invloede gesui= 

wer word deur middel van 'n aaQtal tegniese aanpas= 

sings. □ it behels dat die tydsintervalle by die 

reekse so kart moontlik meet wees, dat die tydseries 

saver moontlik op 'n vergelykbare basis meet wees en 

dat invloede van 'n nie-konjunkturele aard socs prys­

en seisoensinvl oede en die invloed van die neigings= 

lyn uitgeskakel meet word. 
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tegnies geskik vir konju n ktuurmeting . 

8. 2. 1 Die tydsintervalle moet kart wees 

Hoe ~erder die serielesings van mekaar in tyd sduur 

verwyder is, hoe makliker kan dit korter siklusbe= 

wegings verberg, asook die mate van afwykings vanaf 

die neigingslyn skeeftrek. Hoe ernstig hierdie pro= 

bleme gaan wees, hang af van hoe lank en steil die 

individuele serie se siklusverloop is, die patroon 

wat dit om die algemene neigingslyn vorm en die aard 

van die fluktuasies. Dmdat geen twee siklusse pre= 

sies dieselfde is nie , sal die afwyking dus van ge= 

val tot geval verskil . Oaarom moet die tydsinter= 

valle so kart moontlik gemaak word om sulke probleme 

uit te skakel en die resultate vergelykbaar te maak. 

Afgesien van hierdie interpretasiefoute, bestaan 

die gevaar dat 'n betrokke siklusfase korter as die 

tydsintervalle by die series gebruik kan word. In 

so 'n geval sal die draaipunte nie opgespoor kan word 

nie . Hierdie probleme kan egter oak ontstaan as die 

betrokke siklusfase baie langer is as wat die tyds= 

interv alle gebruik. Byvoorbeeld gestel die serie 

het 'n stygende en dalende fase wat tesa me twee jaar 

duur. Hy begin byvoorbeeld by Oen styg me t x per 

maand tot by 11, bly dan op die plek vir 2 maande en 

daal dan weer met x p . m. na Oby die laagtepunt. 

As die serie per maand gelees word, maak die datum 

van die laagtepunt nie saak nie; die serieverloop 

sal dit uitwys. Gastel die hoogtepunt (draaipuntl 

was egter in Januarie en die tydsinterval by lesings 

is e en j a a r ( Des ember g e 1 e es l ; d an word die s i k 1 us 
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in effek heeltemal uitgeskakel, want die serie styg 

een jaar vanaf O - 11x e n daal die volgende jaar 

vanaf 11x - □. Die opeenvolgende jaartotale sal dus 

konstant bly ten opsigte van die laagtepunt. 

Die feit van die saak is dus dat, hoe langer die tyds= 

intervalle tussen serielesings is, hoe grater i s die 

kans op vergroting van die foutegrens by interpreta= 

sie van die series. Wat hierdie studie aanbetref, 

is dan oak e e n maand as die tydsinterval by die tyd= 

series geneem. Slegs in die paar gevalle waar sta= 

tistiek nie op 'n maandbasis beskikbaar is ni e , is 

op 'n kwartaalbasis gewerk. 

by investeringstatistiek. 

Oit is veral die geval 

Die uitgangspunt hier was deurgaans o m die series op 

'n maandbasis te verkry. Van die 62 series wat hier 

gebruik word, is slegs 10 daarvan op 'n langer tyds= 

interval. naamlik 'n kwartaalbasis. Oit behels 

hoofsaaklik investerings- en ander nasional e reken= 

ingeseries wat nie op korter as 'n kwartaalbasis 

beskikbaar is nie. 

B. 2. 2 Die tydseries meet op vergelykbare basis 
wees 

Tydseries bestaan soms uit verskeie soort mate, ge= 

wigte, ens. in sy oorspronklike vorm. Om d;l.e t yd= 

series vir resessie- en herstelanalise te gebruik, 

meet hulle op 'n persentasiebasis vanaf die konjunk= 

ture le hoogte- of laagtepunt gemeet wo rd. Die ser ie s 

is dan op 'n vergelykbare basis om die snelheid en 
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duur van die stygende of dalende fase vanaf die draai= 

punt te meet en daardeur die omvang en duur van die 

siklusverloop vir die toekoms te voorspel. Oit volg 

as gevolg van die feit dat die snelheid, omvang en 

lengte van die een siklusfase die verloop in die op= 

volgende fase belnvloed. Moore (1961, p. 90 e.v.) 

vind bv. uit die VSA konjunktuurverloop dat die 

herstel in produksie, indiensname en winste vinniger 

is na diep resessies as na klein insinkings. Ten 

spyte van die vinnige herstel vind hy egter dat die 

herstel na die vorige hoogtepunt gewoonlik baie lan= 

gar neem as dit volg op 'n diep resessie. So vind 

hy bv. oak dat die verloop van die series oar die 

verskeie dele van die stygende fase oak weer verwant 

is aan die aard van die voorafgaande dalende fase. 

Netso kan sekere basiese gedragspatrone op die da= 

lende fase aan die aard, snelheid en duur van die voor= 

afgaande stygende fase verbind word. Oit maak dit 

belangrik dat die series almal op 'n persentasie 

groei/afnamebasis vanaf die draaipunt geneem word; 

juis dit vorm die basis ter voorspelling van die toe= 

komstige siklusverloop. 

Oaar bestaan egter geen noodwendigheid dat die tyd= 

series op sodanige vergelykbare basis geneem moat word 

nie. Die beskrewe nut wat dit ter voorspelling van 

die konjunktuur verloop mag he, word vandag verminder 

as gevolg van veral twee faktore. 

In die eerste plek bring die opkoms van die grater 

langtermyn staatsinmenging en die gevolglike groei= 

siklus almeer mee dat die ritmiese patroon van die 
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konjunktuurfases versteur word. Indien die konjunk= 

tuurverloop slegs aan die aksies van die private 

sektor toegeskryf kan word, kan die verloop van een 

fase voorspel word. Die tussenkoms van die staat, 

waarin die ekonomie selfs onderdaan van die algemene 

politiek kan word, bring egter mee dat hierdie auto= 

matiese gevolge verswak word. Tweedens sal die 

opkoms van irrasionele ve rbruikers, meerdoelige ender= 

nemings en institusionele magte dit oak verder ver= 

swak. Om dus die persentasie groei/daling van die 

series vanaf die draaipunt as sodanig te neem en 

da~rmee in 'n vaste patroon die siklusverloop te 

voorspel, is om in dieselfde probleem te verval as 

die makro-ekonomiese modelle van vooruitskatting. 

Die werklike verloop van die series oar die ekonomies 

sinvolle proses, met ondersteuning van qie motivering= 

series, is 'n meer sinvolle benadering . Dus, eer= 

der bevestiging as vooruitskatting van sekere ge= 

beure. 'n Belangriker kriterium vir vergelykbaar= 

heid van die series is eerder dat hulle met die ver= 

loop van die beskrewe ekonomies sinvolle proses meet 

saamhang. Al die indikators is dan oak so gekies. 

Die bogenoemde argumente neem egter nie die noodsaak 

tot 'n vergelykbare basis van meting, veral vir nie 

verwante groepe van series, weK nie. So kan die 

verskeie series van die produksieverloop bv. net 

sinvol geinterpreteer word indien hulle met mekaar 

vergelykbaar is. Deur die industriele produksie= 

series almal op 'n indeksbasis te plaas, word hulle 

vergelykbaar met mekaar en kan vergelykbare afleidings 
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oar hul hoogte en verdere verloop gemaak word . 

Van die 62 series is net 16 nie op 'n indeksbasis 

bereken nie. Hierdie 16 is hoofsaaklik die verskeie 

series oor die hoogte van investering en die geld= 

voorraadseries, omdat gevoel is dat die werklike 

veranderinge in hierdie groothede van meer sinvolle 

betekenis is. Wat die indek se aanbetref, is almal 

met 1963 as basisjaar geneem. Die rede daarvoor is 

dat 1963 'n omvattende nywerheidsensusjaar was. As 

gevolg van die detail aan betroubare statistiek wat 

dit meegebring het, het die meerderheid gepubliseerde 

indekse dus 1963 as basisjaar. By 'n aantal van die 

indekse is die basisjaar later na 1970 verskuif. 

Om die series vergelykbaar te hou, is sulke indekse 

op 'n 1963-basisjaar herbereken. 

Wat die verskeie aanbodseries as verteenwoordigend 

van die werklike ko njunktu urver lo op aanbetref, is 

hulle nog meer vergelykbaar gemaak deur hierdie in= 

dekse almal na die industriele produksiekonsep te 

herlei. Die probleem is dat die verskeie produk s ie-

indekse op 'n fisiese produksiegrondslag nie 'n aan= 

duiding gee van die belangrikheid (of gewig) van 

elke serie nie. Oit is veral belangrik waar saamge= 

stelde indekse van produksie bereken wil word . Deur 

die seisoensaangepaste toegevoegde waarde van die 

aktiwiteit in die 1963-basisjaar te laat groei met 

die seisoensaangepaste indeks van fisiese produksie= 

volume van die aktiwiteit, word hierdie probleem 

dan oorkom. Deur telkens met die toegevoegde waarde 
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in die basisjaar te vermenigvuldig, word die resul= 

tate terselfdertyd in reele terme geskryf. 

Die toegevoegde waarde vir die basisjaar is soos volg 

bereken, Die seisoensaangepaste toegevoegde waarde 

van die nywerheids-, mynbou-, krag, gas- en water= 

sektore vir 1963 is op 'n jaarbasis geneem. Die 

mynbou- en nywerheidsektor is toe verder in subsek= 

tore ver deel op basis van die toegevoegde waarde van 

die verskeie subsektore in 1963. Die toegevoegde 

waardegewigte per subsektor gebruik, is deur die af= 

deling nasionale rekeninge van die Departement van 

Statistiek bereken en goedgunstiglik van hulle ver= 

kry. Die basisgewigte word tans op 'n 1970-basisjaar 

bereken. Aangesien dit baie min van die in die 1963-

basisjaar verskil, is deurgaans van die 1963-gewigte 

gebrui k gemaak. Die volgende gewigte is gebruik. 

Die gewigte word bloat as 'n persentasie gegee en 

nie in geldelike waarde nie, aangesien sekere sektore 

as strategiese se ktore geld wie se toegevoegde waarde 

nie gepubliseer mag word nie. Sekere sektore word 

dan oak om hierdie rede hier saamgegroepeer. Wat 

voedsel-, drank en tabak betref, is sy totale gewig 

in die nywerheidsektor 15,7, terwyl voedsel 76,7, 

drank 17,2 en tabak 6,1 van die subsektor uitmaak. 

Die tekstielbedryf in totaal he,t 'n gewig van 12,7 

terwyl basiese tekstiele 39,0, klerasie en skoene 

57,2, en leer en leerprodukte 3,8 van die subsektor 

uitmaak, Wat die hout- en meubelbedryf aanbetref, 

is sy totals gewig 4,2, terwyl die houtbedryf 50,5 

en die meubelbedryf 49,5 van die subsektortotaal 

uitmaak. 
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aangaan, het dit 'n totale gewig van 8,9 terwyl die 

papierbedryf 48,7 en die drukwerkbedryf 51,3 van die 

subsektortotaal uitmaak, Wat die rubber, chemies 

en petrolbedryf aanbetref, dra dit 'n totale gewig 

va n 14,3 terwyl die rubberbedryf 18,6, die chemiese 

bedryf 61,1 en die petrolbedryf 20,3 van die subsek= 

tortotaal uitmaak. Wat die nie-metaalminerale betref, 

dra dit 'n totale gewig van 6,1, terwyl die basiese 

metale 'n totale gewig van 11,0 dra. Die groep 

metaalprodukte, masjiene en elektriese masjiene en 

vervoertoerusting dra 'n totale gewig van 26,0, ter= 

wyl metaalprodukte 39,5, masjinerie 22,7, elektriese 

masjinerie 14,3 en vervoertoerusting 23,5 van die 

subsektortotaal uitmaak, Die aandeel van diverse 

nywerhede is 1,1. Wat mynbou aanbetref, is die 

gewig van goudmynbou 67,0 en alle ander mynbou 33,0. 

Die sektor krag, gas en water is nie onderverdeel 

nie. Die 1963 toegevoegde waarde vir die nywerhei ds-

en mynbousektore is daarna met hierdie gewigte na die 

verskeie subsektore toegedeel. Hierdie jaarsyfers 

is daarna na 'n maandelikse toegevoegde waarde ver= 

deel deur die totaal bloat deur 12 te deel, Die 

aanname word dus gemaak van 'n gemiddelde maandelikse 

toegevoegde waarde per subsektor verteenwaordigend 

van alle maande is. Die laaste stap in die bereke= 

ning van die industri~le produksie per subsektor 

was om die toegevoegde waarde in die basismaand met 

die maandelikse seisoensaangepaste indeks van fisiese 

produksievolume in die subsektor te laat groei. Al 

hierdie indekse is bereken met 1963 as basisjaar. 

Waar saamgestelde fisiese indekse van produksie vir 
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sekere subgroepe nie apart gepubliseer word nie, is 

hulle bereken deur gebruik te maak van die amptelike 

gewigte wat die Oepartement Statistiek aan die ver= 

skeie subaktiwiteite toeken. Wat die sektor krag, 

gas en water aanbetref, is gebruik gemaak van die in= 

deks van elektriese stroom opgewek. Uit samespre= 

kings met amptenare in die Departement Statistiek 

blyk dit 'n verteenwoordigende serie vir die sektor 

te wees. Nie net is die aandeel van water in hier= 

die sektor nie groat nie, maar volg die waterverbruik 

van 'n groat instansie soos die Randwaterraad bv. 

die indeks van kragopwekking baie goad. Wat die 

indekse van fisiese produksievolume vir die subsek= 

tore aanbetref, is die statistiek verkry uit die 

afdeling Ekonomiese Aanwysers van die Kwartaalblaaie 

van die Suid-Afrikaanse Reserwebank vir die periods 

1960 - 1975. 

B.2.3 Die uitskakel van buite-invloede 

□it gaan by hierdie indikators in die eerste plek om 

die meting van die konjunktuur. Daarom moat alle 

veranderinge in die serieverloop wat nie 'n konjunk= 

turele oorsprong het nie, uitgeskakel word. Hier= 

onder val die invloed van die prysverloop, die sei= 

soensverloop en die onderligge~de groeineiging. 

B. 2. 3. 1 Die uitskakel van prysinvloede 

Die hoogte van 'n indikator se verloop wat met geld 

of prys as basis bereken word, styg of daal namate 
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die waarde van geld verander. □ it betaken dat sulke 

series in reele terme geskryf moet word alvorens 

hulle vir konjunktuurdoeleindes vergel ykbaar word. 

□ it is veral van belang ten tye van 'n skerp s tygende 

inflasiekoers. Hierdie doel kan bereik word deur die 

verskeie monetere series met 'n toepaslike prysin= 

deks te defleer. 

Soos reeds aangetoon is alle produksieseries in reele 

terme deurdat die indeks van industriele produksie 

deurgaans op 1963 as basisjaar bereken is, Om die 

ander series wat in geldelike terme gebruik word in 

reele terms □ or te skryf, is die volgende prysindekse 

gebruik. Om die waarde van totale kleinhandelsver= 

kope, verbruiksbesteding deur die staat, die persoon= 

like beskikbare inkomste, die goud- en buitelandse 

valutareserwes, die totals geldvoorraad, die totals 

geld- en kwasi-geldvoorraad, die monsters bankeise 

teen die private sektor, die monsters bankeise teen 

die staat, die lone en salarisse in die mynbou- en 

fabriekswesesektore, die nett □ wins in die fabrieks= 

wese, die nywerheidsaandele- en handelsaandel epryse 

en die nuwe voorskotte van bouverenigings in reele 

terms te skryf, is gebruik gemaak van die totals 

kleinhandelsprysindeks van goedere en dienste met 

1963 as basisjaar. 

Daar die basisjaar in 1970 verander het, is die in= 

deks vir 1970-1975 herbereken op 'n 1963-basisjaar. 

Wat duursame en onduursame verbruiksbesteding van 

die private sektor aanbetref, is dit na 'n reele waar= 

de gebring met behulp van 'n saamgestelde kleinhandels= 
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prysindeks van meubels en toerusting. klere en skoene 

en vervoertoerusting op 'n 1963-basisjaar. 

Wat die waarde van uitvoere aanbetref, is dit na reele 

terme herlei met behulp van die prysindeks van uit= 

voere (uitgesonderd goud) op 'n 1963-basisjaar. 

Wat die waarde van invoere aanbetref, is dit na reele 

terme herlei met behulp van die prysindeks van invoere 

op 'n 1963-basisjaar. Wat die waarde van nuwe asook 

onvoltooide bestell ings in die fabriekswesesektor 

en die waarde van verkope in die fabriekswese aanbe= 

tref, is dit na reels waardes herlei deur gebruik te 

maak van die groothandelsprysindeks van totals fa= 

briekswese vir binnelandse aanwending op 'n 1963-

basisjaar. Wat die waarde van mynbouverkope aanbe= 

tref, is dit na reele waardes herlei met behulp van 

die groothandelsprysindeks van mynbou vir binnelandse 

aanwending op 'n 1963-basisjaar. Wat die invests= 

ringsverloop in die mynbou en die private nywerheid, 

sowel as die owerheidsinvestering in fabriekswese 

en openbare investering aanbetref, is dit na reele 

waardes herlei met behulp van 'n saamgestelde groat= 

handelsprysindeks van masjinerie en toerusting en 

vervoertoerusting vir binnelandse aanwending op 'n 

1963-basis. Wat die waarde van bouplanne vir woon= 

huise en vir alle geboue goedgekeur aangaan, sowel 

as die waarde van alle geboue ~oltooi, is dit na 

reele waardes herlei met behulp van die groothandels= 

prys van bou- en konstruksiemateriaal op 'n 1963-

basisjaar. Al hierdie prysindekse is verkry uit die 

statistiese tabelle van die Kwartaalblad van die 

Suid-Afrikaanse Reserwebank en waar nodig herbereken 
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om dit vir die periode 1960-1975 deurgaans op 'n 

1963-basisjaar te verkry. Wat die res van die tyd= 

series gebruik aanbetref, is hu lle al mal in fisiese 

volumes of aantal, sodat 'n herleiding na reele waer= 

des nie daarvoor nodig is nie. 

8. 2. 3. 2 Die uitskakel van seisoensinvloede 

"Seasonal fluctuations are imposed upon business by 

the fixed rhythm of the seasons and are characterized 

by a recognized periodicity in time". (Estey, 1 960, 

p. 9 ). Sommige is natuurlike fluktuasies as gevolg 

van fisiese invloede soos die klimaat, andere is weer 

kunsmatig deurdat hulle van instellings, gebruike en 

wette afhang, soos vakansietye, ens. 

Die uitskakeling van seisoensinvloede vir doeleindes 

van konjunktuurmeting is veral om twee redes van be= 

lang. In die eerste plek is die duur van die s e isoen 

in ' n betrokke s e rie naastenby dieself d e ten ty e van 

voor- of teespoed, van snelle of swak tegnologiese 

uitbreiding en groei. □ it besit dus geen inherente 

konjunkturele kenmerke nie. In die tweede plek is 

seisoensinvloede van korte duur, dit is selfherstel= 

len d van aard en het dus nie veel sekondere invloede 

op die ekonomie nie. □ it sal bv. nie besigheidsin= 

Vestering maklik laat toeneem soos wat 'n snelle 

sekulere groeilyn sal doen nie. Seisoensinvloede 

kan daarom as 'n gels □ leerde situasie uitgeskakel 

word en die verskeie siklusse is dan nag vergelykbaar 

met mekaar. Tewens, dit verminder juis die optel van 
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vals draaipunte in die series. 

Daar bestaan verskeie metodes van uitskakeling van 

die seisoensinvloede in ekonomiese tydseries. Tog 

hat almal die uitgangspunt dat seisoensinvloede 

effektief geskei kan word van die neigingslyn, die 

sikliese, handelsdag en die kansfluktuasies in die 

tydseries. Die seisoensaanpassingsmetode wat van= 

dag die algemeenste in gebruik is is die verhouding 

tot die bewegende gemiddelde metode, wat reeds in 

die twintigerjare ontwikkel is. Reeds in 1954 het 

die "Bureau of the Cencus" van die "United States 

Department of Commer ce" hierdie metode op 'n rekanaar• 

program gestandardiseer en 'n intensiewe navor• 

singsprogram aangepak om hierdie metode te verbeter. 

Hierdie navorsing hat oar twee fronte beweeg. Die 

eerste paging hat gekonsentreer op 'n verbetering van 

die verhouding tot die bewegende gemiddelde metode. 

Die tweede paging het in die rigting van meervoudige 

regressietegnieke gewerk. Shiskin en Young (1967, 

p. 1) van die NBER vind egter dat die eersgenoemde 

paging konstant in die verlede die bests resultate 

opgelewer hat, Voortdurend is verbeteringe op die 

oorspronklike metode van lopende gemiddeldes gedoen. 

Waar die oorspronklike program as die x-program 

bekend gestaan hat, hat die NB~R en die Bureau of 

the Cencus ender leiding van Shiskin in Dktober 1965 

die x-11 variasie van die bewegende gemiddelde metode 

van seisoensaanpassing ontwerp en gestandaardiseer. 

Basies behels hierdie metode die volgend e vyf stappe 

(Anon •• September 1971. p. 5), Die eerste stap is 
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om deur die toepassing van bewegende gemiddeldes die 

reeks glad te maak ten einde seisoens- en toevallige 

skommelinge uit te skakel en sodoende 'n benadering 

van die tendens golfkomponent te verkry. Die tweede 

stap is 'n raming van die seisoens-onreelmatige kom= 

ponent as die verhouding van die oorspronklike reeks 

tot die tendens golfkomponent. Die derde stap is ·die 

berekening van 'n bewegende gemiddelde van die seia 

soens-onreelmatige verhoudings vir dieselfde maand/ 

kwartaal oar opeenvolgende jare om 'n raming van die 

seisoensfaktore te verkry. Die vierde stap is 'n 

deling van die oorspronklike waarnemings deur die 

seisoensfaktore om 'n seisoensaangesuiwerde reeks 

te verkry. Die vyfde stap is die ekstrapolering 

van die finale seisoensfaktore vir 'n bepaalde maand/ 

kwartaal deur die helfte van die verskil tussen die 

laaste faktor en die vir die voorafgaande jaar by 

die berekende faktor vir die laaste jaar te tel. 

Oat die x-11 metode teenswoordig die beste metode 

vir seisoensaanpassing is, blyk uit die wye toepas= 

sing wat dit wereldwyd geniet. Die NBER en die 

VSA Oepartement van Handel gebruik dit reeds jare. 

DESO gebruik dit oak reeds jare om die seisoenskom= 

ponent uit die tydseries van sy lidlande uit te ska= 

kel, sowel as die ekonomiese afdeling van die EEG 

sekretariaat. Vila (1974) toets meer as een metode 

van seisoensaanpassing vir die Belgiese ekonomie en 

vind dat die x-11 metode die beste resultate lewer. 

Wat Suid-Afrika aanbetref, word hierdie metode oak 

deur die Reserwebank en die Dept. Statistiek gebruik. 
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Die meerderheid van die tydseries in hierdie studie 

gebruik, is dan ook in 'n seisoensgepaste vorm uit 

die kwartaalblad van die Reserwebank verkry. Tyd= 

series gebruik wat nie in 'n seisoensgepaste vorm 

beskikbaar was nie, is dan ook almal met die x-11 

program aangepas. 

B.2.3,3 Die uitskakeling van die neigingslyn 

Estey (1960, p. SJ definieer die neigingslyn as 'n 

"continous movement of the data of any activity in 

a recognizable direction over a period of time that 

is long relative to the business cycle". Dauten 

(1968, p, 6) noem dit " .•. the persistent underlying 

movement that takes place in economic activity in 

general or in a sector of the economy over a period 

of years. It is the basic growth or decline that 

would exist if there were no periods of boom or de= 

pression or of less pronounced variations in economic 

activity". Indien die sekulere neigingslyn (of 

groeilyn) bv, skerp styg en die konjunktuur styg 

terselfdertyd ook skerp , is dit moeilik om te se 

wat is die konjunktuur en wat is die neiging se ina 

vloed, Die nie-uitskakeling van die neigingslyn kan 

dus 'n misleidende verloop van die serie se konjunk= 

turele gedrag gee. Dns het reQds in afdeling 4.3 by 

die bespreking van die konsep van die groeisiklus 

gesien dat die neigingslyn, veral as 'n groeilyn, 

'n inherente deal van die moderne ekonomiese verloop 

geword hat. □ ns het tewens daar aangetoon dat die 

nie-uitskakeling daarvan meebring dat, veral in die 
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series verwant aan nasionale inkomste, konjunktuur= 

dalings soms net as 'n verlangsaming, eerder as 'n 

werklike dalin g, opwys. Hoewel ans in afdeling 4,3 

gesien het dat baie kenmerke van die groeisi k lus nie 

in Suid-Afrika teenwoordig is nie, bring die priori= 

teit van die doelstelling van ekonomiese groei wel 'n 

onderliggende groeilyn as neigi ngs lyn mee. Daarom is 

dit nodig dat die onderliggende neigingslyn wel uit 

die serieverloop uitgeskakel moet word indien die 

werklike konjunktuurverloop van 'n serie uitgesonder 

wil word . 

Alvorens die sekulere neiging (onderliggende groeilynl 

in die tydseries uitgeskakel kan word, moet dit eers 

bereken word , Oaar bestaan basies drie metodes 

hiervoor, naamlik die grafiese metode, die metode 

van semi-gemiddeldes en die bepaling van 'n lopende 

liniere regressielyn met behulp van die metode van 

kleinste kwadrate . 

Die maklikste metode om die neigingslyn van 'n tyd= 

serie te bepaal is om deur die data 'n reguitlyn te 

trek wat die beste passing van die onderliggende 

langte rmy nneig ing vo orstel. □ it staan bekend as die 

grafiese metode. Die metode behels bloat dat die 

gemiddelde van die oorspronklike data van die tyd= 

serie as die neigingslynwaarde by die middel van 

die tydsperiode geneem word. Die uitgangspunt is 

dus dat die gemiddelde van die oorspronklike waardes 

gelyk is aan die gemiddelde van die neigingslyn se 

waardes. Hiermee is die middelneigingslynwaarde vir 
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die serie bepaal, en word die res van die neigings= 

lyn daarna grafies vasgestel as die bes passende 

neigingslyn. 

Hoewel die grafiese metode die middelwaarde objektief 

bepaal, is daar 'n skattingselement (dus subjektiwi= 

teit) teenwoordig by die bepaling van die helling 

van die neigingslyn. Die metode van semi-gemiddeldes 

probeer die probleem oorkom deur die hoogte en hel= 

ling van die neigingslyn objektief te bepaal. Die 

metode verdeel die data van die tydseries in twee ge= 

lyke tydsperiodes, en die gemiddelde waardes word 

dan vir elke tydsperiode bereken op dieselfde wyse as 

vir die vorige metode. Hierdie twee gemiddeldes 

vorm dan die middelwaarde van die neigingslyn van 

elke tydsperiode. Deur die twee te verbind, word 

terselfdertyd oak die helling van die neigingslyn 

objektief verkry. 

Die vraag ontstaan nou in hoe 'n mate hierdie twee 

metodes werklik die neigingslyn uit die tydseries kan 

uitskakel. Volgens Stockton en Clark (1971, p. 470) 

is "the basic problem of selecti ng a method of fit= 

ting a trend line to decide on a criterion for mea= 

suring goodness of fit. If the points to which the 

line is being fitted will not all fall on a straight 

line, no straight line fits perfectly. Thus, it 

becomes a problem of defining what is meant by the 

line of best fit". In die lig van hierdie kriterium 

blyk die genoemde twee metodes minderwaardig te wees, 

deurdat hulle bloat die neigingslyn as 'n reguitlyn 
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aanvaar; iets wat nie te alle tye korrek sal wees 

nie. In die praktyk sal die werklike data van die 

tydserie immers by meeste Vnn die lesings afwyk vanaf 

die neigingslyn, en nie altyd op die neigingslyn val 

socs die twee metodes veronderstel nie. 

Om hier die bes passende lyn te verkry, is die mees 

algemeen gebruikte metode die bepaling van 'n lopende 

liniere regressielyn met behulp van die metode van 

kleinste kwadrate. Hiervolgens word die lyn waarvan= 

daan die gekwadreerde afwykings van die oorspronklike 

series die minimum is, as die neigingslyn geneem. 

Volgens Stockton en Clark (1971, p, 470) is die mees 

algemene kriterium vir die · seleksie van 'n reguitlyn 

as die neigingslyn in die tydserie: "Is this the line 

from which the squared deviations of the actual values 

from trend values are a minimum?" Die benaming 

kleinste kwadrate vir hierdie metode word dan van 

hierdie kriterium afgelei. Hierdie metode word van= 

dag reeds suksesvol gebruik vir die uitskakeling van 

die neigingslyn deur ender andere die ekonomiese af= 

deling van DESO (Granzier, Des. 1973, pp. 23-50) en 

IRES in Belgie. 11 

'n Meganiese toepassing van hierdie metode kan egter 

nie in alle gevalle as die mees logiese metode geld 

nie, omdat tydseries soms aan uiterste fluktuasies 

onderhewig is. Oaarom is die enigste werklike kri• 

terium die beoordeling van hoe geed die neigingslyn 

die algemene beweging van die serie volg. Oat hier= 

die metode egter wel v ir die tydseries in hierdie 

1 • Meegedeel tydens 'n studiebesoek gedurende 1975. 
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studie gebruik die neigingslyn sal weergee, kan met 

die volgende redes gestaaf word. In die eerste plek 

is al hierdie series verwant aan die industrials 

produksie of die konstruksieverloop as 'n ekonomies 

sinvolle verloop wat dan ook logieserwys die algemene 

gr oeilyn van die ekonomie sal volg, Behalwe ~iskien 

ean die einde van die analiseperiode, vorm die periods 

1960 - 1975 ' n periods van volgehoue ekonomiese groei 

in Suid-Afrika, In die tweeds plek is 'n geskatte 

bes passende neigingslyn op die grafiese verloop van 

die verskeie series uitgevoer. By al die series het 

'n aritmetiese verloop (dus 'n reguitlyn) oor die 

hele analiseperiode 'n redelike weergawe van die var= 

wagte neigingslyn weergegee. 

Die doel van die bepaling van die sekulere neigingsa 

lyn of groeilyn is egter om die konjunkturele afwyk= 

ing vry van die neigingslyn te verkry. Dns hat im= 

mars reeds by die bespreking van die konsep van die 

groeisiklus (4.3) gesien dat die konjunkturele fluk= 

tuasies vandag in werklikheid as afwykings vanaf die 

onderliggende groeilyn gesien most word, Dit betea 

ke n dat ons hierdie neigingslyn oor 'n volle siklus= 

verloop (dus vanaf die een laagte- tot die volgende 

laagtepunt) moet bereken. Slegs dan kan die neig= 

ingslyn vir elke volle siklusverloop bepaal word en 

die konjunktuurverloop as afwyking vanaf die neigings= 

lyn verkry word. 

Die probleem is egter om die lengte van 'n gemiddelde 

siklusverloop te bepaal. Deur bloot na die konjunk= 

tuurverloop in Suid-Afrika tussen 1946-1972 te kyk, 
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blyk vyf jaar 'n goeie gemiddelde te wees. Om dit 

te verifieer, is die volle ontwikkelde rekenaarspro= 

gram om die neigingslyn en die konjunktuurafwykings 

daarvandaan te bepaal op die totals industriele pro= 

duksieserie, die subseries daarvan, sowel as op die 

industriele produksie van mynbou, asook van krag, 

gas en water getoets. Hoewel almal bereken is en 

op 'n grafiek geplaas is, word slags die saamgestelde 

series in grafieke 7, 8, 9, en 10 vir 4 jaar periods 

grafieke 11, 12, 13 en 14 vir 6 jaar en grafieke 17, 

18, 19, 20 en 21 vir 5 jaar in die grafiese bylae 

weergegee. □ it blyk dat daar wel 'n beduidende var= 

skil tussen die 4 en 5 jaar periods is, maar nie 'n 

werklike verskil tussen die 5 en 6 jaar periods nie. 

Dmdat die skale dieselfde is, is die grafieke verge= 

lykbaar. Die aanduiding dat die gemiddelde siklus= 

periods langer as 4 jaar behoort te wees, kan veral 

gesien word by die industriele produksie sekt ore wat 

nou gemoeid is met die in- en uitvoerhandel. Maar 

by hierdie sektore is daar nie 'n beduidende verskil 

tussen 'n 5 en 6 jaar periods nie. Bloat om dus meer 

referensiepunte te verkry is toe deurgaans 'n 5 jaar 

gemiddelde siklusverloop vir alle series gebruik. 

Dit is veral van belang vir daardie series wat 'n 

oorspronklike vorm ears na 1960 begin. 

Om nou die neigingslyn uit die tydseries uit te sk a= 

kel, is socs volg te werk gegaan. (Granzier, Des. 

1973, pp. 30-31). Laat Yj' j = i ..... , n die 

tydsreekswaarde wees op tydstip i. Uitgaande van 

die veronderstelling dat daar 'n sikliese skommeling 
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is met 'n periode van k maande (60 maande in hierdie 

geval), word die metode ven lopende liniere regressie= 

lyn soos volg gebruik, Eerstens word 'n liniere re= 

gressielyn tussen die punte (11 Y1 J, (2; Y2 J, ..... 

(k1 Y J met behulp van die metode van kleinste kwa= 
Js 

drate bepaal. Laat die skatting van die regressie= 
1 lyn by tydstip k Yk wees. Hierdie prosedure word 

nou herhaal vir die punts (21 Y2 J, (k + 11 
1 Yk + 1) waar Y k+ 1 die geskatte tydreekswaarde by tyd= 

stip k + 1 is. Die proses word herhaal tot die 
1 1 1 

reeks waardes Yk , Y k+ 1 ' ..... Y n verkry is. 

Hierdie waardes kan nou as 'n tydreeks beskou word 

wat slegs die groei in die serie weergee. Om nou 

die konjunkturele afwykinge vanaf die groeilyn te be= 

paal, most na die verskille X = v1 - v1 waar j j j 
j = k •.... , n is, gekyk word. Hierdie Xj waardes 

sluit oak nag toevallige skommelinge in. Om die waar= 

des van Xj vir elks tydreeks te bepaal tesa me met 'n 

grafiese voorstelling daarvan is van rekenaarfasili• 

teite gebruik gemaak. 

Die uitskakeling van die groeilyn bring dan mes dat 

die verskeie tydseries nou slags die konjunkturele 

afwyking vertoon. Die drastiese verbetering wat dit 

by die interpretasie van die tydseries bring, kan 

gesien wo rd uit 'n vergelyking van grafiek 6 met 
' grafiek 18, In grafiek 6 word die indeks van to= 

tale industriele produksie aangetoon sander uitska= 

keling van die neigingslyn. Veral in die sestiger= 

jars, toe ekonomiese groei stark was, het konjunktu= 

rele afwykinge slags as 'n verlangsaming van die nei= 

gingslyn opgewys. 
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waar die groeilyn uitgeskakel is, dat daar 'n duide= 

like konjunkturele patroon in hierdie serie bestaan. 

Hierdie neiging tot bloot verlangsaming is veral te 

vinde in die industriele produksieseries, terwyl - dit 

n ie so sterk optree by die verskeie vraag- en geld= 

series nie, Deurdat die neigingslyn hier met 'n 

5 jaar siklusverloop as uitgangspunt uitgeskakel is, 

gaan die eerste 5 jaar van die analiseperiod e daar= 

deur verlore. Die meeste van die series begin nou 

by 1966 en sommige selfs later. 

Soos reeds in hoofstuk 5 aangetoon, dien die indeks 

van totale industriele produksie ook as die referen= 

siesiklus. Soos uit grafiek 18 blyk vertoon hierdie 

serie egter heelwat kansvariasies wat die draaipunt= 

bepaling bemoeilik, Die verdere probleem is dat 

die nywerheidskomponente van di e totale industriele 

produksie alle nywerhede bevat, terwyl die analise 

in hoofstukke 6 en 7 getoon het dat net sekere nywe r = 

heidsektore van werklike konjunkturele belang is. 

Om hierdie twee problems te oorkom, is 'n hersaamge= 

stelde indeks van industriele pro duksie, waarvan die 

dele reeds vir die groeineiging gekorrigeer is, ge= 

neem. Die volgende 11 subseries, wat almal konjunk= 

turele betekenis het, is toe geneem . □ it behels 

die indeks van industriele produksie van voedsel, 

die indeks van industriele produksie van klere en 

skoene, die indeks van industriele produksie van 

meubels, die indeks van industriele produksie van 

chemies en chemiese produkte, die indeks van indus= 

triele produksie van basiese metale en metaalprodukt~ 
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die indeks van industriele produksie van die teks= 

tielbedryf, die indeks van industriele produksie van 

die papier- en papierprodukte, die indeks van indus= 

triele produksie van masjinerie en elektriese masji• 

nerie, die indeks van industriele produksie van die 

mo tor- en vervoerindustrie, die indeks van indus= 

triele produksie in totals mynbou en die indeks van 

industri~le produksie in elektrisiteit, gas en water. 

Om die kansvariasies te verminder, is in grafiek 15 

'n saamgestelde ongeweegde indeks en in grafiek 16 'n 

saamgestelde geweegde indeks (met die 1963 toege= 

voegde waarde as gewig) van die gemiddelde afwyking 

van hierdie series vanaf die neigingslyn soos volg 

bereken, Laat Xij die vir groei gekorrigeerde tyd= 

reekswaarde van tydreeks i by tydstip j wees, Die 

volgende model A word dan aanvaar: 

xij = ai + AAi gj + eij i = 1, •••. , r. 

j = 1, .... , J, waar eij 'n gemiddelde van nul en 
2 

'n variasie o besit,terwyl ai, Ai en gj onbekende 

konstantes is sodat 

I 
1: 

1=1 

en 

I 
1: 

i=1 

ai 

A2 
j 

J 
1: 

j=1 

2 
g j 

0 ( 1 ) 

1 is. ( 2) 

A is 'n normeringskonstante om te verseker dat (2) 

geld,gj kan beskou word as 'n beskrywing van die ge= 

middelde periodiese skommeling van al 12 die reekse, 
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terwyl Ai die amplitude van die ide reeks weergee. 

a gee die oorsprong waaromheen elke tydreeks ossu= 

leer. 

Met behulp van bestaande stat i stiese teorie (Johnson 

en Grayhill. 1972, pp. 862-868) kan die volgende 

kleinste kwadrate-skatters bepaal word vir ai, A, 

Ai en gj: 

Vir 

dan is A 

1 
J 

J 
I: 

v=1 

Laat X 

('n Xx J matriksl, 

( 'n I vektorl en 

_& {gi}. ('n J vektor) die eievektore van 

die matriks X x1 en x1 X wees wat hoort by die groat= 

ste eie waarde A van beide matrikse. 

Deur van 'n re kena arprogram gebruik te maak, is dit 

moontli k om bostaande onbekendes met behulp van 

hierdie teorie te kan bepaal. Die gi waardes is 

grafies geplot teenoor tyd en dit gee dan 'n aandui= 

ding van die gemiddelde konjunktuur van die betrokke 

I tydreekse. Om nou elke individuele tydreeks ta 

skat, kan van model A gebruik gemaak word: 

X ij + 

Hierdie skattings Xij is nou vry van kansvariasies 

en hang oak af va n die ander tydreekse se gedrag. 
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8.3 INTERPRETASIE VAN DIE BEREKENDE KONJUNK= 
TUURINDIKATDRS 

8. 3 .1 Die referensiesiklus 

Nadat die onderskeie tydreeks nou tegnies aangepas 

is om slegs die konjunktuurverloop self weer te gee, 

meet die vraag beantwoord word in hoe 'n mate hier= 

die tydseries die veranderinge in en draaipunte van 

die konjunktuur weergee, 

In afdeling 5,3,4 hat ans aangetoon dat die indeks 

van totale industriele produksie, aangevul met die 

indeks van die waarde van die konstruksieverloop as 

ans referensiesiklus sal dien, Grafiek 18 toon die 

verloop van die indeks van totals industriele pro= 

duksie aan. Uit die grafiek blyk dit dat die styg= 

ende fase tot in die omgewing van April 1967 geduur 

het, gevolg deur 'n dalende fase wat teen Dktober 

1967 sy laagtepunt bereik het. Die volgende ople= 

wingsfase het weer in die omgewing van Novem ber 1970 

'n hoogtepunt bereik, gevolg deur . 'n afswaai wat ge= 

durende 1971 en 1972 op lae vlakke beweeg het en teen 

Augustus 1972 sy laagtepunt bereik hat. □it hat 'n 

stygende fase meegebring wat tot in die omgewing van 

Junie 1974 geduur hat. In grafiek 21 word die in= 

deks van die totale industriele produksie minus goud= 

mynbou weergegee, Hoewel die draaipuntdatums naasten• 

by saamval, is dit telkens of 'n maand voor 6f na 

die draaipunt in die totale industriele produksie. 

□ it kan moontlik verklaar word uit die feit dat die 

meer konjunktuurg~voelige en selfs spekulatiewe aard 

van die nie goudmynbou en steengroewesektore hier 'n 
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invloed het. □ it wil dus lyk asof die insluiting 

van goudmynbou hier 'n beter resultaat lewer. 

Wat die hoofkomponente van totals industriele produk= 

sie aanbetref, word die verloop van die nywerheidsek• 

tor in grafiek 17, die verloop van die krag, gas en 

watersektor in grafiek 19 en die verloop van totals 

mynbou in grafiek 20 weergegee. Hoewel die verloop 

van die nywerheidsektor die algemene patroon van die 

totals industriele produksie volg, toon dit nie dui= 

delik die laagtepunt in 1967 en die hoogtepunt teen 

die einde van 1970 aan nie. Aan die kredietkant 

toon dit egter baie duideliker aan dat ans sedert 

die middel van 1974 'n dalende fase beleef. Die 

draaipunt hierin is tewens 'n paar maande voor die 

in die totals industriele produksie. Wat die mynbou= 

sektor in grafiek 20 aangaan, het dit 'n baie glad= 

der verloop as die nywerheidsektor. Nie net is die 

draaipunte daarin duideliker omlyn nie, maar neig 

dit telkens om effens voor die totals industriele 

produ ksie te draai. □ it volg logies uit die feit 

dat mynbou 'n belangrike uitvoersektor uitmaak, 'n 

Uitsondering is die feit dat die mynbou-indeks nie die 

draaipunt van Junie 1974 duidelik weergee nie. Die 

abnormals verloop van die goudprys most egter groat= 

liks hiervoor die skuld dra. Wat die indeks van 

krag, gas en water i n grafiek 19 aanbetref, sien ans 

dat dit meer geneig is tot 'n saagtandverloop. Hoe= 

wel h ie rdie indeks nie die klein ere konjunkturele 

op- en afswaaie van die sestigerjare weergee nie, is 

dit van belang dat dit wel die dalings en stygings 

van 'n grater intensiteit wat gedurende die einde 

359, 

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
None set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
MigrationNone set by nwuuser

nwuuser
Sticky Note
Unmarked set by nwuuser



van 1970, die tweede deel van 1972 en die helfte van 

1974 voorgekom het, weergee, As sodanig is dit 'n 

indikator van die intensiteit van d i e konjunktuur. 

Van belang is egter die feit dat di e draaipunte in 

hierdie indeks eerder neig o m die d r aaipunte i n to= 

tale industriele produksie te volg as te lei, Die 

feit dat die dienstesektore oak krag gebruik, dien 

as gedeeltelike verklaring hiervoor. 

Hoewel ans draaipunte in die indeks van totale indus= 

triele produksie kon bepaal, bemoeilik die saagtand= 

verloop van hierdie serie dit heelwat. Die rede is 

natuurlik dat heelwat kansflu k tua s ies ("random flue= 

tuations"J wat nie van 'n konjunkturele aard is nie, 

hierin voorkom. Om hierdie probleem te probeer oor= 

kom, het ans 'n saamgestelde indeks van die gemiddel= 

de afwyking vanaf die neigingslyn in 12 subseries 

van die totale industrials produksie ontwerp. Soos 

in afdeling 8,2,3,3 beskryf, bestaan hierdie series 

uit die industriele produksieverloop van totals myn= 

bou, krag gas en water en 10 s ubseries van nywerheids= 

produksie wat ons in hoofstukke 6 en 7 aangetoon het 

van konjunt urel e en/of betalingsbalans belang vir ans 

ekonomie blyk te wees, Grafiek 15 toon die verloop 

van hierdie saamge s telde indeks op 'n ongeweegde 

basis, terwyl d i t in grafiek 16 op 'n geweegde basis 

(die 1963 toegevoegde waardel aangetoon word. Opval= 

lend is dat die saagtandverloop hier h eelwat vermin• 

der hat en dat die gesele k teerde draaipunte in die 

totale industrials produksieverloop hier baie sker= 

per uitstaan. Deur dus daardie nywerheidsubsektore 

wat nie van 'n duidelike konjunkturele of betalings= 
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balansbetekenis vir ans ekonomie is nie uit te haal, 

kry ans 'n baie duideliker omlynde referensiesiklus . 

Oaardie gedeelte van die totale industriele produk= 

sie wat nou in hierdie indeks opgeneem is, gee dus 

meer sinvol en duidelik die verloop van die beskrewe 

ekonomies sinvolle proses weer. Deur die gemiddelde 

afwyking vanaf die neigingslyn van hierdie 12 sektore 

te neem, word terselfdertyd die nie-konjunkturele 

invloede (kansfluk tu asiesl heelwat verminder. 

Van belang is die feit dat die ongeweegde saamge= 

stelde indeks se draaipunte hier beter ooreenstem 

met die van die totals industriele produ ksie as wat 

dit die geval met die geweegde indeks is. Oit volg 

uit die feit dat die mynbousektor se belangrikheid 

amper netsoveel as die res van die sektore is. 

In hoofstuk 5 het ans egter aangetoon dat, hoewel 

die verloop van die totale industriele produksiesek= 

tor die belangrikste komponent van die referensie= 

siklus uitmaak, die verloop in die konstruksiebedryf 

oak as medebepalend gesien moet word. Grafiek 62 

wat die indeks van die waarde van alls geboue vol= 

tooi weergee, is hier van toep assing. Hierdie gra= 

fiek toon egter net die verloop in die boukonstruk= 

siebedryf aan, en kan dus nie as die volledige ver= 

loop van die konstruksiebedryf gesien word nie. Tog 

dit volg die algemene verloop van industriele produk= 

sie redelik goed, hoewe l die draaipunte daarin tel= 

kens eers 'n aantal maande na die draaipunt in die 

totale industriele produksie voorkom. Ten s pyte 

van die feit dat hierdie serie nie die volledige kon= 
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struksiebedryf weergee nie, dien dit egter as 'n be= 

langrike hulpserie tot die industriele produksieserie 

omdat dit die meas kon junktuurgevoel ige deal van die 

konstruksiebedryf weergee. Vir analisedoeleindes 

word egter primer by die saamgestelde indeks van die 

11 . subsektore van die totals industriele produksie 

as die referens iesiklus volstaan. 

Die vraag ontstaan egter nou hoe korrek die verwysings= 

datums van hierdie referensiesiklus is. Daarom sal 

dit vervolgens kortliks vergelyk word met die ver= 

wysingsdatums verkry uit die studie van die Suid­

Afrikaanse konjunktuurverloop vir die periodes 1946-

1968 (Smith en Van der Walt, Sept. 1970) en 1968-1972 

(Smith en Van der Walt, Des. 1973). Deur middel 

van die metode van 'n diffusie-indeks van 'n geselek= 

teerde aantal series, verkry hulls die volgende ver= 

loop. Die opwaartse fase duur vanaf September 1961 

tot April 1965, gevolg deur 'n afswaai vanaf Mei 

tot Desember 1965. Die periods Januarie 1966 tot 

Mei 1967 word gekenmerk deur 'n opswaai, daarna volg 

'n afswaai vanaf Junie tot Desember 1967. 'n Verdere 

opswaai vanaf Januarie 1968 tot Desember 1970 word 

gevolg deur 'n afs waai wat duur vanaf Januarie 1971 

tot 0ktober 1972. November 1972 lui 'n volgende op= 

swaai in, wat teen Julie 1974 in 'n volgende dalende 

fase omsit. Die verwysingsiklus in grafiek 15 stem 

baie nou met hierdie verloop careen terwyl die indeks 

van die waarde van totale bouplanne voltooi neig om 

telkens daarna te draai. Die grafiek van die waarde 

van bouproduksie (grafiek 62) begin voor die grafiek 

van industriale produksie en bereik sy hoogtepunt 
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teen Julie 1965. Die diffusie-indeks bereik daaren= 

teensy hoogtepunt teen April 1965. Die bouserie be= 

reik dan weer 'n laagtepunt teen Junie 1966, asook 

die verloop van die industriele produksie. Die dif= 

fusie-indeks bereik die laagtepunt reeds teen Desem= 

ber 1965. Die bousiklus toon dan die volgende 

ho o gt e punt hie r teen O kt ob er 1 9 6 7 , t e rw y 1 die i n du s = 

triele produksie dit reeds hierteen November 1966 

stel. Die diffusie-indeks stel dit op Mei 1967. 

Daarna volg 'n konjunkturele afswaai, waarvan die bou= 

serie die laagtepunt teen Julie 1968 toon, terwyl 

die industriele produksieserie dit reeds teen Dkto= 

bar 1967 toon. Die diffusie-indeks stel dit op De= 

sember 1967. In die opswaai wat daarna volg, stel 

die bouserie die hoogtepunt teen September 1971 en 

die industriele produksieserie dit teen November 

Die diffusie-indeks stel dit op Desember 19 7 0. 

1970. Die laagtepunt van die daaropvolgende daling 

word deur die bouserie op November 1973 gestel, ter= 

wyl die industriele produksieserie dit teen Augustus 

1972 rond bereik. Die diffusie-indeks stel dit op 

Oktober 1972. Die daaropvolgende stygende fase be~ 

rei k sy hoogtepunt in die industriele produksieserie 

teen Junie 1974, terwyl dit by die bou s erie reeds 

voor die einde van 1974 val. Die diff us ie-indeks 

stel dit op Julie 1974. 

Uit hierdie analise blyk dit daSbehalwe vir die 

laagtepunt in die diffusie - indeks van Desember 1965~ 

die gemiddelde ongeweegde afwyking vanaf d i e neigings= 

lyn in die 11 subseries van industriele produk s ie by 
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al die ander hoogte en laagtepunte 1 - 2 maande voor 

die aiffusie-indeks draai. Die bouserie volg egter 

konstant ears 'n paar maande daarna. Tegnies gespro= 

ke volg die saamgestelde indeks van subkomponente 

van industri~le produksie nie net die konjunktuur= 

verloop (socs deur die diffusie-indeks uitgebeeld) 

baie goad nie, maar kan dit vir die analise-periode 

in elk geval, as 'n leierindikator van konjunktuur= 

draaipunte gesien word. Op sy minste kan hierdie 

serie as 'n baie goeie referensiesiklus geneem word, 

Hiermee kan uit die aard van die saak nie volstaan 

word nie. Die hale gees van hierdie studie wil juis 

se dat so 'n meganiese konsentrasie op een enkele 

indikator juis 'n onrealistiese benadering is. □ it 

word verder verster k deur die feit dat, hoewel ans 

tegnies 'n sekere maand as die draaipunt in hierdie 

serie (en dus die konjunktuurl kan uitsonder, is dit 

taamlik vergesog om te aanvaar dat die totale ekono= 

miese aktiwiteite in die praktyk binne een maand 

vanaf 'n positief na 'n negatief kan verander en 

andersom. Dit meet dus as 'n benaderde eerder as 'n 

eksa kte draaipunt gesien word, Hierdie serie dien 

bloat as 'n vertrekpunt vir 'n prakt iese model van 

die konjunktuurverloop ('n referensiesiklusl omdat 

dit die kern van die bewegende ekonomie weergee. 

As sodanig dien hierdie serie dan oak as die bests 

indikator van toekomsverwagtinge vir alle dale van 

die ekonomie, Hierdie referensieserie moat uit 

die aard van die saak egter aangevul word met die 

vraag•, produksie-, kapasiteit- en investeringseries 

van die beskrewe ekonomies sinvolle verloop in die 
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industriele produksie- en bousektorbedryfstakke om 

'n sinvolle konjunkturele analise te kan maak. □ it 

is veral van belang omdat die saamgestelde referen= 

sieserie 'n gemiddelde verloop weergee, wat nie nood= 

wendig die veranderinge in die onderdele van die eko= 

nomie sinvol kan interpreteer nie. 'n Verandering 

in die onderdele van industriele produksie het bv. 

nie 'n eenvormige implikasie vir die toekomsverloop 

van die totale ekonomie nie. As sodanig dien hier= 

die aanvullende series as hulpseries om die opbou 

van die referensiesiklus tot by sy draaipunt te help 

bevestig of te verklaar. Hoewel draaipunte in hier= 

die series onderskei sal word, is dit meer van 'n 

benaderde aard. Die doel van die hulpseries is immers 

nie om in isolasie gesien te word nie, maar eerder 

in sy verklarende verhouding tot die referensieserie. 

'n Paging is wel aangewend om die normale (gemiddel= 

de) verloop van die individuele series se draaipunte 

tot di~ van die referensieserie te stel. Hoewel die 

statistiese tegniek ontwerp heelwat belofte inhou, 

blyk die analiseperiode te kart te wees(as gevolg 

van gebrek aan beskikbare statistiekl om werklike 

verteenwoordigende afleidings te maak, In die ver= 

dere bespreking word dan bloat aangetoon dat 'n se= 

kere hulpserie neig om byvoorbeeld 1 of 2 maande 

voor of na die referensieserie te draa i . Vir verge= 

lykingsdoeleindes word die referensieserie van grafiek 

15 telkens as 'n stippellyn op die betrokke hulpserie 

se grafiek bygevoeg. 

8. 3. 2 Die proses van ekonomies sinvolle verloop 
se series ter ondersteuning van die refe= 
rensieserie 
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Die motivering van hierdie series is reeds volledig 

in hoofstukke 6 en 7 bespreek, Slegs die praktiese 

verloop daarvan en in hoe 'n mate hulle die referen• 

sieserie ondersteun, sal hier bespreek word, 

In die eerste plek dari die verloop van die private 

verbruikseries. Wat verbruikersvraag aanbetref, is 

die indeks van die totale aantal nuwe motorvoertuie 

verkoop (grafiek 27), die indeks van die waarde van 

totals kleinhandelsverkope (grafiek 28), die waarde 

van duursame en onduursame verbruik (grafiek 30), die 

persoonlik beskikbare inkomste (grafiek 29) en die 

waarde van verbruiksbesteding deur die Staat (grafiek 

26) hier as vraagseries van toepassing, Wat die 

serie van motorverkope aanbetref, vind ans dat dit 

teen Januarie 1965 'n hoogtepunt bereik, waarna dit 

daal om teen Junie 1966 'n laagtepunt te bereik, 

Die daaropvolgende stygende fase bereik teen Julie 

1967 sy hoogtepunt, om dan weer teen November 1967 

'n laagtepunt te bereik. Daarna volg 'n stygende 

fase tot Desember 1970, met 0ktober 1972 as 'n vol• 

gende laagtepunt. Daarna styg hierdie serie weer 

om teen Januarie 1974 'n hoogtepunt te bereik. Hoe= 

wel hierdie serie skommelend verloop, volg hy die 

konjunktuur redelik goed1 selfs die kleiner siklus= 

afwyking word hierin vertoon. As gevolg van die 

feit dat dit diskresionere verbru1k verteenwoordig, 

neig dit om by die hoogtepunt effe voor die algemene 

konjunktuur te draai, terwyl dit weer by die laagte= 

punt neig om effe later te draai, Wat die totale 

kleinhandelsverkope aanbetref, bereik dit teen Desem= 

ber 1965 'n hoogtepunt om dan weer teen 0ktober 1967 

'n laagtepunt te bereik, 
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met 'n verdere hoogtepunt, Oktober 19 72 met ' n laagte= 

punt en Junie 1974 met 'n hoogtepunt. Hoewel dit 

die draaipunte in die referensieserie goed volg, is 

dit geneig om die kleiner sikliese afwykings (bv. 

1966) nie op te tel nie. Die grater invloed van 

voedsel as nie-diskresionere aankope maak hierdie se= 

rie dus minde r geskik vir gebruik as konjunktuurindi= 

kator. 

Wat die totaal van duursame en semi-duursame verbruik 

aanbetref, word dit in grafiek 30 aangetoon. □ it be= 

reik 'n laagtepunt teen September 1967, waarna dit 

styg na 'n hoogtepunt teen Desember 1969. Die daar= 

opvolgende laagtepunt word teen Desember 1972 bereik, 

waarna dit weer styg om teen Junie 1974 'n hoogte= 

punt te bereik, Hoewel hierdie serie geneig is om 

nie die kleiner konjunkturele afwykings op te tel 

nie, bring die diskresionere aard daarvan mee dat dit 

duidelik die grater afwyking optel. So gesien is dit 

'n aanduiding van 'n moontlike groat op- en afswaai 

in die konjunktuur wat sal volg . Die nut van hier= 

die serie word vergroot deur die feit dat dit by al 

die draaipunte neig om voor die konjunktuur te ver= 

ander. 

Uit die aard van die saak moet die verloop van die 

persoonlik beskikbare inkomste (grafiek 29) en die 

lone en salarisse in die totale mynbou en fabrieks= 

wese (grafiek 41) hier saam gesie n word. Wat per= 

soonlike inkomste aanbetref, verander die hoogte 

daarvan wel, maar het dit nie 'n duidelike konjunk• 
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turele verloop nie. Wat die verloop van salarisse 

en lone _betref, is die saak beter gesteld. □ it bereik 

'n hoogtepunt teen Oesember 1970, daal dan tot die 

laagtepunt van J ulie 1972 e n bereik dan weer teen 

November 1974 'n hoogtepunt. Die serie volg dus die 

algemene konjunktuurverloop geed en neig selfs om 

dit effens vooruit te loop. □ it is logie s dat hier= 

die serie 'n bater konjunktuurindikator as persoon= 

like inkomste sal wees, aangesien dit slegs vergoe= 

ding van die industrials produksiesektor i nslu it ; 

dus juis die konjunktuurgevoelige sektore. Persoon= 

like inkomste sl uit daarenteen oak dienstesektore 

in, wet uit sy aard nie juis konjunktuurgevoelig is 

nie. Die indeks van die verloop van lone en sala= 

risse in mynbou en fabriekswese sal dus 'n bater indi= 

kator van die huidige en die verwagte inkomsteverloop 

van die verbruiker dien. 

Grafiek 26, wat die verbruikbesteding deur die staat 

aantoon, is oak · as vraagserie ter sprake. Hierdie 

serie bereik 'n laagtepunt teen Oesember 1966, waar= 

na dit teen Oesember 1970 'n hoogtepunt bereik. 

Oesember 1972 verteenwoordig weer 'n laagtepunt, met 

April 1974 'n hoogtepunt. Hierdie serie volg die 

algemene konjunktuu r redelik geed, hoewel dit net 

die grater konjunkturele afwykings --aantoon. Sams 

draai dit voor die algemene ko njunktuur, soms daar= 

na. As indikator van staatsaktiwiteit is dit egter 

die bests serie. Die resu ltaat van die verbruikers= 

vraag sien ans in die ind ustriele produ ksi ev erloop 

van die verskeie verbruikerse kt ore, □ it vorm die 

aanbodseries en dus die werklike konjunktuurverloop 
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van die sektore. Die eerste serie wat hier tar 

sprake is, is die verloop van industriele produksie 

van voedsel in grafiek 22. Hoewel die serie teen 

die laat sestigerjare 'n konjunkturele afwyking 

vertoon, kan uit die res van die grafiek nie veel af= 

gelei word nie. Die basiese aard van voedsel bring 

mee dat hierdie serie liewer uitgelaat moet word vir 

analise van die konjunkturele gedrag van verbruikers= 

industries. In grafiek 23 word die industriele 

produksieverloop van die meubelsektor weergegee. 

Hierdie serie neig na 'n laagtepunt teen Oesember 

1966, waarna dit styg tot 'n hoogtepunt teen Oesem= 

bar 1966. Oaarna volg 'n dalende fase wat tot 

Des ember 1971 rond duur, gevolg deur 'n stygende 

fase wat tot Maart 1974 rond duur. Die diskresionere 

aard van meubelaankope bring hier mee dat dit lank 

voor die konjunkturele hoogtepunt begin draai, maar 

slags enkele maande voor die konjunkturele laagte= 

punt. Verder word hierdie serie gekenmerk deur die 

feit dat dit oor langer siklusfases strek. Al hier= 

die kenmerke maak horn dus 'n geskikte serie om die 

verloop van duursame private verbruik te verteen= 

woordig. 

Wat die industriele produksieverloop van meubels, 

klere en skoene aanbetref, word dit in grafiek 24 

weergegee. □ it neig om In laagtepunt teen Oese mb er 

19 6 6 te bereik., dan weer te styg met 'n effense af= 

platting teen Oesember 1966 en 'n hoogtepunt teen 

April 1970 te bereik. □ it daal dan tot Dk.tober 

1972 om weer teen Junie 1974 'n hoogtepunt ta bereik. 

Nie alleen is die sik.lusfase hier nou van 'n meer 
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korter duur nie, maar lei dit telkens die referensie= 

draaipunte met 'n paar maande. Dit maak hierdie se= 

rie 'n baie geskikte indikator van die produksie en 

dus werklike konjunktuurverloop in die duursame en 

semi-duursame verbruiksgoedere industries. 

Wat die produksieverl oop in die totale verbruiksgae~ 

deresektor aanbetref, is grafiek 25 van toepassing. 

Dit is baie moeilik om hierin 'n duidelike sikliese 

verloop te onderskei. □ it kan hoofsaaklik toege= 

skryf word aan die belangrike aandeel van voedsel 

as nie flukt ueerbare komponente hierin. As sodanig 

moet hierdie serie dus liewer uitgelaat word vir 

doeleindes van konjunkturele analise. 

Uit die aard van die saak moet die verskeie geldse= 

ries aanvullend by die verbruikerseries gesien word . 

Grafiek 35 wat die verloop van die totals geldvoor= 

raad aantoon, grafiek 36 wat die verloop van die 

totale geld- en kwasi-geldvoorraad aantoon en grafiek 

38 wat die monetere bankeise teen die private sektor 

aantoon, is hier van toepassing. Hierdie drie series 

bereik almal teen Junie 1972 'n laagtepunt, om dan 

weer teen Junie 1974 'n hoogtepunt te bereik. Hier= 

die series volg die konjunktuurverloop goed en ver= 

toon duidelik draaipunte wat telketis een of meer maan= 

de voor die konjunktuur draai. As sodanig toon dit 

dan bater of swakker likwiditeitstoestande aan wat 

verbruik noodwendig sal be!nvloed . Daarom moet hier= 

die drie series beslis in ag geneem word. Die mane= 

tare bankeise teen die staat word in grafiek 37 weer= 

gegee. Hieruit blyk dat dit anti-siklies verloop . 
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Die feit dat die verbruiksbesteding van die staat 

wel 'n sikliese verloop het, beteken dat bankkrediet 

nie hiervoor gebruik word nie. As sodanig sal 

hierdie serie dus nie staatsverbruik help verklaar 

nie. 

In die tweede plek meet ans nou let op die verloop 

van die buitelandse sektor. Wat die uitvoere aanbe= 

tref, is grafiek 31 van toepassing. Hierdie serie 

bereik 'n hoogtepunt teen November 1965, waarna dit 

daal tot Mei 1966. Die volgende stygende fase 

bereik 'n hoogtepunt teen Oesember 1966, en daal dan 

weer tot Mei 1967. □ it styg dan weer tot middel 

1970, bereik teen Februarie 1972 'n laagtepunt en 

weer teen Mei 1973 'n hoogtepunt. Hierdie serie 

volg die algemene konjunktuurverloop geed en neig 

om voor die konjunktuurdraaipunte te verander, hoe= 

wel dit soms oak saamval. □ it beteken dat dit in 

meeste gevalle die binnelandse vraag en produksie 

lei en dus as 'n leierindikator gesien kan word. 

Wat die invoere aanbetref, word dit in grafiek 32 

weergegee. Hierdie serie bereik 'n hoogtepunt teen 

Junie 1965, om dan weer teen April 1966 'n laagte• 

punt te bereik. □ it styg dan weer na 'n hoogtepunt 

teen Julie 1967 en bereik weer teen November 1967 

'n laagtepunt. Oesember 1970 vorm 'n verdere hoogte= 

met November 1972 as 'n verdere laagtepunt. Hierdie 

serie volg die algemene konjunktuur goed, selfs die 

kleiner variasies daarin. Oit neig om met die kon= 

junkturele draaipunte saam te val of selfs daarna 

te draai. Ju is omdat die struktuur van ans invoere 
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so nou verbonde is aan die binnelandse produksiever= 

loop, is die verloop in hierdie serie 'n baie logiese 

indikator van die invoervraag. 

In Hoofstu k 5 het ens aangetoon dat die verloop in 

sekere nywerheidssubsektore as hulp by die buiteland= 

se vraag gebruik meet word. Die verloop daarvan sal 

egter meer sinvol by die bespreking van die binnes 

landse industriele produksieverloop gesien kan word. 

Oaar is egter 'n paar hulpseries wat van belang is 

tar eanvulling van die buitelandse komponent. Die 

eerste hiervan is die verloop van industrials produk= 

sie in die VSA, Verenigde Koninkryk, Wes-Duitsland, 

Frank ryk en Japan as ens belangrikste handelsvennote. 

Gepubliseerde syfers oar die gemiddelde lengte van 

die konjunktuurverloop in die verskeie lande kan nie 

met sekerheid vasgestel word nie. □ it het die meting 

van die konjunktuurverloop as afwyking vanaf die 

neig ingslyn bemoeil i k, In grafiek 33 is die neigings= 

lyn uit die industrials produksieverloop van die 

DESD-lande (waarin ens handelsvennote verreweg die 

belangrikste aandeel vorml na aanleiding van die 

Suid-Afrikaanse situasie op 'n 5-jaar-basis uitgeska= 

kel, Hieruit blyk dit dat die serie teen die einde 

van 1971 reeds stygend verloop hat en reeds voor die 

einde van 1973 sy hoogtepunt bereik het, Bit korre= 

leer geed met die verloop in grafiek 5 (afdeling 

5.3,4) waar die neigingslyn arbitrer (en nie gegrond 

op die gemiddelde sikluslengte van die verskeie lande 

nie, daar dit van land tot land verskil) op 'n 10-

jaar-basis uitgeskakel is . (Granzier, Oesember 1973, 
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p, 26,J Granzier stel die ho ogtepunt van die 

Amerikaanse siklus teen einde 1969 met begin 1971 

reeds as die begin van die stygende fase. Basies 

dieselfde geld vir Japan, hoewel die opswaai daar 

effe later in 1971 begin. Wes-Duitsland bereik sy 

hoogtepunt nog later (einde 1970] en die op s waai 

begin teen Junie 1971. Hierdie feite korreleer 

goed met die verloop van die konjunktuur in Suid-

Afrika. Die Suid-Afrikaanse konjunktuur volg nor= 

maalweg die van die VSA met 12-15 maande, en die van 

ons Europese handelsvennote met 'n korter tydperk. 

Die indu st riele produksieverloop in hierdie lande 

dien dus as 'n leierindikator van wat met ons buite= 

landse sektor en ons konjunktuur kan gebeur. 

Die verloop van die b uitelandse goud- en valutare= 

serwes moet ook as verdere belangrike serie van die 

buitelandse komponent se verloop gesien word. Dit 

word in grafiek 32 weergegee. Hierdie serie bereik 

teen 0ktober 1971 reeds 'n laagtepunt, om dan weer 

teen April 1973 'n hoogtepunt te bereik. Die feit 

dat dit 'n geruime tyd voor die konju nkturele draai= 

punt verander, is logies. Uitvoere draai reeds voor 

hierdie punt, terwyl invoere dan nog aanhou styg. 

As sodanig dien hierdie serie dus as indikator van 

die moontlike rigting waarin die betalingsbalans 

sal beweeg. 

'n Verdere belangrike hulpserie vir die uitvoerver• 

loop is die industriele prod uksi everloop in die myn= 

bousektor, soos in grafiek 20 uitgebeeld. Hierdie 

serie bereik 'n hoogtepunt teen November 19 66, daal 

dan tot Dkt obe r 1967, styg dan weer tot November 
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1970, daal dan weer tot Februarie 1972 en bereik 'n 

hoogtepunt teen die tweede helfte van 1974. Hierdie 

serie neig om of met die algemene konjunktuurdraai= 

punte saam te val of soms effe voor dit te draai. 

Die draaipunte daarin gebeur egter na die draaipunte 

in die uitvoere. Dit is te verstane omdat alle myn= 

bouprodukte nie uitgevoer word nie. Die belangrik= 

heid van mynbou vir ans uitvoere maak hierdie serie 

egter belangrik. 

In die derde plek meet ans let op die verloop van 

investering self. Om daarby te kan uitkom, meet 

ans egter ears let op die verloop van die industriele 

produksieverkope, dan op die verloop van bestellings 

en daarna op die verloop van die werklike produksie 

in die verskeie industriele produksiesektore self. 

Eers dan ka n na die verloop van investering gekyk 

word. 

Wat die verloop van verkope aanbetref, toon grafiek 

39 die verloop daarvan in die totals mynbou en gra= 

fiek 40 die verloop daarvan in die totals fabrieks= 

wese aan. Wat mynbouverkope betref, vertoon dit 

geen duidelike konjunkturele verloop nie. Die ab= 

normals verloop in die goudprys kan egter grootliks 

hiervoor verantwoordelik gewees het. □ it word 

versterk deur die feit dat alle goudprodu ks ie nie 

dadelike verkoop word ni e . Wat die fabriekswese= 

verkope aanbetref, bereik hierdie serie teen Septem= 

ber 1970 'n hoogtepunt met Junie 1971 as 'n laagte= 

punt. September 19 7 3 vorm dan weer 'n verdere hoogte= 
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punt. Hierdie serie loop die algemene konjunktuur 

vooruit en dien dus as aanduiding van verbeterde ver= 

koops- en produksievooruitsigte. 

Die volgende logiese serie is die verloop in die 

waarde van nuwe fabriekswesebestellings, soos in gra= 

fiek 43 uitgebeeld. Hierdie serie bereik 'n laagte= 

punt in Julie 1971, om dan weer in Desember 1973 'n 

hoogtepunt te bereik. Hierdie serie draai dus voor 

,die algemene konjunktuur, maar na die serie van 

totale verkope in fabriekswese. As sodanig toon dit 

die logiese voortgang van die konjunktuur in die ny= 

werheidsektor aan. Hierdie prentjie word nag duide= 

liker as gekyk word na die verloop van die waarde van 

onvoltooide bestellings van fabriekswese in grafiek 44, 

Hierdie serie styg tot April 1971, daal dan tot Sep= 

tember 1972 en styg dan weer tot Augustus 1974, □ it 

bereik telkens sy draaipunt eers na die konjunktu= 

rele draaipunt. As sodanig toon dit dus dat die ver= 

andering in verkope en produksie reeds s y draaipunt 

bereik het. 

Die volgende logiese stap is om na die verloop van 

produksie self te kyk, Wat die verbruiksindustriee 

aangaan, het ans reeds in grafieke 23 en 24 gesien dat 

dit 'n geruime tyd voor die konjunkturele draaipunte 

verander. Die volgende stap is om na die verloop van 

halffabrikate te kyk. 

Die produksieverloop in die metaal- en metaalprodukte= 

bedryf word in grafiek 45 weergegee. Nie net vorm 
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dit 'n basiese halffabrikaat nie, maar is dit oak 'n 

belangrike uitvoerindustrie. Hierdie serie bereik 'n 

hoogtepunt teen April 1967, en daal dan weer tot by 

April 1968. Desember 1969 vorm 'n verdere hoogtepunt, 

met Desember 1971 as 'n laagtepunt en Desember 1974 

as 'n verdere hoogtepunt. Nie net volg hierdie serie 

die algemene konjunktuur goed nie, maar draai dit oak 

in die meeste gevalle voor die algemene konjunktuur. 

Veral die belangrikheid van hierdie sektor as uitvoer= 

industrie spreek hieruit. Die verloop van die che= 

miese bedryf word in grafiek 46 weergegee, die van die 

papierbedryf in grafiek 47 en die van die tekstielbe= 

dryf in grafiek 48. Hoewel hierdie drie sektore wel 

'n rel speel ten opsigte van in- en uitvoere is hulls 

meer as 'n basiese ru-materiaal vir binnelandse pro= 

duksie van belang. Van belang is verder dat dit nie 

net as ru-materiaal vir verdere nywerheidsproduksie 

dien nie. So word 'n belangrike deel van die papier= 

bedryf se produksie bv. deur die dienstesektore opge= 

neem. 'n Belangrike gedeelte van die tekstielpro= 

duksie bestaan weer uit 'n vraag na klere, wat meer 

basies van aard is. Hierdie faktore dra daartoe by 

dat hierdie drie sektore se produksieverloop nie 'n 

duidelike konjunkturele patroon volg nie. Hierdie 

series meet dus nie individueel gesien word nie. 

Meer sinvol is dit om grafiek 49, wat die totals ver= 

loop van produksie in halffabrikate verteenwoordig, 

te neem. Hierdie serie is in werklikheid 'n geweegde 

saamgestelde serie uit die voorafgaande 4 subseries 

van halffabrikate. Hierdie serie bereik 'n hoogte= 

punt teen April 1967, waarna dit weer daal na Janua= 

rie 1968. Die bereik teen Junie 1970 'n hoogtepunt, 
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teen Maart 1972 'n laagtepunt en weer 'n hoogtepunt 

teen Junie 1974. Nie net volg die serie die alge= 

mene konjunktuurverloop geed nie, maar dit vertoon 

oak redelik skerp draaipunte en lei die referensie= 

siklus in die meeste gevalle met 'n paar maande . Dit 

maak hierdie serie dus 'n logiese indikator van die 

produksieverloo p in halffabrikate. 

Daar word vervolgens na die produksieverloop in die 

kapitaalgoederesektore gekyk. Die verloop van pro= 

duksie in die elektriese masjiene en masjineriebedryf 

word in grafiek 50 weergegee . Die bereik teen Desem= 

ber 1967 'n hoogtepunt, met Julie 1968 as 'n laagte= 

punt. 'n Verdere hoogtepunt geskied teen Desember 

1970, met Augustus 1972 as 'n laagtepunt en Junie 

1974 as 'n hoogtepunt. Hierdie serie volg nie net 

die algemene konjunktuur geed nie, maar neig om met 

die konjunkturele draaipunte saam te val of soms 

selfs effe daarna te draai. As sodanig toon dit dan 

oak aan dat die vera nderinge in verkope, bestel lings 

en die produksie van verbrui ksgoedere en halffabri= 

kate nou uiteindelik by die kapitaalgoederesektor 

uitgekom het. Die veranderinge in die konjunktuur 

is dus nou op pad. Aanvullend hierby moet na die 

verloop van produksie in die motor- en vervoerbedryf 

gekyk word. Grafiek 51 toon dit aan. Hoewel hier= 

die serie oak die produksie van passassiersmotors 

insluit, bestaan dit vir die belangrikste deel uit 

vervoertoerusting van 'n meer kapitale aar d vir die 

mynbou, nywerhede, landbou en handel . Hierdie serie 

bereik 'n hoogtepunt teen Junie 19 67, en daal dan weer 

tot Julie 1968. Dit bereik dan teen Dktober 1969 'n 
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hoogtepunt, met Julie 1972 as 'n laagtepunt en Junie 

1974. as 'n hoogtepunt. Hoewel die serie neig om 

met die konjunkturele draaipunte saam te val, kry 

ans dat dit by veral die grater inkrimpings van die 

sewentigerjare 'n leierserie is , en met die volgende 

opswaai eerder gevolg het. □ it betaken dat, hoewel 

hierdie serie in 'n belangrike mate 'n kapitaalgoed= 

serie is, die duursame verbr uikskomp o nente daarvan 

neig om dit 'n leierserie te maak wanneer die afswaai 

in die konjunktuur bo gemiddeld is. Indien ans die 

voorafgaande twee series saamvoeg, kan dit as verteen= 

woordigend van die produksieverloop in die totals 

kapitaalgoedsektor gesien word. □ it word in grafiek 

52 aangetoon. Hierdie serie bereik 'n laagtepunt 

in Mei 1 9 6 8 , 'n ho o gt e punt in Des ember 1 9 7 D , en ' n 

laagtepunt in Augustus 1972 en 'n hoogtepunt in Junie 

1974. As sodanig val dit presies saam met die draai= 

punte in die algemene konjunktuur. □ it sal egter van 

grater nut wees om die masjinerie- en die vervoer= 

sektore se produksieverloop apart aan te toon, aange= 

sien ans dan oak 'n aanduiding van die invloed van 

passassiersmotors kry. Dit is van belang omdat dit 

een van die konjunktuurgevoeligste aspekte van duur = 

same verbruiksbesteding aantoon. Aanvullend tot hier= 

die series oar die produk s ieverloop moet dan oak die 

bespreekte geld, geld- en kwa s i-geld en monetere 

bankeise teen die private sektor gesien word. □ it 

is ver a l van belang omdat die feit dat hierdie series 

reeds voor die konjunkturele draaipu n t verander, ver= 

anderinge in die voorraad en li kwidit ei t s posisie kan 

meebring. 
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Die vierde stap is om te let op die verloop van inves= 

taring self, Die verloop van private investering in 

die mynbousektor word in grafiek 53 weergegee. □ it 

is egter moeilik om hieruit 'n konjunkturele patroon 

te herken. Die feit dat buitefinansiering 'n baie 

klein rol in hierdie sektor speel (goudmynbou vorm 

immers drie-kwart van hierdie sektor) is sekerlik een 

van die belangrikste redes hiervoor. Die saak is 

veel duideliker by die private investeringsverloop 

in fabriekswese soos in grafiek 54 uitgebeeld. Hier= 

die serie bereik teen Maart 1967 'n laagtepunt, met 

'n hoogtepunt teen 0esember 1970, Maart 1972 vorm 

'n verdere laagtepunt met Junie 1974 'n verdere hoog= 

tepunt. Hierdie serie se draaipunte is veel skerper 

en neig om eers na die algemene konjunktuurverloop 

te draai, veral by die laagtepunte. As sodanig toon 

hierdie serie aan dat die konjunktuurverandering nou 

werklik op pad is. Aanvullend tot hierdie serie moet 

na die verloop van 

sektor gekyk word. 

die netto wins in die fabriekswese= 

Grafiek 42 gee dit weer. Hierdie 

serie bereik 'n hoogtepunt teen Junie 1970, 'n laagte= 

punt teen September 1972 gevolg deur 'n hoogtepunt 

teen Desember 1973, Die neig dus om eerder voor die 

algemene konjunktuur te draai. As sodanig dien dit 

as 'n belangrike hulpserie tot die verklaring van 

die moontlike rigting wat fabrieksinvestering mag in= 

slaan. Logieserwys moet die genoemde drie series van 

die geldverloop oak hier saam gesien word. 

Aanvullend tot die private investeringsverloop moet 

na die verloop in aandelepryse gekyk word. Nie net 

gee dit 'n beeld van die algemene stand van vertroue 
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in die ekonomie nie,maar toon . dit in 'n belang• 

rike mate aan of nuwe kapitaalvorming vir aandele­

uitgifte moontlik sal wees. Aangesien dit teenoor= 

gesteld met die rentekoers beweeg, toon dit oak geld-

en kapitaalmarktoestande aan. Die verloop van nywer = 

heids- en handels-aandelepryse word in grafieke 55 

en 56 weergegee. Beide hierdie series bereik 'n 

laagtepunt teen Julie 1966, gevolg deur 'n hoogte= 

punt teen Julie 1969. Daarna volg 'n laagtepunt 

teen Februarie 1971 en 'n hoogtepunt teen September 

1973. Nie net vertoon hierdie series 'n duidelike 

konjunkturele verloop nie, maar verander dit telkens 

lank voor die konjunkturele draaipunt. As sodanig 

is dit dus 'n goeie indikator van algemene besigheids= 

vertroue en die stand van die geld- en kapitaal= 

markte. 

Van belang is natuurlik die feit dat die verloop in 

owerheidsbesteding apart beskou moat word van die 

in die private sektor. Die verloop van owerheids= 

investering in fabriekswese word in grafiek 57 weer= 

gegee. Hierdie serie bereik 'n hoogtepunt teen 

Maart 1970, 'n laagtepunt teen Desember 1971 en 'n 

verdere hoogtepunt teen September 1973. □ it veran= 

der dus 'n hele aantal maande voor die algemene 

konjunktuur en die veranderinge in die private inves= 

tering. □ it is deur oak 'n logiese verloop, aange= 

sien ans reeds teoreties aangetoon hat dat die staat 

se anti-sikliese rol sodanige gedrag sal meebring. 

Die staat wag nie vir private investering om die uit= 

breidingsfase ta inisieer nie; hy doen dit eerder 

self. □ it gebeur oak by die boonste draaipunt. 

3B0. 
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Hierdie gedrag van staatsinvestering word verst e r k 

deur die verloop van openbare investering in grafiek 

58. Die draaipunte hierin is nag verder vanaf die 

konjunkturele draaipunte teruggeskuif. Hierdie ge= 

drag van openbare investering word verder bewys deur 

die verloop van die monetere bankeise teen die st aat 

in grafiek 37. Dns het reeds aangetoon dat hierdie 

serie se verloop glad nie inpas by die verloop van 

die staat se verbruiksbesteding nie. Oaarenteen 

pas hierdie serie egter goed in by die verloop van 

openbare investering. 

Aanvullend tot die verloop van die verkope, bestel= 

lings, produksie en investeringsverloop in industri• 

ele produksie moat na die verloop van werkloosheid 

in hierdie sektore gekyk word. Grafiek 61 is hier 

ter sprake. Hierdie serie bereik 'n hoogtepunt teen 

Dktober 1967. Oaarna volg 'n laagtepunt in April 

1970 met Augustus 1972 'n hoogtepunt en Augustus 

1974 as 'n verdere laagtepunt. Uit die aard van 

die saak verloop hierdie serie natuurlik teenoorge= 

steld met die konjunktuur self. □ it volg die alge= 

mene konjunktuur baie goed en neig om eerder voor 

die draaipunte daarin te verander. As sodanig is 

dit dan oak 'n indikator dat die konjunkturele draai= 

punt naby is. 

Die vyfde stap ter aanvulling van die verloop van 

die referensiesiklusserie is om na die verloop in 

die boubedryf te kyk. Die verloop van die vraag 

word in die series van bouplanne goedgekeur, weerge= 
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gee, Grafiek 59 to on d ie verloop va n bouplanne 

vir woonhuise goedgekeur. Hierdie serie bereik 'n 

laag tep unt teen Mei 1966 en 'n daaropvolgende hoogte= 

punt teen Oese mber 1969, September 1971 vorm 'n 

laagtepunt met Junie 1973 as 'n verdere hoogtepunt, 

Hierdie serie neig om die korter konjunkturele af= 

wykings oar te slaan en dus 'n langer siklusfase te 

he, Verder neig sy draaipunte om 'n redelike tyd 

voor die algemene kon junktuur te draai. 'n Bater 

vraagserie met 'n gladder verloop is die indeks van 

totale bouplanne goedgekeur soos in grafiek 60 uit• 

gebeeld, □ it tel oak die kleiner konjunkturele 

skommelings op en neig om voor die konjunkturele 

draaipunte te verander, maar na die veranderinge 

in bouplanne vir wo onh uise goedgekeur. Die feit 

dat laasgenoemde eerste verander, is simptomaties 

van die feit dat, namate die konjunkturele uitbrei= 

ding vorder, fondse vanaf die bouverenigings na die 

nywerheidsektor weggelok word, Oaarom moat aanvul= 

lend tot hierdie serie gekyk word na die verloop van 

nuwe voorskotte deur bouverenigings soos in grafiek 

63 uitgebeeld, Die verloop in hierdie serie stem 

nou ooreen met die ve rloop van die waarde van bou= 

planne vir woonhui se goedgekeur. 

Wat die aanbod in die boubedryf aanbetref, is die 

verloop van die waa rde van alle geboue voltooi, hier 

van toepassing. Hierdie serie word in grafiek 62 

aangetoon. Oit bereik ' n laagtepunt teen Augustus 

1966, gevolg deur 'n hoogtepunt teen Oesember 1967, 

Oaarna volg 'n dalende fase tot September 1968 met 

'n stygende fase tot Junie 1972, 

382, 
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'n hoogtepunt met September 1974 'n laagtepunt. Hier= 

die serie neig om ook die kleiner konjunkturele af= 

wykings op te tel en normaalweg eers 'n paar maande 

na die konjunkturele draaipunt te verander. Dor die 

algemeen neig hierdie serie egter effe langer siklus= 

fases as die van industriele produksie te vertoon. 

□ it betaken dat die boubedryf eerder sal neig om die 

besigheidsiklus uit te rek indien die hoogte- en ver= 

al die laagtepunte van beide saamval, 

8 . 4 SAMEVATTING EN GEVDLGTREKKING 

In hoofstuk 1 het ons aangetoon dat die kernprobleem 

van vooruitskattingsmetodes gemik op die hoogte van 

die ekonomiese aktiwiteit gelee is in hulle onver= 

moe om die afwykings vanaf die normale (gemiddelde) 

modelverloop wat ontstaan as gevolg van die versnelde 

inherente dinamika va n die ekonomie, die invloed van 

die institusionele magte, die irrasionele optrede 

van die mens en ondernemings asook die invloed van 

eksogene konjunktuurveranderlikes betyds op te tel 

en by die vooruitskatti ng in te werk. □ it betaken 

dat in hierdie modelle ekonomiese gedrag aan 'n nor= 

male (gemiddelde) patroon gekoppel word wa t aanvaar 

word altyd weer so sal gebeur: juis dit wat oor die 

korttermyn nie die geval is nie. Prakties kom dit op 

die probleem neer dat die modelvooruitskattingsmetodes 

van die hoogte van die ekonomiese aktiwiteit aangevul 

moet word met iets wat op 'n deurlopende wyse hierdie 

afwykings vanaf die modelnormale kan optel en inter= 

preteer maak vir vooruitskatting van die hoogte 
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van die ekonomiese aktiwiteit. 

Om hierdie doel te bereik, is in hierdie studie 

besluitname-georienteerde konjunktuurindikators ge= 

bou op die logiese verloop van die Keynesiaanse ewe= 

wigsvergelyking ontwerp. Die industriele produksie= 

serie as referensieserie, aangevul met 'n aantal 

verklarende series, is hiervoor geselekteer en in 

hoofstuk 8 aan die hand van die Suid-Afrikaanse ver= 

loop getoets. 

As kernindikators van die konjunktuurve rloop gee die 

verloop in die saamg es telde ongeweegde serie van in= 

dustriele produksie in totale mynbou, krag, gas en 

water, sowel as die nywerheidsubsektore van voedsel= 

verwerking, chemies- en chemiese produkte, basiese 

metaal- en metaalprodukte, masjinerie- en elektriese 

masjinerie, klere en skoene, meubels, die tekstiel= 

bedryf, papier- en papierprodukte en die motor- en 

vervoerbedryf aangevul met die se rie van die waarde 

van alle geboue vo ltooi, dit die baste weer. Hier= 

die series vorm dan oak die referensieserie van die 

werklike konjunktuurverloop in hierdie studie. Die 

feit dat die verloop van hierdie serie deurgaans 

klop met die praktiese konjunktuurverloop, beteken 

slags dat dit die gemiddelde konjunktuurverloop weer 

gee. Hierdie serie kan juis daarom nie meganies 

en in isolasie gebruik word ter aanvulling van model= 

vooruitskattings nie, aangesien dit self oak weer 

korttermynfluktuasies vertoon. Oaarom is aanvulling 

van die referensieserie net 'n aantal hulpseries ter 

verklaring en bevestiging van die verloop van die 

384. 
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referensieserie nag steeds nodi g. Ears dan bereik 

die konj unktuurindi kators hulle doel, naamlik om 

die afwykings vanaf die modelnormale deurlopend op 

ta tel, ta interpreteer en te evalueer en dit so= 

doende diensbaar te meak aan die modelvooruitskat= 

tings van die hoogte van die ekonomiese aktiwiteit. 

Nie al die teoreties gesele kteerde hulpseries oar die 

verloop van die Keynesiaanse ewewigsmodel is hier= 

voor geskik gevind nie. Die wat wel aan hierdie 

doel beantwoord word hier genoem. Oit bestaan eers= 

tens uit 'n aantal vraagseries wat dan deur series 

oar die verloop in die verkope en bestellings gevolg 

word. In die tweede plek word dit gevolg deur 

series wat die veranderinge in produksie per ender= 

deel van die referensieserie weergee. Nie net toon 

dit dat die veranderde vraag in produksie uitmond 

nie, maar help dit oak die verloop van die referen= 

sieserie self verklaar. Oit word in die derde plek 

gevolg deur series oar besigheidsvertroue en inves= 

taring self. Aangesien die konstruksiebedryf 'n 

groat invloed op die besigheidsiklus uitoefen, word 

in die vierde plek vraag- en produksieseries van die 

boubedryf gebrui k , 

Eerstens dan die vraagseries. Wat verbruikersvraag 

aanbetref , geld die indeks van die totale aantal 

nuwe motorvoertuie verkoop, die waarde van die totale 

kleinhandelsverkope , die waarde van duursame en on= 

duursame private verbruik, die waarde van lone en 

salarissse in die mynbou- en fabriekswesesektor en 
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die openbare verbruiksbesteding. Daa r by word die 

verloop van die totals geldvoorraad, die totals geld­

en kwasi-geldvoorraad en die monetere bankeise teen 

die private sektor oak in ag geneem. Wat die buite• 

landee eektor aangaan, geld ten opsigte van die ult= 

voere die indeks van die waarde van uitvoere, die 

genoemde drie geldseries, die verloop van die buite= 

landee goud- en valutareserwe~ die verloop van die 

binnelandse mynbou-industriale produksie sowel as 

die industriale produksie van Japan, VSA, die 

Verenigde Koninkryk en Wes-Duitsland. Wat die in= 

voere aenbetref, geld die verloop van die indeke van 

invoerwaardes, die verloop van die referensiesiklus 

en die verloop van die nywerheids industrials produk= 

sie, Uit die aard van die saak sal die uitvoerseries 

hier oak 'n rol speel. 

Wat die verloop van verkope en bestellings aangaan, 

geld die eerie van die verkope in fabrie kswese, die 

eerie oar die waarde van nuwe fabrieksbestellings 

en die eerie oar die waarde van onvoltooide fabrieks= 

bestellings. Dit word tweedens gevolg deur die 

verloop van die verskeie produksieseries. Eerstens 

die verloop van die verbruiksgoedindustriea. Hier 

geld die industrials produksieverloop in die meubel= 

bedryf, in &is meubel, klere en skoenebedryf en in 

die motor- en vervoer~edryf, Tweedens meet na die 

produksieverloop van halffabrikate gekyk word. Hier 

geld die industriale produksieverloop in die basiese 

metals en metaalprodukte bedrywe sowel as die gekom= 

bineerde indeks van die metaalbedrywe plus die cha= 

386. 
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miese, papier en tekstielbedrywe. Oerdens meet na 

die produksieverloop in die kapitaalgoedbedrywe ge= 

kyk word. Hier geld die industriele produksiever= 

loop in die masjinerie en elektriese masjineriebe= 

drywe asook die motor en vervoerbedrywe. 

□ it word in die derde plek gevolg deur die invests= 

ringseries. Die series oor die verloop van nywer= 

heids- en handelsaandelepryse, sowel as die serie oor 

die verloop van werkloosheid gee 'n aanduiding van 

algemene saketoestande en vertroue van sakelui. Die 

indeks oor die verloop van die aandelepryse en die 

netto wins in die sakesektor, die drie genoemde geld= 

series asook die indeks van die monetere bankeise 

teen die staat dien hier as indikator van die finan= 

sieringstoestande, □ it word dan gevolg deur die 

indeks van die investeringsverloop vir private 

fabriekswese, staatsinvestering in fabriekswese en 

die waarde van openbare investering. 

Hierdie investeringseries word dan vierdens gevolg 

deur series oor die verloop in die boubedryf . Wat 

die vraag aanbetref, geld die indeks van die waarde 

van bouplanne vir woonhuise goedgekeur, die indeks 

van die waarde van totale bouplanne goedgekeur sowel 

as die indeks van die waarde van nuwe voorskotte deur 

bouverenigings goedgekeur. Wat die aanbod aanbetref, 

word dit deur die indeks van die waarde van alle 

geboue voltooi weergegee. 

Die algemene gevolgtrekking van hierdie studie kan 
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volg saamgevat word. Die berekende indeks van indus= 

trial~ produksie gee die normals model verloop van 

die konjunktuur in Suid-Afrika weer. As sulks is 

hierdie serie dus geskik om die dinamiese ekonomiese 

veranderinge en konjunkturele draaipunte op te tel 

as hulpmiddel by modelvooruitskattings van die hoogte 

van die ekonomie, Die verloop van die inisierende 

vraagfaktore en industri~le produksie (dus die kon~ 

junktuur self) is egter moeilik rasioneel interpre= 

teerbaar en vooruitskatbaar. Die mens, hetsy deur 

sy verbruikers- en veral deur sy ondernemingsaksies, 

word oor die korttermyn te veel deur nie-ekonomiese 

faktore in die praktyk gemotiveer om 'n matematies 

voorspelbare verloop van die voortgang van die kon= 

junkturele model in isolasie te gebruik. □ it is 

veral so omdat die industriele produksie (as konjunk= 

tuurmodel) toenemend in die praktyk deur die meer= 

doelige onderneming geproduseer word. Die teoreties 

optimale model is dus selde die praktiese optimale 

model. 

Om die veranderinge en draaipunte in die konjunktu= 

rele modelverloop interpreteerbaar te maak, moet dit 

aangevul word met besluitname-georienteerde series 

gebou op die logiese verloop van die Keynesiaanse 

ewewigsmodel~ Deur die veranderinge in hierdie moti= 

veringseries saam met die modelverloop te lees, kan 

die veranderinge in die modelverloop as van konjunk= 

tureel sinvolle belang of bloot as tegnies ekonomiese 

aanpassings ge!nterpreteer word. Slegs dan kan ons. 

hoop om die konjunktuurverloop te lees en moontlik 

selfs vooruit te kan skat. 
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