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DOEL, METODE EN OMVANG VAN STUDIE

1.1 INLEIDING

In die Bedryfsekonomie word gesé dat Arbeid, Kapitaal, Grondstowwe

en -Ondernemingsgees, die produksiefaktor is. In n moderne ontwikkeldse
ekonomies kan met kapitaal al die ander produksiefaktore bekom word.
Kapitaal word dus die primére produksiefaktor. Hier¢ primére

produksiefaktor kapitaal of dam finansiering verdien verdere ondersoek.

1.2 DOEL VAN STUDIE

Die doel van hierdie skripsis is om na te gaan watter finansierings-
- bronne beskikbaar is vir n onderneming, in welke mate ondernemings die
finansieringsbronne gebruik openbaar in hulle finansigle jaarstate sn

daarna hoe hierdie finansieringsbronne analiseer en ontleed kan word.

1.3 METODE VAN DIE STUDIE

Om uitvoering te gee aan bostaande doelstellings, word die volgende
metode en indeling gevolg:
In Hoofstuk II word fimansieringsbronng vir h onderneming

beskikbaar, ondersoek deur na die literatuur te veruwys.

In Hoofstuk I1]1 word die wetlike vereistesvir die openbaar-

making van finansieringsbronne deur ondernemings in hulle
finansigle state ondersoek. Finansi8le jaarstate is al
bron vanwaar informasie van finansieringsbronne deur onder-
nemings gebruik, geredelik verkry kan word. n Ontleder

is dus aangewys in sy studie slegs op hierdie openba: 1aking.

In ""~~"~tuk IV word metodes wat gevolg kan word om die
finansieringsstruktuur van n onderneming te ontleed,ondersoek.
In Hoofstuk V word die metodes ondersoek om die finansierings-
strukture te ontleed op dris staalondernemings toegepas.

1.



1.4 OMVANG VAN DIE STUDIE

Ten aanvang wil dit duidelik vermeld word dat hierdie skripsie maar
slegs m verkenning van die studieveld is - geen persoon wat nie reeds

n studie van finansiering gemaak het, sal besef hoe wyd die veld is nis.

Behalwe dat die skripsie in omvang beperk word, word dit ook verder
spesifiek beperk deur nie veel aandaag aan die kostefaktor van finan-

siering te gee nie.





































































h Nadeel is dat be: ° "eid ver~ ' kan word deur die inbri “ng van h

buitepersoon in die verhouding tussen ondernemit en kliént. 34)

Die koste van fakturering kan as volg gestel word:

wThe cost of factoring includes two elements, an interest

charge and a commission charge." 35)

Hierin kan h nadeel 18, nl. dat die kommissie onkoste relatief hoog kan
wees indien baie fakture met klein geldwaardes deur die ondernesming
uitgemaak word. Die koste van fakturering kan nie van gepubliseerde
finansigle state afgelei word nise. Selfs in gedetailleerde state word
die netto opbrengs na fakturering soms as verkope aangeteken, sodat die

ware koste nooit besef word nis.

Aangesien die debiteur sonder verhaal verkoop word, word (heeltemal

' korrek) geen melding daarvan gemaak in die balansstaat of in die aantekeninge
tot die balansstaat nie. Vir die ontleder van finansigle state is dit
daarom onmoontlik om agter te kom of n onderneming die metode van finan-
siering gebruik. Die gebruik van fakturering kan egter die ontleder

se gevolgtrekking wesentlik raak, bv. die debiteure=invorc ‘ingstermyn

sal baie laag wees, maar in werklikheid bestaan die debiteure uit persons
wat die faktureringsmaatskappy nie wou aanvaar nie. Probeer die ont-
leder nou twee ondernemings met mekaar vergelyk, die een wat sy debiteurs
faktueer die ander nis, gaan die eersgenoemde se balansstaat beslis beter
daar uitsien (gewoonlik sal die teenoorgestelde waar wees in die inkomste-=

staat weens die ho& koste van fakturering).

34) CURRAN, op.cit., p.279.

35) ARCHER en D'AMBROSIO, op.cit. p.261.
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2. Huurp: "inansiering

Weston en Brigham omskryf huurpagfinansiering : wvolg: 36)

wLease financing can take place in two ways. First, a firm
may simply transact for the use of another party's property
by paying a 1 1tal. Second, a firm that already owns property
may sell t° property and then lease it back for its continued

use (sale ar leassback)."
Die voorwaardes van huurpagkontrakte verskil, maar gewoonlik bepaal
hulle die volgends. Die huurder betaal (" 3 koste van onderhoud,
belasting, versekering en ander direkte koste van die verhuurde bate.

In sommige gevalle het die huurder ook n opsie om die bate aan die

37)

einde van die tydperk te koop.

Die effek van huurpagkontrak finansiering is:

,0ne important side effect of renting or leasing is that a
company does not record the assets with its other fixed
assets in its annual balance shest. The company has use
of the eguipment, just as much as if it owned the equip-
ment itself - the squipment is used to earn the profits
that appear in the accounts, but because the company does
not have a legal titlse, the equipment cannot be included
as one of the assets of the company. This obviously
affects the profit=asset ratio of a company. A company
that leases its equipment should show in its accounts a
h” "er return on its assets than a company that purchases

the equipment.” 38)

Aangaande die saak of huurpag 'n maatskappy in h beter finansigle posisie

39)

plaas sé Archer en D'Ambrosio:

.,The lease agreement, however, may require lease payments
which are just as binding on the f: 1 as debt commitments
would be. Consequently, although the firm!s balance sheet
may give a better immediate impression of the firm's finan-

cilal position because of the absence of debt under the

36) WESTON en BRIGHAM, op.cit. p.375.
37) ARCHER en D'AMBROSIO, op.cit. p.267.
38) SAMEULS en WILKES, op.cit. p.275.
39) ARCHER en D'AMBR0OSIO, op.cit. p.268.

¢
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lease agreement, the firm usually is just as committed
to periodic payments as it would be under a loan

agreement,"

Die voorgaande aanhalings word aan die hand van die volgende voorbeeld

illustreer;

BALANGSTAAT I I1
Posisie voor Posisie na bates
bates aange= aangekoop is,
koop is.

Aandeelhouersbelang 50 50

Langtermynlening 25 75

Kapitaal aangewend R75 R125

Verteenwoordig deur:

Vaste Bates 50 100

Bedryfsbates 50 50

Min: Bedryfslaste 25 25 25 25

R75 R125

Balanstaat I is die posisie wat die balansstaat was voor die addisionele
Vaste Bates bekom is en ook die posisie wat die balansstaat in sal wees

as h huurpagkontrak aangegaan word.

Balansstaat Il is die posisie indien die onderneming die Vaste Bates sou
aankoop. Dit is baie duidelik dat hierdie balansstaat swakker as die

vorige een lyk (weens o.a. h oorbelegging in Vaste Bates).

In twee onlangse artikels is die voor- en nadele van huurpag bespreek
40)

Qo [ PR, QY
i
-

wys in h artikel dat die konstante koerse (,flat rai ')
huidig op huurkontrakte tussen 5,75% en 9% is en gaan dan voort om met

h swak opgestelde syfervoorbeeld te bewys dat huur meer voordelig is.

40) BOLES, J.A. Acguiring Business Assets the Modern Way. (In
Suid-Afrikaanse Gsoktroocieerde Rekenmeester. Sept. 1973.
Vol.9, No.9 : 313),




Dit kan gemsld word dat h konstante koers van net 5,75% oor h tydperk

van s 5 jaar h baie ho# effektisws rentekosrs gaan vercorsaak as in

ag genesm word dat die huurder maandelil ) betalings maak. A.D. Frew 41)
skiet Joe Boles eqter twee maande later in h artikel in vlamme neer.
In h meer volledige syfervoorbeeld beswys hy op dieselfde veronder-
stellings dat huurpag nie voordelig is nis. Met die siening van Frew
word saamgestem, aangesien dit moeilik gesien kan word hoe huurpag die
voordeel van die eens en vir altyd beleggingstoslaes van 20% kan oorskry.
h Maatskappy kry in sekers omstandighede as hy in bate aankoop, en in h
proses van vervaardiging plaas 'n beleggingstoelaag 42) (dis verhurings
maatskappy kry nou die voordesl). Waar bates egter nie vir h beleg-

gingstoelaag kwalifiseer nie, moet die onderneming egter beslis hierdis

tipe van finansiering ook in die oog hou.

Die nie~openbaarmaking van bates en aanspreeklikhede deur die ondernsming
kan vir .die onderneming beslis voordeel inhou soos reeds in voorgaands
aanhalings en voorbeeld gesien. Waar h onderneming se leningsbevoegd=
heid beperk is (tot bv. 50% van sy totale aandeslhousrsfondse) kan huur=
pagfinansiering beslis voordeel inhou. Die bates kan nou bekom word
sonder dat die leningsbevoegdheid van die onderneming eers verhoog most

word.

Hierdie nise-openbaarmaking is h bron van kommer, Die ontleder van
finansigle state word nou in die duister gelaat oor die ware toestand

van die balansstaat van die onderneming.

41) FREW, A.D. Leagjrm~+ __F~r~~~*i~1 fm~ygrs Questioned. (In Suid-
Afrikaanse Geokitiuulesruw nekeimwesster. Nov,1973 Vol. 9, no.ll ¢
406).

42) INKOMSTEBELASTINGWET, 1962, op.cit., Art.12.
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Volgens F1 2 43)

pnThere is no consensus of opinion on the most appropriate

accounting disclosure of lease com :ments but there is

a growing awareness among investors, financial analysts

and auditors of the significance of lease commitments."
Soos later gesien sal word (paragraaf 3.4) bestaan daar geen wetlike
vereiste dat toeko :ige huurgelde deur h i atskappy as h aanspreek=-
likheid getoon moet word nie. Dit word vertrou dat die daarstelling
van algemene aanvaarde rekeningkundige praktyk (waaraan alle maatskappye

44)

se8 finansigle state moet voldoen die saak sal regstel. Die
Nasionale Raad van Geoktrooieerde Rekenmeesters (S.A.) kan in hierdie
verband baie meehelp indien h verpligte (en finale) standpunt, deur

hulle, oor die saak uitgebring word.

2.6 GEVOLGTREKKING

Uit voorgaande kan gesien word dat daar verske: bronne van finansiering
vir h onderneming bestaan. Al die bronne en al hul variasies en kom=
binasies moet baie deeglik deur h ondsrneming teen mekaar opgewesg word

alvorens besluit word van welke bron gebruik gemaak most word.

Die effek van bronne van finansiering, nie in h onderneming se balans-
staat getoon nie, moet ook altyd deeglik deur die ontleder van finan=

sigle state in ag geneem word (indien hy daarvan weet).

43) FREW, op.cit., p.409.

44) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Art. 286(3).
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HPNESTUK  II1

INFORMASTF  AANGAANDE FIMANSIERING DEUR MAATSKAPPYE BESKIK=-

]

BAAR GESTEL.,

3.1 INLEIDING

Uit voorgaande hoofstuk kan gesien word dat daar verskeie tipes bronne

van finansiering is. Die vraag is egter hoeveel van hierdie tipes

kan die ontleder identifiseer in normale finansigle state van ondernemings.
Die belangrikste ondernemingsvorm in Suid-Afrika is seker die maat=-
skappyvorm. Die ontleder is dus aangewys op welke besonderheds die
maatskappye in hulle finansigle state openbaar. Hierdie openbaarmaking

word dan ook deur wetgewing geregl.

In Suid=-Afrika was maatskappye onderhewig aan die Maatskappywet van 1926,

1)

met sy vele wysigings. In 1963 word daar n Kommissie van Ondersoek

na die Maatskappywet deur die Parlement in die lewe geroep. Dis

Kommissie het in 1970 sy hoofverslag 2) en in 1972 n addisionele verslag

3)

en h konsepwetgewing die lig laat sien.

1) REPUBLIEK VAN SUID-AFRIKA. Maatslt=rruuet 1926 (Wet No.46 van 1926)
soos gewysig met Regulasies. Precucia, svaatsdrukker, 1964, 594p.

2) REPUBLIEK VAN SUID-AFRIKA. Dept. van Ekonomiese Sake. Kommissie
van Ondersoek na die Maatskappywet. Hoofverslag, Pretoria, 15 April 1970,
Pretoria, Staatsdrukker, 1970. 198p.

3) REPUBLIEK VAN SUID-AFRIKA. Dept. van Ekonomiese Sake. Cgmmissinn
of Enquiry into the Companies Act. Supplementary Report aiiu Deal't
Bill, Pretoria, 18th February, 1972. Pretoria, Staatsdrukker, 1972 ,
verskillend gepaginser.

30.



Die konsepwetgewing (wat die ou wetgewing in sy geheel vervang) word
dan in wese deur die Parlement aanvaar in die Maa' :(appywet van 1973

5)

om op 1 Januarie 1974 in werking te tree.

In hierdie hoofstuk word h kort vooruitbesko “1g (vergelyking) gegee

van hoe die vereistes van ,Verantwoording en Openbaarmaking" 6) die

ontledser van die finansieringsstruktuur van maatskappye gaan raak.

Die ondersoek is beperk tot slegs die finansieringsinformasie beskik=
baar gestel onder die nuwe wet, om die volgende redes;

a) Hierdie skripsie h spesifisl or irsoekterrein het

en van h beperkte omvang is.

b) Die werklike praktiese implikasies op die stadium
(voor die inwerkingtreding van die wet) moeilik

bepaalbaar is.,

7)

Sekere anomalie& is dan ook reeds deur Regter J. van Wyk de VUries
in h artikel ,Cracks in the Act" 8) uitgewys. Hierin word die effek
van die verandering van die woord aandelekapitaal in die Konsep=-

wetgewing na die woord aande'~ uitgereik in die Maatskappywet van

1973 uitgewys.

4) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., 423p.
5) Ibid, Art. 443,
6) Ibid, p.219.

7) Aangestel as voorsitter van die Kommissie van Ondersoek na die
Maatskappywet volgens Staatskoerant van 25 Oktober 1963.

8) VAN WYK DE VRIES, J. Cracks in the Act. (;g_Suid-Afrikaanse
Geoktrooieerds Rekenmeester. Okt. 1973 Vol.9, no. 10 : 383.)

31.
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3. VERANDERINGS EN KOMMENTAAR IN DIE ALGEMEEN 0OR DIE
MAATSKAPPYWET VAN 1926

Hierdie paragraaf handel oor enkele aanhalings uit die verslas van

die Kommissie van Ondersoek na die Maatskappywset. Dit is aan die hand
van aanhalings gedoen omdat dis kommentaar van die Kommissie in baie
gevalle baie waar (en soms gevat) is, en ook die algemene kritiek op

die Maatskappywst van 1926 weergee.

Die Kommissie sé dan die volgende van die 1926-yst

wOns het vasgestel dat die Wet in sy huidige vorm 'n gebrek
aan logiese en ordelike rangskikking vertoon en dat dit 'n
beeld van besondere ingewikkeldheid en in heelwat gevalle,

9)

van onsekerheid openbaar.”
Die rede hiervoor (en kommentaar daaroor) word as volg geges

wDit wek geen verbasing nie dat die 60-jaar lange proses
van lapuwerk aan die Wet 'n onbevredigende weergawe daar=
gelaat het. Die terminologie is dikwels argaiss, onver=
enigbaar en strydig met dis taal van die Afrikaanse

sakegemeenskap, Die taal is ook dikwels ongrammatikaaln"lo)

Oor die aspek wat hierdie skripsie seker die meeste raak nl. die openbaar-
making van finansiéle informasie (wat ontleed kan word) s& die Kommissie
die volgende

,Die eerste gebied wat die aandag verg is die verpligte openbaar-
making van inligting deur maatskappye aan aandeelhouers (en
terloops ook aan die publiek insluitende potsnsigle aandeel=-
houers). Na ontleding van al die bestaande voorskrifte vir
openbaarmaking msen ons dat die gehalte van openbaarmaking in

Suid=Afrika veel te wense oorlaat." 11)

Om slegs informasie te openbaar hselp nie indien dit nie spoedig na dise

jaareinde uitgereik word nis.

9) KOMMISSIE VAN ONDERSOEK NA DIE MAATSKAPPYWET. Heofverslag,
op.cit., par. 10.1, p.5.

10) Ibid., par. 11.01 p.7.

e T P Y N
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y,Een belangrike aan?eleentheid is dis tydige openbaarmaking
12

van inligting."
wOns het heelwat nagedink cor die aangelsentheid en het tot
die slotsom gekom dat gereelde en tydige openbaarmaking

deur maatskappye so van algemene belang is dat n veorskrif
wat h tweede tussentydse vsrslag vereis wanneer die jaarlikse
finansidle state nie binne drie maande na verstryking van

die finansigBle jaar uitgereik word nie, geregverdig is."ls)

Finansigle state vereis in meeste gevalle verduidelikings van sekere items
en gebeure om n geheselbeeld van die onderneming te verkry.

,0ns beskou die direkteursverslag as aanvullend by die finsn-
sidle state; hierdis twee dokumente moet as die gesamsntlike
uiteensetting van die stand van sake van die maatskappy mekaar

altyd vergesel." 14)

Direkteursverslae was nog altyd n vereiste maar, soos die Kommissie s&,
is dit nie na behore gebruik niea.

.As gevolg van die talle direkteursverslae wat ons ondersoek
het, meen ons dat die huidige voorskrifte nies net opgeknap
nie maar ook aansienlik uitgebrei moet word. In stede van
die paar formele paragrawe uwaarin dit ontaard het, moet
die direkteursverslag n volledige verhalende weergawe van

die stand van die sake van die maatskappy tied." 15)

,0ns kan dit in die verbygaan kontrastser met dis voorsitters=
verslag ten aansien waarvan h mate van vryheid toegelaat

moet word veral wanneer die vooruitsigts var die sake van

dis maatskappy beoordeel word." 16)

12) KOMMISSIE VAN ONDERSOEK NA DIE MAATSKAPPYWET. Hoofverslag,
par.4l, p.64.

13) Ibid., par. 45.56, p.108.

14) Ibid., par. 45.46, p.106,

15) Ibid., par. 45.10, p.93.

16) Ibid., par. 45.09, p.93.
33,



Aangaande die openbaarmaking van omset wat vir die ontledsr wvan
finansigle state heelwat waarde inhou s dis Kommissis,

,Die beginsel van die opsnbaarmaking van omset is ongetuwyfeid
gesond, Die aandeslhoudsr en dis voornemende belegger most
op hierdie inligting aanspraak kan maak aangesign dit n

sleutelfaktor is by die bepaling of h maatskappy bekwaam
17)

bestuur word.”
N Nuwe veld word desur die Kcmmissie betree rl. die van die fondsestaat.

wDie getuienis het getoon dat daar h groter bewuswording van die

nut van die staat van bron en aanwending van fondse ontstaan hat

18 . .
eeco0cos" ) Hieroor sgter meer in h paragraaf 3.6,

Die voorgaands ges h algemene indruk wvan die rigting waarin dis
Kommissie gewerk en gedink het. Die verslae gee ook redes waarom

veranderinge gemaak is wat dan ook dikwsels lig werp op verandserings.

Die veranderings wat spesifiek die ontleder van die finansierings-
struktuur raak word nou bespreek onder die hcofde; Yeranderinge in dis
Balansstaat, Inkomstestaat en Direkteursverslag en daarna die toevosging

van die Staat van Bron en Aarnwsending van fondse.

3,3 SEKERE VERANDERINGE IN DIE BALANSSTAAT

Die volgende is h ontleding van die vereistes van openbaarmaking in die
Maatskappywet, 1973 wat spgsifisk die ontleder van dies finansierings=

struktuur van h onderneming raak.

17) KOMMISSIE VAN ONDERSOEK NA DIE MAATSKAPPYWET. Hoofverslag,
op.cit., par.43,34, p,101.

18) Ibid., par. 45.26, p.97,



3.3.1 Aandelekapitaal

Hiert'" 3 finansieringsbron is onder die hoof eisnaarsfondse in

paragraaf 2.2 bespresk.

In wese het die vereiste van openbaarmaking van die finansieringsbron
dieselfde gebly (bet " e soos later aangedui). Die 1973=lWet spel sgter
in detail die vereistes van openbaarmaking uit,lg) wat in die 1926=Wet
nie die geval was nie. Die volgende paar wysigings is gevind wat

moontlik n effek kan hé op die ontleder van finansigle state;

3.3,1.,1 In die 1973=Maatskappywst 20) word daar weggedosen met die

bepaling dat aandele as gedeeltelik opbetaal uitgereik kan word.

Hierdie stap is gedoen om wanpraktyke by die uitreiking van aandels te
stop. Die stelling dat die aanspresklikheid van n aandeelhouer (in

n beperkte maatskappy) beperk is tot die onopbetaalde gedeelte van sy
aandele (daar is nou geen) verval dus op alle aandele na 1 Januarie 1974

uitgereik.

Voor die inwerkingtreding van die 1973~Wet het nh hele aantal maatskappye
(bv. S.A. Brouerye Bpk., Sagit.Bpk., Sentrachem Bpk.) aan hulle werk-

nemers aandele uitgereik, waarop slegs n baie klein gedeelte opbetaalbaar
was. Hierdie stap is ook gedoen om Inkomstebelasting, wat ontstaan by

die uitoefening van opsies, te vermy.

Hierdie aandels en"die verskillende voorwaardes waarvolgens hulle opbetaal
moet word, sal beslis nh effek hé op die ontleder van die finansierings-

struktuur van h onderneming.

19) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Bylaag 4 : par. 5,29, 30, 31 en 32,
20) Ibid., Art.92.
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3.3.1.2 In die 1973=Wet 21) is daar bepalings weat die titreik wvan
aandele sonder h pari=waarde moontlik maak, solank alle gewone aandsls
of alls voorkeuraandéle sonder pari-waarde aandslses is. Die effek
hiervan 22) is dét daar (indien aandele na sonder pari=waards aardele
omgeskep word) by die aandelekapitaalrekening (gewcon of voorkeur)
die aapdelepremierekening (in sy geheel of déardie gedeelte daartoe

bygedra deur die aandele omgeskep) gevoeg word om die verklaartde kapitaal-=

rekening te verkry.

Hierdie verandering sal wel n effek h& op die ontleder aangesisn maat-
skappye wat hulle aandele na nie=pari=waarde aandele nmskep N vermesrdsring
in verklaarde kapitaalrekening teenoor hul ou uitgereikte aandelekapitaal=
rekening gaan toon. Dienooreenkomstig gaan hulle aandsleprsmisrekening
(Kapitaalreserwe) verminder. Sien die volgende paragraaf oor die talams

wat oorbly op die aandelepremisrekening.

3:.3,1.3 In die 1973=@Yst word onder die opskrif ,Aandelskapitaal en
Aandele"zz) gemeld dat die bedrag van aandelepremierekening getoon moet
word. Dit skep die skyn dat Aandeiepremierekening, of die gedselte nie
na verklaarde kapitaalrekening oorgedra nise, ondsr die hoof Uitgereikte
Aandelekapitaal getoon moet word. Dit word in n mate deur Art. 174 {2)
(a) 24).verstrek waarin gemeld word dat die jaargelde deur n maatskappy
betaalbaar,bsreken moet word op sy uitgereikte aandslekapitaal plus sy
aandelepremierskening.

25)

In die boek van Cilliers, Benads en Roussouuw .worPd aandslepremis=

rekening op voorkeuraandele dan ook by voorkeuraandelekapitaal getel om

Totale Uitgersikte Aandelekapitaal te vserkry-.

21) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Art.74,
22) Ibid., Art.78.

23) Ibid., Bylaag 4 : par.5,

24) 1Ibid., Art. 174(2)(a).

b Fir s 8
wetsontwerp. Durban, Butterwoiriiioy, 1zrss perius
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gelewer op n Semiraar cor di
Brink;

wIt is clear that the par value amount plus the relsvart
share premium is the equivalent of the stated capital
account in the case of no par value shares and i the
whole of the proceeds of an issue of no par valus shares
must be paid=up share capital it follcuws that the balance
on the share premium account should also be regardsd as
share capital and grouped with share capital rather than

shown under capital reserves.

The above treatment was suggested by National Council ir
its evidence to the Commission and appears tc bs indicated

by the marginal note which states

nPremiums received on issue of sharss tc bs
27)

share capital scscocococss" "

28)

Hierteenoor het R.E. Ellmer die aandelepremisrekenirg per azantekening
afsonderlik van die Nie=Verdselbare Reserwss gstoon. Ir diz baizrsstaat
self word altwee die aantekeninge egter teencor Mie=Verdse.bare Rassruwes
getoon. In sekere privaat studies van dis 1973<yet is ook opgemsrk dat

aandelepremierekening nie by die uitgereikte aandelskapitaal bygstzl word

nie.

Dit wil voorkom asof die bedoeling was dat die totaal van aandelepremis
by uitgereikte aandelekapitaal gegroepeer most word. Duidsiiker stelling

van die feit sou eqgter enige verwarring uit die wsg ger<im bet.

26) BRINK, J.5.K. Audi*~~s Ac~~'inting and Disclosurs under the Companias
Aok mn AT AP 1975, /T~ pyplic Seminar on the 1973 Companies Act
unuoe viio guane @egis ur The National Council of Chartered Accodntants
(SeA.) and The South African Tnstitute of Chartered Secre*aries and
Administrators, October, 1973, p.5=6).

27) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Art.76.

28) ELLMER, ROBERT E£. Specimen Presentation of a Company's Anncal Rapert
and Financial Statements. Johannssburg, Ths South African Instituta
of Chartered Secretaries and Administrators. 1973. p.il. 24 an 25,
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"y effek van die verandering sal wees dat h onderneming se ( '".gert "'tte
indelekapitaal soos in die balansstaat verskyn,gaan vergroot met h
soortgelyke vermindering in Kapitaalreserwses. In sy berekenings sal h

ontleder dit moet regstel.

3.3.1.4 Die ou verdeling wat daar bestaan het tussen aandelepremie

29)

ontvang voor en na 1 Januarie 1953, verval op 1 Julie 1974. Aandele-
premie voor 1 Januarie 1953 ontvang was verdeslbaar in die vorm van
dividend en kan in die state onder Inkomstereserwe getoon word. Die
mysiging sal veroorsaak dat die bedrag nou ook saam met uitgereikte
aandelekapitaal getoon moet word. Maatskappye wat aandslepremie besit
wat voor 1 Januarie 1953 ontvang is kan dit voor 1 Julie 1974 as h

dividend verklaar, welke dividend ook nie in die hande van die ontvanger

belasbaar sal wees nie.

3.3.2 Reserwes en Voorsienings
3.3.2.1 Reserwses

Hierdie belangrike finansieringsbron is onder die hoof gewone aandeel-

houersbelang in paragraaf 2.2.1 bespresk.

Die 1973-yet maak nh verdeling tussen verdselbares en nie-verdeelbare
reserwes, Verdeelbare reserwes word gedefinieer as reserwes wat by
wyse van dividend verdeel kan word, ooreenkomstig algemene aanvaarde

30)

rekeningkundige praktyk en regsbeginsels. Alvorens die Nasionale
Raad van Geoktrooiserde Rekenmeesters (S.A.) riglyne neergelé het, is
die definisie nie baie duidelik nie. Die kwessie van verdeling van

ongerealisesrde kapitaalwinste by wyse van dividend kan genoem word.

29) MAATSKAPPYWET 1973, op.cit., Art. 76(4).

30) Ibid., Bylaag 4 : Par. 4.



Die voor{ 1inde verteenuwoordig hoofsaaklik nh verandering in benaming.

3.3.2.2 Voorsienings

Hierdie uitsonderlike finansieringsbron is onder dieselfde hoof in
paragraaf 2.3.3 bespreek.

Die 1973-wet L)

definieer h voorsiening basies as nh bedrag opsy gesit
vir n bekende aanspresklikheid waarvan die omvang nie met redelike

juistheid bepaal kan word nie.

Dies wet bepaal ook dat alle veranderinge in voorsienings en ressrwes

32)

openbaar gemaak most word. Hierdie bepaling sal ontleders van

fipansigle state help.

3.3.3 Laste

Hierdie finansieringsbronne is onder die hoofde Langtermynlaste en
Korttermynlaste in paragrawe 2.3 sn 2.4 bespreek. Daar sal gesien word

uit die hieropvolgende dat al die finansieringsbronmne in dié paragrawe genoem,
slegs op n beknopte en opsommende wyse in die balansstaat van die onder-

neming weergegee moet word (veral wat betref korttermynlaste).

3.3.3.1 Algemeen

Die 1973-yet 3°)

bepaal dat laste saamgevat moet word om hulle algemene
aard weer te gee en gsklassifiseer most word onder opskrifte en sub-
opskrifte wat by die maatskappy se besigheid pas, Wanneer die bedrag van

h klas van laste nie wesentlik is nie, kan dit onder dieselfde opskrif

by h ander ingesluit word.

31) MAATSKAPPYWET 1973, op.cit., Bylaag 4 : par.4.
32) Ibid.,Bylaag 4 : par.7.

33) Ibid.,Bylaag 4 : par.9.



303.3.2 Skuldbriewe

Hierdie finansiesringsbron met h paar van sy variasies is in paragraaf
2,3.1.2 bespresk,

34)

In kort verlang die 1973=yjet die volgende.

i) Bedrag en klasse van skuldbriewe, omskeppingsvoorwaardes

in aandele (indien enige) en datums waarop aflosbaar is,

ii) Besonderhede van skuldbriews gehou deur genominesrdes of

n trustee vir die maatskappy-

iii) Besonderhede van afgeloste skuldbriswe wat die maatskappy

bevoeg is om weer uit te reik.

3.3,3.3 Oortrekkings, Lenings en Dividende

Die 1973-uet 35) bepaal dat die volgende afsonderlik getoon moet word:
3.3.3.3.1 Die totals bedrag van bankoortrekkings,

Hierdie finansisringsbron is in paragraaf 2.4.3 bespreek. Dit is nie
duidelik of bankaksepte by hierdie hoof ingesluit moet word nie. Verder
bestaan daar steeds die vraag of die saldo vclgens die bankstaat of die

saldo volgens die kasboek deur die maatskappy getoon moet word.

3.3.3.3.2 Langtermynverpligtinge

Hierdie finansieringsbron is in paragraaf 2,3 bespresek. Waar lenings
aan die maatskappy terugbetaalbaar is meer as een jaar na die rekening=
pligtige datum moet dit afsonderlik getoon word tesame met;

a) Die rentekoers ten opsigte daarvan.

b) Onderskeie terugbetalingsdatums.

c) Indien in paaiemente terugbetaalbaar - bedrag van paaiement.
34) MAATSKAPPYWET 1973, op.eit., Bylaag 4 ¢ par.8.
35) Ibid., Bylaag 4 : par.l0,
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Dit is uit die voorgaande baie duidelik ' ' slegs die g¢ = ~° van
lenings wat eers na sen jaar van die rekeningpligtige periode terugbe-
taalbaar is as Langtermynlenings beskou moet word. Die gedeeltes
binne een jaar betaalbaar kan dus nie (volgens dié Wet) onder dieselfde

hoof getoon word nie.

Die addisionele vereistes van openbaarmaking t.o.v. lenings is vir die
ontleder van onskatbare waarde. Die effek van h 2 jaar of m 20 jaar

Langtermynlening kan vir die ontleder van kardinale belang weses. Die
rentoskoers van die lening gee vir die ontleder dan dadelik die koste-

element wat hierdie vorm van finansiering vir die onderneming inhou.

3,3.3.3.3. Dividend verklaar of aanbeveel

Die totale bedrag wat vir verdeling by wyse van ‘‘vidend verklaar of

aanbevesl is.

3.3.3.4 Skulde aan maatskappye in dis groep

Hierdie finansisringsbron is kortliks in paragraaf 2.3.1,4.3 bespreek.
Die 1973=Wet 36) vereis dat alle skulde aan die maatskappy se filiale
asook aan maatskappye van wie hy h filiaal of h medefiliaal is,

openbaar moet word.

37)

Die definisie van h filisal is ook in die Wet verander na "maét-
skappy van die uitgereikte aandele waarvan minstens dertig persent
regstreeks of onregstreeks deur h housrmaatskappy gehou word."
Aangaande hierdie definisie bestaan twyfel oor die woord aandele wat

eintlik moes gewees het aandelekapitaalase)

36) MAATSKAPPYWET 1973, op.cit., Bylaag 4 : par.l2.
37) 1bid., Art. l.
38) VAN WYK DE VRIES, op.cit., p.383.
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Daar kan egter nérens in d: UWet h aanwysing gekry word dat die

rentekoers of die bedrag aan rente betaal apart openbaar moet word nie.
Dit is 'n gebrek aangesien die wins van h filiaal rou deur die bshe: 1de
maatskappy gemanipuleer kan word deur bloot dis rentekesrs op sy lening

re

aan die "iaal te verander. Die bedrae van vergoeding vir besi Irs=,
admnistrasise=, tegniese en sekretariéle vergoeding aan snige persoon

betaal moet getoon word, waarom dan nie ook dié rente nie?

Waar verskeie van die maatskappye op dis Johannesburgse Effektebeurs
genoteer is, filiale van ander maatskappye is en daar reeds in die
verlede sprake was van sodanige manipulasie f{Penauin Poolgquip) word dit

as n ernstige tekortkoming beskou.

3.3.4 Kapitaalverpligtinge

Hierdie is nie n openbaarmaking van n bestaande finansieringsbron nie.
Dit dui aan op watter kapitaaluitgawes h onderneming in die toekoms gaan

spandeer en waar hy die fipansiering gaan kry.

39)

Die 1973-Wet vereiss

a) Totale bedrag van kontrakte vir kapitaaluitgawses nie

anders voorsien nis-

b) Totale bedrag van kapitaaluitgawes deur direkteure

gemagtig waarvoor nie gekontrakteer is nie.

c) Die bron waaruit fondse ter dskking van sodanige
uitgawes voorsien cal word.
Veral hierdies laaste versiste sal vir die ontleder van die finansierings=
;ruktuur van onskatbare waarde wees aangesisn hy daaruit : | sien vit
watter bron die onderneming be-oog om in sy toekomstige behoeftes aan

fondse te voorsien.

39) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Bylaag 4 : par.34.
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3.4 SEKERE VERANDERINGS IN DIE INKOMSTESTAAT

In die inkomstestaat rd die koste van sekere fimansieringsbronne
aangetoon, Uit die hieropvolgende sien ons dat dié informasie baie
globaal is en nie op elke finansieringsbron afgestem is nie. In
gevalle (bv. huurpaggelds) kan uit die inkomstestaat gesien word

watter fipansieringsbronne nie in die balansstaat openbaar word nie.

Die volgende is verandsringe in die inkomstestaat wat dis ontleder na
die finansi8le struktuur gaan raak.

a) Rente betaal, 40)

word nou slegs as een totaal getoon.
Die ontleder sal dus die berekende koste van die lang-
termynlenings en skuldbriewe (wat weens die openbaarmaking
van die rentekoers gedoen kan word) moet aftrek van dié
totaal om dis koste van die ander lenings en bankoor-

trekkings te verkry.

41)

indien dit aan die maatskappy behoort het aan n waarde-

b) Huurpaggelde betaalbaar vir die gebruik van n bate wat

verminderingsdebiset onderhewig was.

Hierdie is h baie goeie stap. Daar word egter nou nog net die een been
van dis huurkontrakgelde getoon, nl. die in die rekenpligtige periode
betaalbaar. Die ander been, nl. die aanspreeklikheid vir tc¢ .omstige
huurgeld word nie spesifiek verlang om geopenbaar te word nie.

42) .

HeG. Guthmann sé

wIn principle, rental payments extended beyond one year

are the fimancial equivalent of a long-~term debt."
Die hoop word uitgespreek dat die daarstelling van algemene aanvaarde

rekeningkundige praktyk hierdie saak sal regstel.

40) MAATSKAPPYWET 1973, op.cit., Bylaag 4 : par. 36(k).
41) Ibid., Bylaag 4 : par.36(m).

42) GUTHMANN, H.G. Analysis of Financial Statements. 4th ed. New York,
Prentice Hall, 1964. p.159.
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c) Be ' 38 in die vorm van bestuurs=y teqniese=, admir * ;tratiswe

- of sekretarigle dienste verrigo43>
Hierdie is h baie goeie stap aangesien dit sal openbaar in gevalle

waar n maatskappy ,gemelk" word, asook gevalle waar alle administra-
tiewe werk deur h ander maatskappy \ ‘'rig word en daar geen of weinig
vergoeding voor gevra word met die dosl om die wins van die eg.
maatskappy hoog te hou. Die naam van die persoon aan wie die vergoeding

betaal is, sou nog meer openbarend gewees het.

3.5 SPESIFIEKE VERANDERINGE IN DIE DIREKTEURSVERSLAG

44)

Die omvang van die direkteursverslag is aansienlik uitgebrei. Geen
spesifieke, addisionele finansieringsinformasie word verlang nie =-
behalwe die wat uit h meer volledige algemene oorsig van die maatskappy

kan sp1 "t

In die 1973<Wet 45) word verlang dat belangrike veranderinge in VYaste
Bates of die gebruik daarvan openbaar moset word, Daar behoort dieselfde
mate van openbaarmaking verlang gewees het t.o.v. bronne van finansiering

(verdiskonterings en terugverhurings ingesluit) en die gebruik d: /ane.

3.6 SPESIFIEKE TOEVOEGING VAN DIE STAAT VAN BRON EN AANWENDING VAN
FONDSESTAAT

Hierdie staat toon nie finansieringsbronne self aan nie, maar wel die

beweging in finansieringsbronne (en ander items) gedurende n jaar.

43) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Bylaag 4 & par. 36(n).
44) Ibid., Bylaag 4 : par. 59=61,

45) Ibid., Bylaag 4 : par.6l(c).
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Die Kommissie van Onder: ' na d. I pywet het die vol( 1de

kommentaar gehad in hier: "3 ve:r d; 46)

wn Moeilike probleem waarmee die Kommissie gekonfronteer is,
is dat die jaarlikse finansiBle state nsig om so ingewikkeld

te raak dat hulle slegs vir die deskundige verstaanb: is."

wE8N van die maatre8ls wat van buitelandse jurisdiksies
ingevoer is, met die oog daarop om die aanbieding van finan-
sigle state meer verstaanbaar te maak, is die byvoeging by
die jaarlikse finansigle state van die sogesnaamde ,staat van
bron en aanwsending van fondse™. Die getuienis het getoon dat
daar h groter bewuswording van die nut van die staat van bron
en aanwending van fondse ontstaan het deurdat dit h akkurate
weergawe bied van die wyse waarop h maatskappy die fondse wat
gedurende die jaar waarna die staat verwys tot sy beskikking

gekom het, aangewend het."

Dit het dan ook tot gevolg gehad dat in die 1973=Wet 47) die

wStaat van Bron en Aanwending van Fondse" h vsrpligte bylae tot
finansiéle jaarstate geword het. Die bepaling is as volg:

nw44. Daar moet by die balansstaat aangeheg word of afsonderlik
daarin vervat word h staat wat die bronne en die aanwending
aantoon van fondse ontvang en aangewend gedurende die boek=

Jjaar wat minstens vermeld =

(1) fondse verkry van =
a) netto inkomste (voor aftrekking van belasting,
dividend betaal en voorgestel en interne voor-

sienings en terughoudings)s

b) dis vervreemding van besonders vaste en ander

nie= bedryfsbates;

c) die opbrengs van lsnings aangegaan en skuldbrieuwe

uitgereiks

ot opbrengs van aandele uitgereik;

46) KOMMISSIE VAN ONDERSOEK NA DIE MAATSKAPPYWET. Hoofverslag,
op.cit., p.97-

47) MAATSKAPPYWET, 1973, op.cit., Bylaag 4 : par. 44.
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e) terugbetalings ontvang op lenings en voorskotte

toegestaan; en

f) n vermindering in netto bedryfskapitaal (synde

bedryfsbate min bedryfslaste); en
(2) fondse aangewend vir -
a) dekking van n verliess

b) die verkryging van besonderse vaste sn ander nie-

bedryfsbates;
c) die aflossing van lenings en skuldbrieuwes

d) lenings en voorskotte toegestaan en dis doeleindes

waarvoor dit toegestaan isg
o) aanspreeklikheid vir belastings;
f) dividends betaal en voorgestel; en

g) h vermeerdering in netto bedryfskapitaal

(synde bedryfsbate min bedryfslaste)."

Waar die voorlegging van so n staat verwelkom word, is daar egter h paar

besware teen die wyse waarop die wetgewsr openbaarmaking verlang;

a) Die vereiste dat belasting as n aanwsnding van fondse
behandel moet word . n Onderneming het geen keuse of
hy belasting wil betaal of nie, geen bestuursbesluit het
dus plaasgevind om die fondse aan te wend nie.
(Die bestuur is slegs gestraf omdat hy durf wins maak het).

Langhout 48)

die jaar in die fondsestaat nise. Belasting is m.i. egter

toon dan ook in sy boek geensins belasting vir

n belangrike syfer (veral omdat dit soms onverklaarbaar

hoog of laag is sonder enige verduideliking). M.i, is dit
beter om die belasting as n aparte item af te trek van die
item netto inkomste (bron van fondse). Hierdie metode is

dan ook by die latere ontledings in die skripsie gevolg,

b) Die openbaarmaking van net een syfer vir netto inkomste (bron
van fondse) kan vir die skrywer tot gevolg hé dat ondernemings

se fondsestaat bloot kan begin met h syfer. Die ontleder van

48) LANGHOUT, J. Analysis and Interpretations of Accounts. Kaapstad,
The South African Universities Press, 1968, p.65.




finansigle state wil graag aansluiting vind tussen die fondsestaat
en die inkomstes’ t." Fo'''“e s& dan ook ,Such a stal 1ent
emphasizes the close relation between the inccme statement

and the beginning and the sending balance sheet.” 49)

Die fondsestaat kan begin word met die syfer ,Netto Geskonsolidesrde
Wins vir die jaar voor belasting." Alle regstellings moset dan geopen=
basr word (waarby ingesluit is belasting). Hierdie informasie, wat by
wyse van n aantekening gegee kan word, gee die ingeligte leser dan
informasie om die effek van bv. depresiasie op die bron van fondse te

evalueer, Diesslfde mate van openbasrmaking word dan ook voorgestel deur

50)

die ,Accountants International Study Group." In die ontleding wat

verder volg, word gepoog om voorgaande steeds toe te pas. Problems is
egter in baie gevalle ondervind weens die feit dat Finanaiéle state (en
veral die inkomstestaat) nie op standaardmetodes aangebied word nie. - In

h paar gevalle was dit nodig om dis netto wins aan ts suiwer,

c) Dit is nie duidelik of in die geval van 'n houermaatskappy
n fondsestaat verlang word van die maatskappy esn sy gekon-
solidesrde filiale of slegs van die maatskappy self of van
beide nie. Dit is matuurlik duidelik dat n fondsestaat
van die maatskappy en sy gekonsolideerde filiale die meests

informasie sal gee.

d) Die keuse van die naam Staat van bron en aanwending van fondse.

Die volgende aanhaling verduideliks

wIn recent years, increasing attention has been given in the
business community to what was originally referred to as the
nStatement of Source and Application of Funds" and has now come
to be known as the "Funds statement™ or the "Statement of
Changes in Fipar .~ Por = " 1

generally used in this study." 51)

49) FOULKE op.cit., po.474.

S0) ACCOUNTANTS INTERNATIONAL STUDY GROUP. The funds statement;
current practices in Canada, the United Kingdom and the United States.
New York, Lenz & Riecker, 1973. par.51 sn 54,

51) ACCOUNTANTS INTERNATIONAL STUDY GROUP., op.cit., par.l.
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HOOFSTUK TV

MFTAng  vAN AMNTIENING VAN NIE  FINANSIERINGSSTRUKTUUR

VAN ONDERNEMINGS

4.1 INLEIDING

In vorige hoofstukke. het ons gesien watter finansieringsbronne daar
bestaan en in watter mate hulle in gepubliseerde finansigle jaar=
state onderskei kan word. In die hoofstuk sal gepoog word om metodes
te ondersosk hoe die ontleding van die finansieringsstruktuur gedoen

kan word.

Die eerste stap in die ontleding van die finansieringsstruktuur sal
seker altyd wees om die balansstaat van h onderneming te verkry en dan

bepaalde ontledings daarop te doen.

n Verdere stap sal dan wees om verder te gaan en die veranderings
wat plaasgevind het tussen twee balansstaatdatums te bereken en na te

VOIS,

Daar moet egter vooruit gewaarsku word dat alle ontledingsmetodes hulle

gebreke het en elke metode met groot omsigtigheid bshandel moet word.

Die leser moet steeds in gedagte hou dat daar nie gepoog word om die
ondernemings in sy geheel te ontleed nie, slegs hul finansierings-

strukture word ontleed.

4.2 BALANSSTAAT .

n Balansstaat is basies h staat waarop die vermosns (bates) en die aan=-
spreeklikhede (laste) van nh onderneming aangedui word. In die ontleding
van die finansieringsstruktuur word daar hoofsaaklik klem gelé op die

aanspreeklikhede (laste) van die onderneming.



Die ontl( ".ng van y ba’ 1sst: . van n onderneming (1 . die klem op
finansieringsstruktuur) moet die velgent insluit:

a) Elke bron van finansiering en die totaal daarvan.

b) Die persentasie wat elke bron uitmaak van die totaal.

c) Die neiging waarneembaar van elke bron varn finansiering.

d) Die verhouding waarin sekere finansieringsbronne tot

ander balansstaat items staan.

4.2.1 Balansstaat hergroepeer

Die eerste stap wat die ontleder sal moet doen, is om die balansstaat

deur te gaan en te bt 13al of die inligting groepeer en weergegee word

1)

op die wyse verkies en benodig deur die ontleder. Dit is egter

2)

nie so maklik as wat dit mag voorkom nie, want volgens S~me=«1 er Wilkes

wThe problem is that accounting, contrary to popular belief,

is not an exact science.”

,Given any set of books, an accountant by making different
assumptions can produce at least one hundred different

profit d le: accounts and | lanc st 3ts,"

Die probleem word nog vererger deurdat ondernemings in baie gevalle net
die bare minimum inligting gee ongeag dat dit n wanbeeld kan gee.
Die skrywer wonder soms of die Nederlandse digter Nijhoff van finansiegle

state gepraat het toe hy geskryf het ,Lees maar, er staat niet wat

er staati "

1) MYER, JOHN N., Financial Statement Analysis - Principles and
Technigue. 3rd ed. New York, Prentice Hall, 1963, p.78.

2) SAMEULS en WILKES, op.cit., p.422.
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Die groepering is uii s belangrik aangesien dit die resultaat van

die anal’ 3 kan beinvloed. Myer merk dan met reg op:

3)

wAs will be seen from this chapter and from those which
follows, the grouping of the data will affect the con=
clusion derived from the analysis. Therefore, if in a
particular case the analyst prefers arrangements different
from those used by the accountant who prepared the state-
ments, he should feel free to recast the statements,
provided that the changes he makes are within the range

of acceptable alternatives.”

Die vraag is nou welke regstellings is nodig of mag nodig wees. Daar

is verskeis wat as volg deur Findlay en Williams opgesom word:

4)

wle For short-term analysis, non recurring items should be

ARangaande punt 4 hierbo (Ontasbare bates) aangehaal, gee [Myer 5

eliminated, for the simple reason that they cannot be

expected to recur in the future..."

The use of liability and equity reserve accounts should

be examined."

Attempts to offset specific assets and liabilities should

be scrutinized because a distortion of the ratios may result."

Intangible assets (patents, goodwill etc.)should be treated
with great care, as their valus on the books often has no
relation to their market value or future income generating

capacity."

If a company leases a substantial amount of its assets (which
may often be detected by the presence of sizable leasing
expenses on the income statement) it may appear to have little
debt and yet be heavily obligated by leasing contracts. To
make the financial statements of different companies comparable,

many analysts capitalize leases and treat them as debt."

)

aan die

hand dat dit sowel by die bates as by die aandeelhouersbelang afgetrek

word vir doeleindes van ontleding.

3) MYER, op.cite., p.78.
4) FINDLAY EN WILLIAMS, op.cit., p.95.

5)

M

!, op.cit.,, p.180.
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Sov 5 wat moontlik v 3, : die bosf r = regstelli: in die

maatskappye wat ontleed is, gemaak.

4.2.2 Interne verhoudings

6)

Verhoudings word deur Foulke as volg omskryfs

wA ratio is a figure or a percentage repressnting the

comparison of one dollar amount with some other dollar

amount as a bass."
Verhoudings is h baie belangrike instrument in die ontleding van
finansiéle state, veral indien daar meer na die neiging waarin verhoudings

bewseg as hulle absolute grootte gekyk word.

Mver yaarsku egter terseg;

wUnfortunately the importance of ratios was greatly

exaggerated; they were represented as clothed with mys=

terious powers and as infallibls keys to businsss successo"7)
. . )
Die verhoudings gebruik in die analise is die wat Foulke aanges

wat spesifiek verband hou met die finansieringsstruktuur var h onderneming.

h Baie kort bespreking van elk van die verhoudings word nou gegee.

4,2.2,1 Bedryfsbates tot bedryfslaste.

. . . . 9
Die empiries aanvaarde standaard vir hierdie verhouding is 2 ¢ 1. )

Die verhouding gee m aanduiding van die vermoeé van die onderneming om

sy korttermynverpligtinge te kan betaal.

6) FOULKE, op.cit., p.l76.

7) MYER, op.cit., p.ll.

8) FOULKE,op.cit., p.178 = 441,
9) Ibid., p.204.



4,2,2,2 Vuurproefverhouding

Dit is die verhouding tussen bedryfsbates (voorraad uitgesluit) en
bedryfslaste. Die empiries aanvaarde standaard vir hierdie verhouding

is 1l ¢ 1, 10)

Die verhouding dui op die vermoeg van die onderneming om
sy bedryfslaste te betaal as voorraad geen waarde het nie of anders

gestel as geen van die voorraad eers verkoop hoef te word nie.

By die berekening van beide twee voorafgaande verhoudings moet daar onthou
word om by die bedryfsbates en by die bedryfslaste enige voorwaardelike

aanspreeklikheid t.o.v. verdiskonteerde wissels en/of debiteurs te tel.

4.2.2,3 Bedryfslaste tot Netto Eienaarsbelang

By dié berekening moet ontasbare bates afgetrek word van die eienaars-
belang om die netto eienaarsbelang te bereken. Die grondre8l vir

hierdie verhouding by groot ondernemings is 75%. 11)

Die verhouding
kontrasteer die finansiering wat die korttermynkrediteure voorsien het,

met die hoeveelheid wat die eienaars voorsien het. Dit dui dus aan die

mate van afhanklikheid van die onderneming van sy krediteure.

4,2,2.4 Totale laste tot netto eienaarsbelang.

Die grondregl vir hierdie verhouding is 100%. 12)

Die verhouding
kontrasteer die finansiering wat skuldeisers (langtermyn en korttermyn)
voorsien het teenoor die, voorsien deur die eienaars. Dit dui dan ook

aan in welke verhouding die skuldeisers en die eienaars fipansiering

waag in die onderneming.

10) FOULKE, op.cit., p.204.
11) Ibid., p.229.
12) Ibid., p.253.
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13)

Daar word met Foulke saamgestem dat buite-aandeelhouersbelang
slegs n rekeningkundic¢ ¢ 1spreeklikl id is en i rom nie by totale
laste getel moet word nie, Die skrywer verskil egter beslis van
Frillg in die mate dat die skrywsr sé buite-aandeelhouersbelang is
sienaarsfondse in die gekonsolideerde balansstaat. (Foulke tel nie

14))

buite~aandeelhouersbelang by eienaarsfondse nie.
Die sisning kan as volg verduidelik word:

Die totale bates van die groep word op die balansstaat getoon, n
gedeelte waarvan behoort aan die aandeelhouers van die beherende
maatskappy, die ander aan dis aandeelhousrs (uitgesonder voorgaands)
van die Gekonsolideerde filiaal nl, die buite-aandeelhousers. Anders
gestel die buite-aandeelhousrs is nie eienaars van die beherends
maatskappy nie maar deels sienaars in die filiaalmaatskappye. (Kyk
ook paragraaf 2.3.2). In hierdie verband beweeg die skrywer gelukkig

in goeie geselskap. Dr. P.E, Roucee=n in sy voorsittersverslag stel

15)

dit anders.

nAangesien die totale termynlenings van filiale in die
gekonsolideerds rekeninge vervat is, is dit logies dat die
totale termynlenings van die groep gesien et word teenoor
die som van beide Federale se aandeslhousrsbelang en die

belang van buite~aandeelhousrs."
(Federale is Federale Volksbeleggings Beperk, die beherende
maatskappy.)

In die ontleding is buite-aandeslhouersbslang deurgaans as eienaarsfondse

beskou.

13) FOULKE, op.cit., p.248.
14) Ibid., p.248.

15) FEDERALE VOLKSBELEGGINGS BEPERK. Jaarstate 1971. Kaapstad, 1972,
(p.4).
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4.2,2,5 Langtermynlaste, tot Netto Bedryfskapitaal.

Die grondre8l vir hierdie verhouding is 100%. 16)

Dit wys op die vermoeg
van die onderneming om sy langtermynlaste, wat gewoonlik een of ander

tyd afgslos moet word, uit sy normale bedryfsfondse af te los.

4.2,2,6 Vaste bates tot netto eienaarsbelang

Die grondredl vir hierdie verhouding vir groot ondernemings is 75%. 17)

Dit dui aan in welke mate die netto eisnaarsbelang belé is in vaste

bates. h Hoeé verhouding kan ongunstig wees want dan bly daar weinig
eienaarsfondse ocor om netto=bedryfskapitaal te finansier. Die gevnlg

van n belegging in vaste bates is dat die fondss uit die normals daagliksse
bedryfstroom geneem word, wat slegs met die verloop van jare weer d.m.V.

depresiasie in die bedryfsstroom teruggeplaas word.

4.2.2,7 Voorraad tot Netto bedryfskapitaal

Die grondredl vir die verhouding vir groot ondernemings is 100%. 18)

Dit dui aan in welkse mate die netto-bedryfskapitaal in staat is om

enige oorwaarderings of veroudering van voorraad te kan dra.

4.2,2.8 Debiteure-invorderingstermyn

Die grondres8l vir die verhouding is die normale kredistperiode plus
33Y3%., 19) Hierdie is streng gesproke nie h finansieringsverhouding
nise. Dit dui egter op die gemiddelde periode wat debiteure neem om te
baetaal. Dit word ingesluit omdat debiteure, of die verr ' ing

( » 1 gewoonlik n d: ikte invloed het op die behoefte aan finansierir-.

16) FOULKE, opocit.,p.275.
17) Ibid., p.297.
18) Ibid., p.353,

.dey p. 16,
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4. ,2.9 Verkope tot tto eienaarsbelang

Hierdie is h aktiwiteits ' ‘:houding waarvoor daar ¢ 3n spesifieke

20)

grondreél is nie. Dit dui op die aktiwiteit van die eisnaars-
fondse in die onderneming an kan oorbedryf aantoon. Foulke gee n
5-jaar empiries bepaalde syfer vir staalondernemings in V.S.A. van

2,63 keer, 21)

Daar moet onthou word dat verhoudingsaralise slegs sekere wanverhoudings
aandui. Verdere ondersoek moet dan gedoen word om die rede vir dis

wanverhouding te probeer bepaal.

4,2,3 Persentuele balansstaat

Die persentusle balansstaat is waar elke item op die balansstaat uitge-
druk word as h persentasie van die totaal (In die ontleding is die totale

finansiering gebruik, geneem vir n totaal). Weston en Brigham waarsku

22)

as volg teen hierdie metode van ontleding.

nCommon size analysis is useful in that it makes firms

directly comparable (from some standpoints) by standardizing

all components of the financial statements. Caution should

"3 exercised in making comparisons among firms of diffsrent

sizes or ages, as these factors cause variation in normal

relationship."”
h Interessante toestand het voorgekom in twee van die bronne geraadpleeg.
Guthmann (soos net hierna gesien sal word) hou van die persentuele

balansstaat, daarenteen kritiseer hy die neigings balansstaat (scos in die

volgende paragraaf 4,2.4 gesien sal word.)

| . JULKE,  Llt., p.4l2.
21) 1bid., p.413.,

22) WESTON en BRIGHAM, op.cit., p.86.
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Myer intt 1 kritiseer (soos net h. ‘'na¢ .en 1l word) die
persentuele balansstaat, hy | 1 jter van die neigings balansstaat

(soos in die volgende paragraaf 4.2.4 gesien sal word).

Guthmann het die volgende te sé. 23)

.Percentage balance sheets are in a broad sence ratio analysis.
They prest he constituent se’ and liabilities as ratios
to the balance sheet totals. Their value lies in their

simple and direct picture of proportions.”

Hierteenoor kritiseer lMyer die metods., 24)

wEven in the study of proportions in one statement, houwsver,
the common=size device is usually not satisfactory because
it is hardly possible to establish standard proportions, it

is, therefore not recommended for general use."

Enige metode van ontleding het sy gebreke en moet altyd met omsigtigheid

behandel word.

4.2.4 Neigings balansstaat

25)

Guthmann ges die volgende omskrywing van hierdie ontledingsmetods;

nLike the summary of balance sheet changes, it stresses changes
between periods., Instead of stating the dollar amount or the per
cent change, it gives ratios between each item in the particular
balance sheet and the corresponding figure in the initial

balance sheet."

23) GUTHMANN, op.cit., p.179.
b)) mo_1, | ,cit., p.93.

25) GUTHMANN, op.cit., p.181.
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Fothmane Jgyer egter baie gou hierna kritiek op die ontli ~~ gsme le.

«ls Undue emphasis upon the variations of the least

" jnificant members =~ the balance, ‘:cause they

26)

ordinarily vary the most percentagewise."

wlo It emphasizes changes in relation to the amount

in the initial, or base, year, which is not

necessarily normal." 27)

Oor hierdie laaste punt vra Myer die volgende. 2

«The question should now be raised as to why the first year

in the series was selected as the base year in the illustrative
cases. It might be asked whether this year was selected as

a representative or normal year for the purpose of measuring

how much above or below par the various factors have moved."

29)

Myer gaan dan voort en bewys grafies dat welke basis ook al gebruik
word, die neigings van die persentasies dieselfde bly, die absolute

waarde van die persentasie verskil egter.

In die ontleding van h neigings balansstaat moet daar dan nie gelst word
na die absolute waarde van persentasies nie, maar die neiging waarin

hulle beweeg,

Uit voorgaande kan gesien word dat daar kritiek tesn beide die persentuele
= en neigingsbalansstaat bestaan. Met die kritiek word saamgestem, as

oplossing hiervan word beide metodes gebruik.

26) GUTHMAN, op.cit., p.182.
27) Ibid., p-183.
M y o

29) Ibid., p.162,



4.3 FONDSESTAAT
4,3.1 Algemeen

Die leser word eers na paragraaf 3.6 terugverwys waar die wetlike

aspekte van die fondsestaat bespreek is en enkele kommentaar daarop.

30)

Foulke omskryf die fondsestaat as volg:

A statement of the source and applications of funds,

also known as a funds statement, is a technical device

designed to high=light the changes in the financial

condition of a business enterprise between two dates."
Uit voorgaande sien ons dat dit h tegniese hulpmiddel is. Daar is ter
n paar fondsestate gesien waar die verskil tussen elke balansstaat item

tussen twee datums bereken is, waardevermindering teruggetel is en die

fondsestaat opgestel is sonder om enige verdere regstelling te maak.

Daar is egter meer interne waarde=oorplasings, tussen rekeninge (as
waardevermindering) van die onderneming, wat reggestel moet word. n
Gedetailleerde en redelik volledige bespreking van regstellings wat nodig

mag wees alvorens h fondsestaat opgestel kan word kan gevind word in

Langhout se werk. 31)

Die skrywer het self dis fondsestate van die maatskappye ontleed en
opgestsl vanaf hulle gepubliseerde finansigle state omdat dit nie
gepubliseer is nie. Daar is ook gepoog om alle interne waarde-ocorplasings
wat uit die gepubliseerde finansidéle state afgelei kan word, reg te stel.
Sekere regstellings kan egter nie gedoen word nie, omdat daar nie voldoende

informasie in gepubliseerde finansigéle state beskikbaar is nis.

30) FOULKE, op.cit., p.473.

31) LANGHOUT, op.cit., p.61 = 78.












D pe: tur ontleding gee }° ' insae in neigii  in die gebruik

van fondse, wat vir die ontl( "ir baie waardevol kan wees.

4.4. GEVOLGTREKKING

Die skrywer het in die voorgaande probeer om aan te toon op welke wyse

die fipansieringsstruktuur van n onderneming ontleed kan word.

Daar is aangetoon dat elke ontledingsmetode maar sy gebreke het. Geen
ontleding is absoluut nie, omdat die syfers waarvan dit gedoen is, nie
absoluut is nie. In baie gevalle is die syfers waarvan ontleed moet

word, nie volledig nie.

Ontleding kan dus beskou word as h intellektuele studie van informasis

weergeges in fipansigle state.



HOOFSTUK_V

5.1 INLEIDING

In die hoofstuk sal gepoog word om die gepubliseerde finansigle jaar=
state van nh paar ondernemings te ondersoek. Nadat die ondernemings

wat ontleed wil word gekies is (kyk paragraaf 5.2) moet die gepubliseerds
finansigle jaarstate van die ondernemings in die hande gekry word. Dit
is soms nie so maklik as wat dit klink nie. Die Ferdinand Postma =
biblioteek kon slegs aan die skrywer h baie bekends opsomming van die
finansiéle jaarstate ( vir elk van die afgelopé 5 jaar) van elke maat=
skappy op die Johannesburgse Effektebeurs noteer, verskaf. Hierdie
bekende (en duur) kaartstelsel was swak = balansstate het nie opgetel

nie en elkander jaar is items verskillend uit die maatskappye se finan=
sigéle jaarstate saamgevat. Dit word aanbeveel dat dié biblioteek
versoek word om die finansi&le jaarstate (wat gratis beskikbaar is)

van alle genoteerde maatskappye vir ten minste 6 jaar te vergader. Waar
die gepubliseerde finansigle jaarstate die primére bron van informasie
is, word gevoel dat slegs dit vir die opstel van n wetenskaplike

geskrif gebruik moet word. Die skrywer het goedgunstiglik die werklike
finansigle jaarstate by nh finansigle instelling en van h aandslemakelaar

gekry.

In h ontleding van finansigéle state moet die woorde van Foi'keg L) altyd

onthou word.

1) FOULKE, op.cit., p.30.
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oNo der © ° o policie * a commercial or
industrial business enterpr’ ¢ 1+ m "y and carried out that

will not be reflected in figures."

wThe figures of a business snterprise are the reflsction of

management operating policies or lack of operating policises."”

5.2 KEUSE VAN DIE ONDERNEMINGS ONTLEED

In oorleg met die studieleier is besluit om n paar maatskappye wat op
die Johannesburgse Effektebeurs noteer is, in die afdeling ,Yster, Staal
en Ingenisurswese" te kies, Die maatskappy moes genoteer wees, want dit

is al maatskappye waarvan finansiéle jaarstate geredelik beskikbaar is.

Daar is besluit om swaar industrigle en vervaardigingsmaatskappye te kies
= geen maatskappy met totale finansieringsbronne van onder R25 mil joen is
dan genesm nie, Die ondernemings is gewoonlik lomp, moeilik om te bestuur

en het h groot behoefte aan kapitaal.

Daarna is drie ondernemings gekies wat in wese staalvervaardigers is,
nl, Dunswart Iron & Steel Works Ltd. (in die General Mining/?ederale
Mynbou kamp), Highveld Steel and Vanadium Corporation Ltd. (h nuuwe
ontwikkeling in die Anglo American/be Beers Consolidated kamp) en

Die Unie Staalkorporasie (van S.A. )Bpk. (in die Yskor/hegerings kamp) .

Daar word nie voorgegee dat h verteenwoordigende keuse gemaak is nie
(dit is dan ook die rede waarom nie gepoog is om h gemiddelds en h

modus van al die maatskappye te bereken nie.)

Daar word slegs gepoog om h paar maatskappye te neem en metodes om die

finansieringsstruktuur van maatskappye te ontleed, op hulle te toets.
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h Ontleding van die bedras wat langtermyn”™ e in Bylae A.l.l opmaak, is
kortliks die volgende: R'000
1968 1969 1970 1970 1971 1972

7% Eersteverbandobligasies
1971/90 aflosbaar teen R100 per jaar 1000 1000 1000 900 800 700

7% Onversekerde obligasies - aflos-
baar as volgs

Teen 100% van Kapitaalbedrag op
1 Maart 1977

Teen 100,5% van Kapitaalbedrag op
1 Maart 1976

Teen 101% van Kapitaalbedrag op
1 Maart 1975

Vanaf buiteland -~ geen besondesrhede
of valuta risiko gedek is nie 3126

Verwante maatskappy

Geen besonderheds - klaarblyklik
rentevry 1153 1153 1153

Ander - Geen besonderhede 210

R1210 R1080 R2153 R2053 R1953 R3826

Verpligting t.o.v. kapitaaluitgawes bedra op 31 Desember 1972 R2,5 mil joen.

5.3.2 Ontleding

In Bylaag A.l.l1 word die Balansstaat van die onderneming hergroepeer vir

verdere ontleding. As daar na die item buite=aandeelhouershelang gekyk
word, word gesien dat dit eers in 1970 ontstaan het, voor die datum het die
onderneming nie gekonsolidesrde jaarstate opgestel nie. Die jare 1968

en 1969 is dus nie volkome vergelykbaar met latere jare nie.

\ . 0 |

(kyk paragraaf 4.2.2). Sekere van die verhoudings word kortliks bespreek:
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a)

b)

d)

[ : netto gekonsolideerde ~ewnre ~~nd~~lhaianchal~~~ proporsioneel
n klein bietjie meer in 1972 (47,2%) as in 1970 (46,8%) van dis
totale finansiering voodrsien het.Hierteenoor het die groep se
aandeelhouers egter in 1972 (57,4%) proporsioneel minder as in

1970 (60,9%) van die totale finansiering voorsien. Dit dui

op n rede waarom die verhouding vaste bates tot groepaandeelhousrs=

belang so verswak het oor dis tydperk.

Die proporsionele bydrae tot finansiering deur langtermy~'~~ings

voorsien neem af van 14,6% in 1970 tot 9,1% in 1971, om dan skielik

in 1972 weer na 14,2% toe te neem, (kyk paragraaf 2.3.1 vir die
finansieringsbron). In die neigingsbalansstaat styg die persentasie
van langtermynlenings van 161,4% in 1971 tot 316,2% in 1972, Uit
voorgaande word gesien dat groot veranderings soms nie deur die
persentuele balansstaat duidelik openbaar word nie, weens n veran=-
dering in dieselfde mate van totals finansiering. Die persentasie
van 14,2% in 1972 vertoon egter steeds laag, soos hierbo aangedui is,
beteken dit dat die onderneming nie van die sg. hefboomeffek gebruik

maak nie.

Die toename in die proporsionele bydrae van voorsisenings as n

finansieringsbron (kyk paragraaf 2.3.3), is veroorsaak deur h toename

in die item uitgestelde belasting (kyk ook Bylaag A.l1.3). Die styging

is veroorsaak deur die feit dat aanvanklike toelaes vir belasting op
nuwe masjinerie in gebruik geneem, die waardevermindering daarop in

die boeke oorskry het.

Redrufslaste voorsien proporsioneel meer finansiering in 1972 -
(25,7%) as in 1970 - (22,3%) (Kyk paragraaf 2.4 vir die finansierings=

bron). Hierdie styging word deur die volgende vertesnwoordig.

Kredi+eime het sterk as proporsionele voorsieningsbron van finan=

siering van 12,7% in 1970 tot 18,8% in 1972 gestyg. Soos reeds
vroeér in die paragraaf gesien, is die styging veroorsaak deur ab-
normale items en nie weens verhoogde krediet van lewseransiers nie
(kyk paragraaf 2.4.1 vir die finansieringsbron). Die samestelling

van d: abnormale items wys dan op die ~—~oot beli r- in vaste bates.

Voorsiening vir dividend en be. iting het as proporsionsle fii 1sieripgs-

bron vanaf 6,6% in 1970 tot 2,4% in 1972 afgeneem. Dit is veroorsaak

deur die feit dat weens die laer wins in 1972 (Bylaag A.l.3) die maat=-

skappy te veel voorlopige belasting betaal het en die oorbetaling in 1972

ir 1 i. By di ! v an Dt
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Gewone p=rdashnuans dividend het sowat 11% van totale fordse absorbeer.
I in ag geneem word dat die grootste gedeelte van die fondse van dis
onderneming uit bedryfsaktiwiteite kom, kan die persentasie as laag best 1

word.,

Belegging in VY==*e Bates en Handels- =~ =rder beleggings gebruik jaarliks

sedert 1970 steeds h groter gedeelte van die beskikbare fondse (73,9%,

89,7% en 88,3% in 1970, 1971 en 1972 respektiswelik).

Hierdie is baie ho® persentasises en 1s dan die rede waarom dis verhouding

vaste bate tot groepaandeelhouersbelang so abnormaal hoog is.

Die tekort in bedryfskapitaal word deur dieselfde rede vsroorsaak.

SAMEVATTING

Uit voorgaande word gesien dat die orderneming se bedryfskapitaalposisis

swak vertoon.

In Bylaag A,1.3 word getoon dat die jaarlikse vloei van fondse meer as

R3 miljoen is en dat die dividend maar R0O,8 miljoen bedra. Dit is dan
uit hierdie netto bron waaruit die onderneming van plan is om sy netto
bedryfskapitaal op te bou en die langtermynlening af te betaal (volgens
die onderneming se voorsitter). Die tydperk tot wanneer die lening
van R3,2 mil josn afbetaal moet word is nagenoeg 5 jaar. In die

afgelope 5 jaar is daar volgens Bylaag A.l.5 ongeveer R13 miljoen se

- )
( . divic , wil \ d: ont 1 wel
in staat sal wees om die langtermynlening af te los sn om bedryfskapitaal

op te bou uit sie fondse, indien dividend- en kapitaalbesteding laag gshou

word.
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Opsommend } 1 dus opct 1erk word;

Dat '3 verhoudingsal " ‘"se van die onderner " 1gs ontleed, ocor die

algemeen, nie baie goed daar uitsien nie.

Dat die ondernemings baie van teruggehoue wins as finansieringsbron
gebruik. Daar is ook gesien dat die ondernemings baie van middel=
termyn lenings in die buiteland verkry, gebruik maak as h finansierings=
bron. Dan is daar gevind dat die ondernemings die grootste gedeelte

van hulle finansieringsbronne in vaste bates belé.

Die bostaande word dan ook bevestig as na die kumulatiews vloel van
fondse oor die tydperk ontleed, gekyk word (bylasg A.4.2). Die
verneemste bron van fondse is bedryfsaektiwiteite en die vernaamste

aanwendlng vaste bates,
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In hierdie skripsie is daar kortliks gesien watter finansieringsbronne
daar bestaan. Daarna is gesien watter fimansierings informasise in
finansigle state openbaar word. Daarna is gekyk na metodes hoe om die
finansieringsstruktuur van n onderneming te ontleed, wat dan laasteris
op dris staalondernemings uitgetosts is. Uit die voorgaande het dis

volgende sake na vore gekoms.

Korttermynfinansiering veral word op n baie opsommender wyse in n balans=
staat van ondernemings weergegee. Dit het die gevolg dat sekere finan=
sieringsbronne in die geheel verswelg word en nie deur die ontleder van

die finansieringsstruktuur waargeneem kan word nie.

Daar is ook finansieringsbronne aangetoon wat geensins in die balansstaat
van n onderneming aangetoon hoef te word nie, omdat dit gepaard gasn met
die verkoop van bedryfsbates sonder verhaal of waar bates gebruik word
wat gehuur word. Soos aangedui, is hierdie n bron van kommer, aangesien

die ware toedrag van sake nou nie in die finansigle state openbaar word nie.

Sekere ander tekortkomings in die minimum vereistes van openbaarmaking van
finansieringsinformasie soas verlang deur die Maatskappywet, 1573 is
aangetoon.

Finansigle jaarstate moet egter aan algemene aanvaarde rekeningkundige
praktyk voldoen en die daarstelling van sodanige praktyk deur die Nasionale
Raad van Geoktrooieerde Rekenmet¢ :ers (S.A.) sal moontlik baie in die

verband kan help.
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gebreke.

3 v ) oontled” © 1 die fir s’ " gsstruktuur het maar sy

Al die metodes moet daarom in n geheel en met gesocnds

verstand toegepas word.

Die ondersoek van die finansieringsstrukture van drie staalondernemings

het nh pear bais belangrike verskynsels na vore laat kom:

a)

Abnormaliteite in dis finansieringsstruktuur moontlik doel-
bewus sd beplan kan wees om op h langtermyn vir die onder-

neming die meeste voordeel in te hou.

Teruggshoue wins tot nh bais groot mates gebruik word vir

finansiering. Dit meg egter in sekere gevalle nie die mees
voordelige vorm van finansiering vir n onderneming wees nis.
Deur wins terug te hou kan die gebruik van die hefboomeffek

(kyk paragreaf 2.3.1) beperk word.

Die bestuur maak klaarblyklik nie in alle gsvalle doodseker
vanwaar finansiering vir uitbreidingsprogramme vandaan gaan

kom nie.

Die ondersoek van n onderneming se finansieringsstruktuur

bloot vanaf n persentuele balansstaat kan soms nie belangrike
veranderings duidelik ultwys nie. Oit word veroorsaek deurdat
die finmansieringsbron en die totale finansiering beskikbeaar in
dieselfde verhouding verander. 'n Nelgings balansstaat en n

fondsesteat wys egter die verandsringe gewoonlik duidelik uit.

®) h Vervaardigings onderneming moet steeds in kapitale bates

f)

9)

beld om te verseker dat sy produksieproses nie verouderd raak
nie (asook moontlik onekonomies as dies koste van sy produkts

bereken word teen hulle vervangingskoste).

Indien h vaste bate aangekoop word moet daar steeds gepoog word
om dit te fimansier vanult n finansieringsbron wat nagenoeg die-
selfde leeftyd het as die vaste bate. Word dit nie gedoen nie
kan dit nodig wees om meer as ssn maal geld te lesn om dieselfde

VR - 8 te . sler.,

Geen van die ondernemings het ean die grondredl van 75% van .
verhouding vaste bates tot groep aandeelhouersbelang voldoen nie.
Die vraag is of die verhouding nog wel toepaslik is. Dit sal

egter slegs met verdere ontleding bepaal kan word.



Die voorgaande is n aanduiding dat in Suid=Afrika op sowel teorstiese
as praktiese gebied daar nis voldoende aandag aan finansiering gegee
word nie. Dit sluit in finansieringsbronne self, die opweging van
alternatiewe metodes van finansiering teenoor mekaar sn die koste van
finansiering. Dit is daarom nodig dat n omvattende teoretiese en

praktiese ondersoek na dié situasie in Suid-Afrika gedoen word.
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“IGLISH SUMMARY

In the Business Economics it is said that the production factors ars
labour, capital, raw-materials and initiative. In a medern developed
economy all the other production factors can bs cbtar-~ed with money or

capital. Capital thus became the prims production factor.

The aim of this script was to investigate this prime production factor

capital, or perhaps better known as finance.

“ 18 to the extent of the field the script was limited in length and

by specifically not including the cost of finance.

In chapter 2 the different sources of finances were investigated by

referring to the literature.

In chantar 3 the requirements of disclosure of sourcss of finances as

required by the Companies Act, 1973 were investigated. It was found
that sources of finance (mainly short term) were only shown in a very
abbreviated manner. It was also shown that certain sources of finance
do not have to appear anyuwhere on financial statements by reason that it
is obtained by selling current assets (debtors) outright or by not buying

but leasing assets (eg.. machinery).

Tn rhanter 4 methods to analise and interpret the finmancial structure
of companies from financial statements were investigatsd. It was
found that every method does have its own shortcomings and must be used

in combination and with care.

In rhapter 5 the financial structures of three steel companies were in=

vestigated and certain valuable conslusions were made;

a) Abnormalities in the fimanc: | :ructure of a company may be

specifically planned with the future in mind.

b) The use of retained earnings as a source of finance is used
to a very great extent, This, however, may not be the best

way of financing a company as the leverage effect is not used.

c) Management does not before hand make sure from where finances

will - "% lwhen 1 1 pro, is planred,
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d) A percenti . balanc sheet will not always show trends clearly,

and that a trend balance sheet ' ; nesded for this.

e) A production concern must continuously invest in new fixed

assets.

f) If a fixed asset is bought, the life of the source of finance

must be matched with the 1ife of the fixed asset.

It is concluded that in South Africa not snough theorstical and practical

thought is given to financing and this need investigating.
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DUNSWART IRON AND STEEL WORKS LIMITED

KUMULATIEWE VLOEI VAN GEKONSOL IDEERDE
FONDSE_(P*nnn) erFngRT 'N BASISJAAR (1968)

BRON VAN FONDSE

Netto wins vir die jaar voor belasting
Staatsnormale belasting vir die jaar

Netto wins vir die jaar na belasting
Min: Buite-aandeelhouersbelang in wins
Voorkeuraandeelhouers dividend

Wins vir gewone aandeelhouers
Plus: Depresiasie op Vaste Bates
Verlies (Wins) verkoop van Vaste Bates
Vermeerdering (Vermindering) Voorsiening
Uitgestelde belasting

Vloei van Fondse uit normale Bedryfsaktiwiteite
Plus/Min Buitegewonse items
Items m.b.t. vorige jare

Vermeerdering van Buite-aandeelhouersbelang
Opbrengs van Langtermynlening
Vermindering in Bedryfskapitaal

AANWENDING VAN FONDSE

Gewone Aandeslhouers Dividende
Aankoop van Vaste Bates -~ Netto
Aankoop van Beleggings - Netto
Vermeerdering van Ontasbare bates

SKEDULE VAN VERANDERING IN BEDRYFSKAPITAAL

Vermeerdering (Vermindering)
Vermindering (Vermeerdering)
Ekwivalente

Oortrokke Bank en

Likiditeit
Voorraad
Debiteure
Voorsiening vir

Vermeerdering (Vermindering)
Vermeerdering (Vermindering)

Vermindering (Vermeerdering)
Belasting en Dividend
Krediteure

Vermgerdering (Vermindering) Bedryfskapitaal

Kontant en Ekwivalente

0

1968 1968 1968 1968
tot tot tot tot
1969 1970 1970% 1971
1975 4 767 7 032 10 924
800 I 963 2 849 4 317
1175 2804 4 183 6 612
(108) (217) (660)
(12) (24) (30) (42)
1163 2672 3936 5 910
712 1 667 2 090 3 158
10 133 179 138
(5) 72 67 104
1 887 4 544 6 222 9 311
(80) 20
4 4 11 11
1 891 4 548 6 153 9 342
1878 2103 2 296
(210) 943 843 743
602 (531) (740) 517
R2 283 R6 838 R8 353 R12 898
420 924 1 176 1 554
1863 4335 5830 9 795
592 689 900
987 664 - 649
R2 283 R6 838 R8 359 R12 898
(87) 361 1 162 (70)
(382) (442) (727) (1 263)
(469) (81) 435 (1 333)
(56) 327 483 1 019
194 874 1 533 2 044
(222) (355) (903) (1 258)
(49) (194) (808) (589)

R (602) R 531 R 704 R (517)
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BRON VAN FONDSE 1970 1971 1972
Netto wins (Verlies) vir die jaar voor belasting (6 157) 2 126 (1 635)
Staatsnormale belasting vir die jaar (13) (1)
Netto Wins (Verlies) vir die jaar (6 170) 2 125 (1 635)
Plus: Depresiasie op Vaste Bates 5 696 5 939 6 227
Verlies (Wins) op Vaste Bates 14 20
Vermeerdering (Vermindering) Voorsiening
vir Vervanging van Vaste Bates 283 (99) 11
Vloei van fondse uit normale bedryfsaktiwiteite (191) 7 979 4623
Opbrengs van aandele uitgereik - Nstto (13) (1) 24
Vermindering van gntasbare bates 32 33
Opbrengs van Langtermynlenings aangegaan 931
Opbrengs van beleggings verkoop = netto 92 79
Vermeerdering van Netto Bedryfslaste 2 295 541

R3 213 R8 102 RS 300

AANWENDING VAN FONDSE

Uitvloei van fondse weens aktiwiteite

= afgebring van hierbo 191
Gewone aandeelhousrs dividend
Vasts bates aangekoop ~ netto 2 631 7 035 5 300
Beleggings aangekoop - netto 255
Vermeerdering van fntasbare Bates 136
Vermindering in Netto Bedryfslaste 1 067

R3 213 R8 102 RS 300

SKEDULE VAN VERANDERING IN BEDRYFSKAPITAAL

Vermeerdering (Vermindering) Kontant en

ekwivalente (19 803) (135)
Vermindering (Vermeerdering) Oortrokke Bank en
ekwivalente (134) 42
Vermeerdering (Vermindering) Likiditeit (19 803) (269) 42
Vermeerdering (Vermindering) Voorraad 1 406 1 602 1 071
Debiteure 893 211 1 695
Vermindering (Vermeerdering) Krediteure 805 (596) (377)
Korttermynlening 14 304 119 (2 972)
Voorsiening vir
Diwidend

Vermindering (Vermeerdering) van Netto
Bedryfslaste (R2 295) Rl 067 (R 541)
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KUMULATIEWE VLOET VAN GEKONSOLIDEERDE FONDSE

TFNERT 'N BASISJAAR

BRON VAN FONDSE

Netto wins (Verlies) vir die jaar voor belasting
Staatsnormale belasting vir die jaar

Netto Wins (Verlies) vir die jaar
Pluss Depresiasie op Vaste Bates
Verlies (Wins) op Vaste Bates
‘Vermeerdering (Vermindering) Voorsiening vir
Vervanging van Vaste Bates

Vloei van fondse uit normale bedryfsaktiwiteite
Opbrengs van aandele uitgereik - Netto

Opbrengs van Langtermynlenings aangegaan
Opbrengs van beleggings verkoop - netto

AANWENMPTNG AN FONDSE

Gewone aandeslhouers diwidend
Vaste bates aangekoop - netto
Vermeerdering van Ontasbare Bates
Vermindering in Nettoc Bedryfslaste

SKEDULE VAN VERANDERING IN BEDRYFSGKAPITAAL

Vermesrdering (Vermindering) Kontant en ekuwivalente
Vermindering (Vermeerdering) Oortrokke Bank en
ekwivalente

Vermeerdering (Vermindering) Likiditeit

Vermeerdering (Vermindering) Voorraad
Debiteure

Vermindering (Vermeerdering) Krediteure
Korttermynlening

(10&0)

Uitgedruk as n perser
van die kumulatiewe tota:
fondse

1969 1969 1969
tot tot tot
1970 1971 1972

(1 304,5) (47,2) (42,"
(z,7) (0,2) {0,

(1 307,2) (47,4) (42,¢
1 206,7 136,2 134,t
0,2 o0,:

60,0 2,2 1,

(40,5) 91,2 93,!
(2,8) (0,2) 0,:
197,3 10,9 741
(54,0) (1,9) (0,¢

100,0% 100,0% 100,!

557,4  113,2  112,¢
28,8 1,2 0,!
(486,2) (14,4) (13,:

100,0% 100,0% 100,I

(4 195,6) (233,4) (150,

(1,6) (O,

(4 195,6) (235,0) (151,1
297.9 35,2 30,
210,4 14,0 22,1
170,6 2,5 (1,:

3 030,5 168,9 86,:

Voorsiening vir Diwidend

Vermindering (Vermeerdering) van Nette
Bedryfslaste

(486,2)% (14,4)% (13,
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ONTLEDING VAN DIE FINANSIERINGSSTRUK TUUR VAN
DIE UNIE STAALKORPORASIE (VAN SUID-AFRIKA) BEPERK

Elke Balansstaatitem uitgedruk

As n persentasie van totale fondse

Jaar geBindig 31 Desember 1967 1968 1569 1970 1971 1972
Gewone Aandelekapitaal 43,0 43,1 41,06 41,3 32,7 25,1
Kapitaalreserwes 4,2 4,7 53 8,7 8,0 6,1
Inkunstereseruwes 12,7 =7 e 4 7 e 147 7N

59,9 63,1 62,7 67,6 55,0 44,2
Min: Uitgestelde uitgauwes (0,7) (2,5)
GEKONSOLIDEERDE GEWONE AANDEELHOUERSBELANG 59,9 63,1 62,7 67,6 54,3 41,8
Buite-aandeslhouershbelang 0,3
Voorkeur aandslekapitaal 1,5 1,5 1,4 14 1,1 0,9
GROEP AANDEELHDUERSBELANG 61,4 64,6 64,1 69,0 55,4 43,0
Langtermynlaste 14,3 14,2 13,5 9,7 16,6 38,3
Uitgestelde belasting en voorsienings 2,7 2,0 2,2 4 1,0 0,1
KAPITAAL AANGEWEND 78,4 80,8 79,8 80,1 73,3 81,4
BEDRYFSLASTE 21,6 19,2 20,2 19,9 27,0 18,6
Krediteure 9,6 8,0 10,0 11,6 12,9 11,3
Voorsiening vir Dividende 2,0 2,0 2,1 2,6 1,2 0,1
Oortrokke bank en ekwivalente 9,2 8,1 5,7 12,9 7,2
TOTALE FONDSE 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Bel® in: -
VASTE BATES -~ NETTO ma7,8 36,4 32,5 30,6 35,9 41,6
HANDELS~ EN ANDER BELEGGINGS 1,7 5,1 6,9 6,8 6,8 5,4
BEDRYFSBATES 60,5 58,5 60,6 62,6 57,3 53,0
Voorraad 39,5 38,7 31,2 34,0 36,7 24,7
Debiteure 15,9 18,7 25,1 20,6 19,4 19,3
Kontant en ekwivalente 5,1 1,1 4,3 8,0 1,2 9,0




A.3.2.

Elke Balansstaatitem uitgedruk
As n persentasie van dieselfde item in
'n basisjaar

967 1968 1969 1970 1971 1972

00,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
00,0 113,0 132,5 216,0 251,4 251,4
00,0 119,9 135,6 144,1 148,2 174,7

00,0 105,1 109,8 117,5 120,8 126,4
100,0 447,5

00,0 105,1 109,8 117,5 119,2 119,3
100,0
00,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

00,0 105,0 109,6 117,1 118,8 119,8
00,0 100,0 100,06 70,8 153,2 &461,3
00,0 73,5 85,0 53,6 51,8 6,8

00,0 103,0 107,0 106,5 122,7 177,9
00,0 88,6 98,1 96,0 164,3 147,1

00,0 40,6 53,7 61,9 86,7 98,6
00,0 97,8 108,2 129,9 76,9 5,8
100,0 92,2 65,1 184,6 134,8

oo,0 99,9 105,1 104,2 131,7 171,3

00,0 96,1 90,4 93,6 125,0 188,3
00,0 298,8 423,7 415,4 525,5 536,2
00,0 96,6 105,2 107,8 124,7 150,3

oo,0 97,9 83,1 89,8 122,4 107,1
00,0 117,5 165,5 134,8 160,2 208,1
00,0 21,4 88,6 162,9 31,6 304,4

00,0 99,9 105,1 104,2 131,7 171,3

































