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kan bydra tot 'n gesonder be 3lering tot beleg: 1gsaan-

geleenthede.

QORSIG VAN STUDPTR

Om bogenoemde doelstellings ten uitvoer te bring,

is die stof van hierdie skripsie »o0s volg ingedeel:

In Hoofstuk I word, as agtergrond, kortliks ingegaan
op die geskiedenis en ontwikkeling van die dubbelinskry-
wingstelsel van boekhouding en die opstel van rekening-

kundige finansiele state.

Hoofstuk II handel hoofsaaklik oor die definiéring

van rekeningkundige finansiéle state en die definiéring
van die inligting wat in rekeningkundige finansi&le state
verskaf word. Verder word d=2ar in die hoofstuk aangetoon
watter inligting normaalweg deur middel van rekeningkundige
finansiéle state tot die besl "“king van beleggers gestel

word.

In Hoofetuk III word daar aandag geskenk aan die

tekortkominge en henerkinge van rekeningkundige finansiéle
state om as grondslag te dien vir die beoordeling van

beleggings.

Hoofstrl IV handel oor die definiéring van die be-
grippe "beleggers" en "belezgings" en die groepering van
die tipes beleggers en die soorte beleggings.

Hoofstuk V word gewy aan die bykomende inligting

wat deur die belegger versamel en oorweeg moet word by die

beoordeling /...



beoordeling van bele¢ ings. Verder v -d daar ¢
hoofstuk 'n kort bespreking gegee van die verr te

inligtingsbronne waaruit hierdie inligting verkry kan word.

In Henfstuk VI word daar ten slotte die verskillende
metodes van ontleding van rekeningkundige finansié&le
state gegee en word daar ook aangedul hoe die finansiéle
toestand en resultate van 'n onderneming met behulp

van beoordeel kan word.

R T

HOOFSTUK I /...


















(b) Handelskrediteure wat er ° " sting verlang

toestaan van handelskrediet.
(¢) Inkomstebelastingwetgewing.

(d) Die groeiende getal maatskapvye wat op die Johannes-

burgse Effcktetuers genoteer is: 1)
Jaar Aan+al maatskanpye
Junie 1938 235
Junie 1948 528
Junie 1958 690
Junie 1968 670

(e) Toenemende b:¢” :ggingsbewustheid by die algemene publiek.

SAMEVATTING

Om die ontwikkeliing van die stelsel van dubbelinskry-
wingboekhouding en die opstel van rekeningkundige finan-
sigle state on te som, kan ons bewcer dat rckeningkunde oor
di= afgelore vyfhonderd jaar ontwikkel het van bloot 'n
cenvoudige tegniek om finansidle transaksies op te tcken
en feitekennis te versamel tot 'n volwaardige wetenskan.
Die moderne rekeningkunde wetenskap stel nié net belang
in die versameling van feitekennis nie, maar hou hom ook
veral besig met die verklaring van die versamelde kennis.
Die versameling van rekeningkundige data vind sy uiteinde
in die rekeningkundige fina:1 i&€le state, terwyl die wve
klaring van hierdie data sy oorsprong het uit dis reke

kundige finansiele state. Hierdie verklaring van dic

versamc

1)

Syfers verstrek deur die Skakelafdeling varn die Johany
burgse Effektebeurs.


















die verkryging w
kostes as die in

1)

word.," Hy v
geldmaatstaf toe
suiwer word totd:
die geldmaatstaf op die tydstip toe inkomste ge

2 .
) en beveel dan aan "da. enige

of omgekcerd."
andering in gecldwaarde gemcet moet word met beh
'n indeks, wat op 'n besondere bred basis berus
wat dus nie spesifieke prysbewegings reflekteer
Onder kostes verstaan hy die vergoeding van sow
kontraktuele koste-ciscrs as die residuele kost

4)

eisers.,

(b) Die bedrvfsckonomiese beskoring van wins

Du Plessis beweer: "die bhedryfsekonocm beskou '
a8 die verskil tussen inkomste vir 'n besondere

en wat dit hom s2l kos om daardie artikel op di
5)

moment van die transcksie te vervang."
Wins

TS W
NN TN

Du Plessis F.J., Die Aard, Omvang en Berekeri»e_yan
spesiale verwysing na die Ek~mnrpiege~, Bedry:sckonorn
en Rekeningkundige standpunte, M. Jomm. verhandeling
Poicuefstroomse Universiteit vir €.d.0., 1956, p. 12
Ibid., p. 139.

Ibid., p. 273.

Vgl, Ibid., p. 151 ¢t seqq.

Ibid., p. 2.







In Suid-Afrika w
van wins feitlik deur
wins, deur middel wvan

1lik om die volgende r

(n) Dit lewer relati__ . . __ o

toepassing daarvan in vergelyking met die ander

beskouings.

(b) Die Suid-Afrikaanse inkomstebelastingwetgewing erken
slegs hierdie metode van winsbepaling, aangesien by
die bepaling van die belasbare inkomste slegs onkoste
en verliese wat warklik aangegaan of gely is by die
voortbrenging van inkomste, van sodanige inkomste

1)

afgetrek mag word.

Met die rekeningkundige heskouing van wins as uit-
gangspunt, kan die wins-en~verliesrekening (en by implika-
sie onk die vertakkinge van die wins-en-verliesrekening 2))
soos volg gedefinecer word: Dit is 'nm rekening wat aan die
eenkant al die inkomste wat 'n onderneming oor 'n bepaalde
periode verdien het, aandui en aan die anderkant, al die
uitgawes aangee wat werklik gedurende die periode aangegaan
is in die verdienproses van hierdie inkomste. Dic verskil
tussen hierdie inkomste con uitgawes, verteenwoordig die .

netto wins of verlies wat gedurende die periode bhehaal of

ge~ r is.
Die /...

Die Inkomstebelastingwet, 1962 (Wet Nr., 58 van 1962),
soos gecwysig, Art, 11.
Vide supra, p. 14.



Die doel van die wins-en-verliesreke “1g is dus
bepaling van d: netto wins, sodat gesien kan word "I
management has operated the business in a pass perioc
with the tools furnished to it." 1) Dit gee ook "de
ondernemer de analyse van de toeneming of afneming van het

2)

eigen ondernemingsvermogen gedurende het afge rpe jaar."

DIE INHOUD EN VORM VAN REKENINGKUNDIGE FINANSIELE

STATE

Die bespreking van die inhoud en vorm van die balans-
staat en van die wins-en-verliesrekening sal beperk word
tot die balansstaat en wins-en-verliesrekenings van maat-
skappye, aangesien beleggers hoofsaaklik aangewese is 0p
hierdie heleggingsveld en in die besonder op beleggings in

publieke maatskappye.

Die inhoud en vorm van die balansstaat en van die
wins-en-verliesrekening kan verskil van onderneming tot
onderneming, afhangende van die soort besigheid wat deur
die betrokke onderneming gedoen word; en na gelang van
die persoonlike smaak van die bestuur van die onderneming.
'n Standaardvorm wat elke industriéle of kommersiele onder-
nening sal pas, is ewemin prakties as wenslik,

Hierdie feit word ook deur die Maatskappywet erken, wat

alhoewel dit o sende vereis 1 ¢ f ten o1 igte wr

aangeleenthede /

Tucker, op. cit., p. 24.
de Iangen, op. cit., p. 14.









(b)

dige
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bedryfsbate onderskei hoef te word nie, as die gevc ™
daarvan sou wees dat geen ware en redelike weergawe van
die aard daarvan verstrek word nie. Indien 'n bate

nie as 'n vaste of bedryfsbate onderskei word nie,

moet die bate uitdruklik beskryf word." 1)

"Die totale bedrag van bates bestaande uit aandele

in, of bedrae verskuldig (ditsy uit hoofde van lenings
of andersins) deur die maatskappy se filiaalmaatskappy,
met onderskeid tussen aandele en skuld, moet in die
balansstaat afsonderlik van al die bates van die

maatskappy aangegee word, ..." 2)

Na aanleiding van kierdie bepalings en rekeningkun-

gebruik kan die volgende hoofindeling van die

bates in die balansstaat van 'n maatskappy gemaak word:

(a) Vaste bates.

(b) Bedryfsbates.

(¢) Ander bates (dit is bates wat weens die aard
daarvan nie as vaste of bedryfsbates onilerskei
hoef te word nie.)

(d) Beleggings in filiaa. iaatskappye.

(e) Ontasbare bates,

Verder bepaal die Maa“’skappywet ook dat vaste- en be-

dryfsbates ingedeel moet word onder hoofde wat geskik is

vir die maatskappy se besigheid.

5) Die bates moet ook

opgesom /...

1) Agste bylae van die Maztskappywet van 1926, (Wet nr. 46/1926)
soos gewysig, par. 4 (2).

2) Ibid., par. 15 (2).

3) 1Ibid., par. 4 (1).
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waarde van grond voorgekom het, moet 'n voorsiening
daarvoor geskep word wat volgens hogenoemde bepalings aan-

getoon sal word.
3.1.1.1.2 (‘-—Pp{.‘TTE

Geboue word gewoonlik slegs teen kosprys aangetoon,
sonder enige voorsiening vir waardevermindering. Indien
die geboue egter aan waardevermindering onderhewig is,
behoort 'nm redelike bedrag jaarliks daarvoor voorsien te
word. Dit geheur egter dikwels dat die kosprys van
grond en geboue as 'n enkele bedrag in die balansstaat van
'n maatskappy verskyn; dit is gewoonlik die geval

wanneer die grond en geboue gesamentlik aangekoop word.

3.1.1,1.,3 MASJINERIE EN UITRUSTING, MEUBELS ®N MOTOR-

VOERTUIE

Masjinerie en uitrusting, meubels en motorvoertuie
word aangetoon teen kosprys, min die opgehonpte voor-
siening vir waardevermindering. Die opgehoopte voor-
siening verteenwoordig die bhedrag wat beskou kan word as
dié deel van die oorspronklike waarde van die betrokke
bate, wat reeds in die produksie- of handelsproses verlore
gegaan het en waar daar vir die vervanging daarvan voorsien
is.

Die gebruiklikste metodes om vir waardevermindering

voorsiening te maak is:

(a) Die reguitlyn-metode - gelyke bedrae word jaarliks

van /...
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van die kosprys afgeskryf; bereken oor die verwagte

leeftyd van die bate.

(b) Die verminderde balansmetode - 'n vaste persentasie

van die toekwaarde (d.i. die kosprys van die bate
minus die opgehoopte wazrdevermindering) word jaarliks
van die kosprys afgeskryf.

(c) Masiienuur-metode -~ 'n vaste koers per aantal mas-

jicnure gewerk in die betrokke jaar, word jaarliks
van die kosprys afgeskryf.

(d) Produksieceenheid-metode -~ 'n vaste koers per aantal

eenhede gedurende die jaar geproduseer, word jaarliks
van die kosprys afgeskryf.

(e) Yervangingskoste-metode - vereenvoudigd gestel, kom

hierdie metode daarop neer dat die koers of persen-
tasie wat jaarliks afgeskryf word, nie op die oocr-
spronklike kosprys gebaseer is nie maar op die ver-

vangingswaarde van die betrokke vaste bate.

Al hierdie metodes het die in gemeen om die oor-
spronklike koste van 'n bate oor die verwagte lewensduur
daarvan af te skryf en om sodoende dus vir die vervanging
daarvan voorsiening te maak, | Dié meeste ondernemings
voorsien egter waardevermindering op die grondslag wat
gewoonlik deur die Ontvanger van Inkomste erken word,

naamlik deur die verminderde bvalansmetode. 1)

3.1:111’.4 /aal

1)

Silke A.S., Silke on South African Income Tax, 2nd ed.
Cape Town, Juta & Co., Ltd., 1961, p. 176.
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3 °,1.1.4 HAI” "TIBITIGGINGS

'n Belegging deur een maatskappy in die aandele of
obligasiesvan 'n ander maatskappy (uitgesonderd beleggings
in maatskappye wat ingevolge die Maatskappywet as 'n
filiasal maatskappy beskou word l)) met die doel om die
handel of besigheid van die eerste maatskappy te verbeter
of te vergemaklik, is 'n vaste bate en moetas sodanig

2)

behandel word.

Die metode van aantoning van vaste bates in die
balansstaat wat deur die Maatskappywet voorgeskryf word, 3)
is egter nie van toepassing op handelsbeleggings waarvan
die markwaarde (of indien dit geen markwaarde het nie,
die waarde soos deur die direkteure beraam) aangegee word
as die bedrag van die belegging, of op handelsbeleggings
waarvan die markwaarde ( die beraamde waarde) bywysc van

A
'n aantekening aangegee word nie. 4)

3.1.1.2 BEDRYFSBATES

Die bedryfsbates van 'n onderneming kan gedefinieer
word as daardie bates wat Of in die vorm van kontant gehou
word Of daardie bates wazrvan daar redelikerwys verwag kan
word dat dit in die gewone loop van sake in die nabye

toekoms in kontant cmegesit kan of sal word.
FPoulke /...

Maatskapopywet van 1926, Art. SOnov,.
Agste bylae, op. cit., par. 27.

Vide supra, p. 26.

Agste bylae, op. cit., mar. 5(2)(c).
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Foulke merk tereg op dat die persoon wat diec vollzdig-

ste omskrywing van bedryfsbates gegee het, Adam Smith 1)

was en dat hy dit in sy bekende boek THE WEALTH OF NATIONS

soos volg verduidelik: "The goods of the merchant yield
him no revenue or profit till he sells them for money,

and the money yields him as little till it is again ex-
changed for goods. His capital is continuously going

from him in one shape, and returning to him in another,

and it is only by means of such circulation, or successive
exchanges, that it can yield him any profit. Such capital,
may very properly be c2lled circulating capital." 2)

W2t Smith "circulating capital"™ noem is inderwaarheid

badryfsbates.

Die aard van die bedryfsbates sal wissel van onder-
neming tot onderneming na gelang van die soort besigheid
wat deur die betrokke onderneming bedryf word. Die
volgende bates sal egter normaalweg 2as bedryfsbates be-
skou kan word:

(2) Kontant op hande en op deposito by finansiéle
instellings.

(b) BHandelsdebiteure en ontvangwissels.

(¢) Handelsvoorraad,

(d) Belegegings in verhandelbare sekuriteite.

(e) Ander bates wat voldoen 2an die definisie van

bedryfsbates. Indien /...

Foulke, op. cit., p. 70.
Smith A., The Wealth of Naticv»e, p. 262-3, aangehaal uit
Foulke, op. cit., p. 71.
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Indien die direkteure van me~*~ 7 is dat enige van
die bedryfsbates in die balansstaat, teen 'n bedrag aan-
getoon word wat nie ten minste gelyk is aan die waarde
waarteen dit in die gewone loop van die maatskappy se
besigheid verkoop sal word nie, moet die feit bywyse van

'n aantekening op die balansstaat aangegee word. 1)

3.1.1,2.1 XONTANT OP HANDE EN OP DEPOSITO BY FINANSIELE

INSTELLINGS

Slegs kontant waarop daar geen beperking betreffende die
vrye of onmiddellike aanwending daarvan bestaan nie,
moet onder hierdie hoof aangestoon word. Kontant op
korttermyn vastedeposito moet liefs afsonderlik onder
bedryfshates aangetoon word, terwyl kontantfondse wat be-
stem is vir 'n spesiale doel, nie onder bedryfsbates aan-

getoon moet word nie maar as 'n afsonderlike item.

3.1,1.2.2 HANDELSDEBITEURE EN ONTVANGWISSELS

Handelsdebiteure en ontvangwissels het in wese die-
selfde aard en oorsprong in dié sin dat dit beide bedrae
verteenwoordig wat verskuldig is vir goedere of dienste
wat in die gewone loop van besigheid gelewer is. Tog
vergemaklik dit die ontleding van die finansié&le state by
die beoordeling van teleggings indien die twee items af-

“a

sonderlik van mekaar aangetoon wor~ , aangesien detl " teure
normaalweg, maar nie no~dwendig nie, vinniger in kontant

gerealiseer /..

Agste bylae, op. cit., par. 11(8).
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gerealiseer word as wat dit d7 geval met ontvangwissels
is.

3,1.,1,2,3 HANDELSVOORRAAD

Die handelsvoorraad kan bestaan uit klaarvervaardigde
produkte, werk in voortging of uit grondstowwe; na gelang
van die soort hesigheid wat deur die betrokke maatskappy be-
dryf word. Die grondslag van waardering van die voor-
raad speel 'n belangrike rol by die bepaling van die wings,
en dit geskied gewoonlik op die grondslag van kosprys of

mrrkwaarde welke een ookal die laagste mag wees.

Die bepaling van kosprys of markwaarde kan egter
op verskillende metcdes geckied wat elkeen 'n ander
waarde 2aan die voorrtad kan heg. Die vo.-cnde metodes

vir die waardering van voorraad is die bekendste:

(a) Eerste-in eerste-uit metode - die koste van al die

voorrazd op hande word geag die te wees van die oudste
aankope of produksie wat nog in die voorraad aanwesig
is.

(b) Gemiddeldekoste-metode - die koste van die voorraad

word bereken volgens 'n bewegende gemiddelde gebascer
op die gemiddelde aankoops- of vervaardigingskoste
oor 'm vaste periode, s& oor byvoorbeeld die afgelope
twee jaar.

(¢) Standaardkoste~metode - die koste van die voorraad word

bercken volgens 'n voorafhepaalde koste en kan in die

geval /...
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geval van vervaardigingsondernemings bestaan uit
voorafvasgestelde bedrae ten opsigte van sowel dic
hoeveelhede as die pryse van grondstowwe, lone en
bokoste.

(d) Imaste-in eerste-ui+ motode - dic koste van al die

voorraad op hande word dié geag te wees van die
jongste of mees onlangse a2nkope of produksie.

(e) Vervangingswaarde-metode - die voorraad word gewarr-

deer teen die koste w2arteen dit vervang sal moet word.

'n Bespreking van die meriete van elkeen van hierdie
metodes word nie hier gegee nie, aangesien dit buite die

hestek van hierdie onderwerp val.

3.1,1,2,4 RPTEGGINGS IN VERHANDRTBARE SEKURITFITE

Slegs verhandelbare sekuriteite wat 'n belegging van
oorskot kontantfondse verteenwoordig en wat, indien nodig,
dadelik in kontant omgesit kan word, moet as 'n bedryfs-
bate aangetoon word. Verhandelbare sekuriteite wat as
bedryfsbates gegroepeer word, bestaan gewoonlik uit aan-

dele en/of obligasies in ander miatskappye wat op 'n erkende

effektebeurs gcecnoteer is.

Aangesien beleggings in verhandelbare sekuriteite
meestal apart van vaste of bedryfshbates, in 'n balanssta=t
aangeges word, sal daar later in hierdie hoofstuk inge-
gaan word op die bepalings van die Maatskappywet met bhe-
trekking tot die wyse van aantoning daarvan,

3.,1.1.2.5 /...
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3.1,1,2.,5 AVDER RENRVRQRAMRQ

Ander bates wat voldoen =2an die definisie van bedryfs-
bates en w2t as sodanig elkeen afsonderlik aangetoon sal

word, kan hestaan uit die volgende

(2) Vooruitbetaalde uitgawes.

(b) Nie-handelsdebitsure.

(¢) Onmiddellik oproephare lenings.

(d) Oorskot van vooruitbetaalde belasting (voorlopige

betalings) bo die voorsiening vir belasting.

3.1.1.% ANDER BATES

Bates wat weens die besondere aard daarvan nie as
'n vaste bate of bedryfsbate onderskei kan word nie, om-
dat dit dan geen ware 2n redelike wecergawe van die a2ard
daarvan sal verstrek nie, moet clkeen afsonderlik in die

1)

balansstaat aangetoon word.

Bates wat gewoonlik elkeen afsonderlik in die halans-~

staat aangetoon sal word, kan bestaan uit die volgende:

() Bedrae verskuldig 2an 'n kontrolerende maatskapny
en/of medefiliale.

(b) Belegeings.

(¢) Iangtermynlenings.

(d) Lenings 2an direkteure, beamptes en werknemers.

(e) Uitgestelde uitgrwes.
3.1.1.3.1 /0..

1)

Agste bylaes, op. cit., var. 4(2).
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3,1.7,3.,1 BEDRA® VILRSKU™"™73 AAN 'N ¥ONTROLEF DE MAAT-

QUA PPV TN /AT MENE_RTT.TA TR

Ingevolge die bepalings van die maatskappywet moet
die balansstaat van 'n maatskzppy wat 'n filiaal-maatskappy
is, onverskillig of dit self 'n kontrolerende m2atskappy
is, die totale bedrag aangee van die hedrae wat aan hom
verskuldig is deur die maatskappy waarvan dit 'n filia=al
is of deur mede-filiaal-maatskappye en moet daar onderskei
word tussen skuld ten opsigte van obligasies en ander

skuld. 1)

Mede-filiaal-maatskappye is maatskappye wat 'n ge-
meenskaplike kontrolerende maatskappy het, maar waar die
een maatskappy nie die filinal van Aie ander mnratskappy is

2)

nie,
3.1.1.3.2 BILEGHTNGS

Belegeings wat nie as 'n vaste bate of as 'n bedryfs-
bate getoon word nie, moet onder 'n afsonderlike hoof in
die balansstaat aangegee word. Daar moet verder onderskei
word tussen genoteerde beleggings en ongenoteerde belea-

3)

gings. Die markwaarde van die genoteerde beleggings op

die datum van die balansstazt, moet bywyse van 'n aan-
tekening op die balansstaat aangegee word indien dit ver-
skil van die bedrag wiarteen die beleggings in die balans-

4)

staat verskyn.
Indien /...

Ibid., par. 16(1).
Ibid., par. 16(2).
Ibid., par. 8(1)(a).
Ibid., par. 11(9).
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Indien die beleggings geen markwaarde het nie, moet hulle

1)

waarde, soos deur die direkteure beraan, aangedni word.
3,1.1.%3,3 LANGTERMVIT N TNAG

Lenings wat 22an pcrsone of instansies gegee is en

waarvan die termyn van terugbetaling langer as cen jaar van-

af die datum van die balansstaat is, sal apart van alle
ander bates, in die balansstaat van 'n maatskappy 2angetoon
word sodat dit 'n ware en redclike weergawe van die aard

daarvan verstrek. 2)

3.,1.1.3.4 LENINGS AAN DIREKTEURE, BEAMPTES EN WERKNEMERS

Lenings aan direxteure, beamptes en werknemers sal
apart van alle ander bhates ansegee word ten einde 'n ware

%)

en redelike weergawe van dic aard daarvan te verstrek.

In die geval van lenings 22n direkteure en beamptes,
4)

uitgesonderd lenings onder sekere omstandighede, moet

die volgende besonderhede azangeges word:

() Die bedrag 2an lenings w2t gedurende die tydperk
w2arop die rekenings betrekking het, deur die maat-
skappy 2an 'n direkteur of beampte van die mratskappy
toegestaan is, met inbegrip van sodanige ler " 1gs wat
gedurende doardie tydperk terugbetaal isg en

(p) /..

Ibid., par. 5 (2) (e).
Tbid., par. 4 (2).
Tbid.

Maatskappywet van 1926, art. 90sext. (2).
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nie en in die tweede instansie, bates wat nie in die ge-
wone loop van die besigheid te gelde gemaak kan word nie,
m2ar slegs gerealiseer kan word, indien die hele onder-

neming as 'n lopende s22k verkoop word.

Die volgende ontasbare bates, vir sover dit nie af-
geskryf is nie, moet in terme van die bepalings van die
Maatskappywet afsonderlik aangetoon word en sal volgens
rekeningkundige gebruik onder die hoofgroepering "Ontasbare

bates" apart van alle ander bates aangetoon word:

1)

(a) XKlandisiewaarde.
(b) Patentbrieve, 2)

(¢) Handelsmerke. 3)

(d) Voorlopige koste. 4)

(e) Uitgifte koste van aandele en obligasies.S)

(f) Kommissieloon betaal ten opsigte van aandele en

obligasies. 6)

(g) Korting toegestaan ten opsigte van obligasies. 7)

(h) Korting wat op enige uitgifte van aandele benede

8)

pari toegestaan is.

OO H~ N
e e e e e e e

Ibid., par. 8 (1)(b).
Ibid.

Ivid.

Ibid., par. 3(a).
Ibid., par. 3(b).
Tbid., par. 3(c).
Ibid., par. 3(d).
Ibid., par. 3(e).
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3)
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3.1.2 IASTE

Die laste van 'n onderneming is die bedraec wat die on-
derneming aan buitepartye of derde persone verskuldig is en
verteenwooordig die belang van die krediteure in die bates
van die onderneming tot op die tydstip dat dit betaal is.l)

Volgens rekeningkundige gebruik en die bepalings

van die Maatskappywet, kan die volgende hoofgroepering van

die laste van 'n maatskappy gemaak word:

(a) Bedrae verskuldig aan filiaal-maatskappye.

(b) Bedrae verskuldig 22an 'n kontrolerende maatskappy en/6f
mede-filiale,

(¢) Iangtermynverplistinge.

(d) Korttermynverpligtinge of bedryfslaste.

Verder bepaz2l die Maatskappywet dat die skulde van 'n
maatskappy ingedeel moet word onder hoofde wat geskik is

2)

vir die maatskappy se besigheid.

3 .1.2.,1 RENRAE VERSKULDIG AAN RTT.TAAT_MAATMQIWAPPVR

Die totale bedrag van 'n maatskappy se skuld aan sy

filisal-maatskappy moet apart van al sy ander laste aange-

gee word. 3)

3.1.2.2 /uus

Vgl. Baston & Newton, op. cit., p. 7.
Agste bylae, op. cit., par. 4(1).
Ibid., par., 15(2).
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3,1.2.2 BEDRAE VERSKULDIG AAW WNANTROLFRAENDE EN MEDE-

TTTTAATVIAAMQAWA PRPVR

Die balansstaat van 'n maatskappy wat 'n 7 aal-
maatskappy van 'n ander maatskappy is, moet, onverskillig
of dit self"n kontrolecrende maatskappy is, die totale
bedrag aangee van sy skuld aan alle maatskappye waarvan
dit 'n filiaalmaatskappy of 'n mede-filimalmaatskappy
is; met onderskeid tussen skuld ten opsigte van obliga-

sies en ander skuld. 1)

3,1.2.3 LANGTERMYNVERPLIGTINGE

Die langtermynvervligctinge van 'n maatskappy is
daardie skulde waarvan die vervaldatum of datum van
terugbetaling, ten minste een jaar na die datum van die

2)

balansstaat is wrarop dit vocrkomn,

Die volgende langtermynlaste kan gewoonlik voorkom:
(a) Obligasies.

(b) Iangtermynlenings.
3.1.2.3.1 OBLIGASIES

Die obligasies van 'n maatskappy is die skuld ten
opsigte waarvan daar 'n behoorlike opgestelde en ge-
seé€lde erkenning van skuld bestaan; genoem die obligasie-
trustakte, en wat onder andere bepalings bevat oor die

betaling /...

Vgl, Ianghout, op. cit., p. 9 en ..cnnedy R.D. McMullen S.Y.,

Financial Statements: Form, Analysis, and Interpretation,
3rd ed., Homewood, Illinois, Richard D. Irwin, Inc.,
1957, p. 104.
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betaling van rente, terugbetaling van die hoofsom cen
sekuriteit, indien enige, teor versekering van die skuld.
Gewoonlik word daar by die uitgifte van die oblimasies

'n trustee benoem wat ten behoewe van al die ohligasi
houers optree en toesien d2t die bepalings van die trust-

akte nagekom word.

3.1.2.,3.,2 LANGTERMYNLENINGS

Slegs lenings wat voldoen aan die vereiste wat hierbo
vir langtermynverpligtinge gestel is, moet afsonderlik
onder langtermynverpligtinge aangetoon word. Indien 'n
lening binne die ecrsvolgende finansi€le jaar afgelos moet
word, behoort dit afsonderlik onder korttermynverpligtinge

anngegee te word.

3.,1.2.4 KORTTERMYNVERPLIGTINGE OF BEDRYFSLASTE

Bedryfslaste is drardie laste van 'n onderneming wat

1)

in die gewone loop van sake ontstaan en wat gereeld in

die gewone loop van sake binne 'n relatiewe kort periode,
2)

gewoonlik binne tw22lf maainde, betaal moet word.

Kennedy en McMullen beskryf 'n bedryfslas as: "an

nbligation that normally will require, within approximate-

ly one year of the balance sheet dates, the use of current

assets or the creation of other current liabilities."” 3)

Die /...

Vgl. Foulke, op., cit., p. 96.
Vgl. Ianghout, op. cit., p. 9.
Kennedy en McMullen, op. cit., p. 98.
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Die volgende items sal gewoonlik as bedryfslaste ge-
groepeer word:

(a) Oortrokke bankrekenings.

(b) Handelskrediteure en betaalwissels.

(¢) Dividende verklaar of aanbeveel.

(d) Ander laste wat voldoen aan die definisie van

bedryfslaste.

3,1.2.4.1 QOCRTROKKE BANKREKENINGS

Die totale bedrag van banklenings en Hortrekkings
moet afsonderlik in die balansstaat van 'n maatskappy

1)

aangegee word. Dit is ook rekeningkundige gebruik dat
banklenings en -oortrekkings ten opsigte van elke bank-

instelling afsonderlik aangetoon word.

3,1.2.,4.2 HANDELSKREDITEURE EN BETAALWISSELS

Alhoewel die bedrae verskuldig ten opsigte van han-
delskrediteure en betaalwissels meestal slegs as een bedrag
in die balansstaat aangetoon word, is dit wenslik dat die
bedrae elkeen afsonderlik aangetoon word, aangesien die
termyn vir die betaling van betaalwissels gewoonlik langer
is as vir handelskrediteure waar daar op ope-rekening ge-

koop word.
3.1.2.4.3 /...

Ay te v, 0. it., - . TIL)0O).
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3 1 2 4 3 NTUTNTNNMR TTRWTAAR NR AANDRRULRRT.
L] LJ L * a

Die totale bedrag wat vir verdeling van winste by-

wyse van 'n dividend verklaar is of aanbeveel word, maar
wat nog nie betaal is nie, moet 2s 'n afsonderlike hoof aan-

1)

gegee word.

3.,1.,2.4,4 ANDER BEDRYFSLASTE

Ander laste wat voldoen aan die definisie van bedryfs-
laste en wat as sodanig elkeen afsonderlik aangsetoon sal

word, kan bestaan uit:

(a) Oorskot van voorsienings vir belasting bo vooruit-
betaalde belasting (voorlopige betalings).

(b) Opgelope uitgawes - byvoorbeeld bedrae verskuldig
ten opsigte van lone waar die balansstaatdatum tussen
twee loonbetaaldatums val.

(¢) ©Nie-handelskrediteure.

(d) Leninegs op korttermyn of lenings waarvan die delgings-—

datum binne een j2ar vanaf die balansstaatdatum is.
3,1,3 AANDEETHOURRIRRTANG

Die aandeelhouersbelang verteenwoordig die bydrae van
die aandeelhouers (eienaars) tot die bates van die maat~
skappy en is vit die oogpunt van die maatskappy die bedrag,
TS 1 ) | 3

is /e..

1)

Ibid., par. 8(1)(e).



A4

is nadat alle bates te gelde gemaak-is en alle verpligtinge
teenoor derdepartye nagekom is. Daar moet egter in gedag-
te gehou word dat sekere aandeelhouers slegs 'n beperkte

belang in hierdie oorskotbedrag kan hé. 1)

Langhout definieer die aandeelhouersbelang soos volg:
"In its broadest sense the holders of 'the equity' "re
the persons who are entitled to the residual profits of an
undertaking after the fixed interest-bearing capital has

been remunerated and who, conversely, bear the risk of
2)

7

suffering the penalties of unprofitable overations."

Hierdie belang van die aandeelhouers of eilenaars
in die bates van die maatskappy kan op twee maniere
ontstaan naamlik:

(a) Die geinvesteerde belang - "represents ownershivo

claims equal to the valuation of assets invested

by the owners." 3)

(b) Die wardienie belang - "is a valuation of the

ownership interest that has resulted from
profitable operations. It is equal to the amount
of assets acquired through operations, less the
sum of costs expired and assets distributed to

w 4)

the owners. Die /...

Vide infra, p. 47-8.

Ianghout, op. cit., p. 12.
Easton & Newton, op. cit., p. 8.
Ibid.
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Die volgende hoofindeling kan dus ten opsigte van dic
aandeelhouersbelang in die balansstaat van 'n maatskapny

gem2ak word:

(a) Aandelekapitaal (geinvesteerde belang).

(b) Surplusse (verdiende belang).

Die aandelekapitaal kan egter verder onderverdeel word
in die verskillende soorte aandele wat in elke geval ge-
magtig en/of uitgereik is, terwyl die surplusse onder-
verdeel kan word in kapitaalreserwes en in inkomstereser-
wes e¢n wat elkeen weer verder onderverdeel kan word na ge-

lang van die oorsprong daarvan,

3.1.%5.,1 AANDELEKAPITAAL

Die volgende hesonderhede moet ten opsicte van die
aandelekapitaal in die balansstaat van 'n mastskappy asn-

gegee word:

(a) Die soorte aandele waarin die goedgekeurde kapitaal

verdeel is en die bedrag aan kapitaal wat by elke

1)

soort betrokke is.
(b) Die bedrag van die uitgereikte kapitaal ten opsigte

2)

van elke soort aandeel.

Die volgende socrte aandele kan deur 'n maatskaproy uit-

gereik word:

Agste bylae, op. cit., par. 2(a).
Ibid,, par. 2(b).
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(a) Gewone aandele: Die houers van gewone aandele

het nic enige voorkeur met betrekking tot die hetaling
van dividende of die terugbetaling van kapitaal ingeval
van likwidasie nie. Daar kan onderskei word tussen

die volgende soorte zewone aandele:

(i) Gewone aandele sonder enige beperking:

Hierdie klas gewone aandele word die meeste aan-
getref en word slegs gewone aandele genoemn.

Daar is geen beverking op die persentasie dividen-
de wat op die aandele verklaar kan word niec

of die stemreg van die zaandele nie.

(i1) Gewone aandele met uitgestelde dividendregte:

Hierdie klas gewonc aandele kan onderhewig wees

aan enige van die volgende dividend beperkings:

(1) Hulle kan ecers geregtig op 'n dividend word
nadat die ander gewone aandele 'n sekere
rersentasie dividend ontvang het.

(2) Hulle kan eers geregtig op 'n dividend
word na verloop van 'n vasgestelde periode
sedert die uitgifte daarvan.

(iii) Gewone aandele met 'n beperking van stemreg:

Die Maatskappywet verbied die uitgifte van aandele

1)

sonder stenmreg. Aandele sonder stemreg kan

egter wel voorkom indien sulke nandele uitgereik

is /...

1) Die Maatskappywet van 1926, Art, 62 quat.







(c)
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iii) Omskepbare voorkeurasniele: Houers van hierdie

aandele het die reg om na verloop van 'n bepaalde
periode hulle aandele teen 'n bepaalde kozsrs in

gewone aandele te omskep.

(iv) Aflosbare voorkeuraaricle: Hierdie aandcle word

na verloop van 'n vasgestelde periode teen 'n

vasgestclde bedrag afgelos.

(v) Winsdelende voorkeurazndele: Houers van die asn-

dele is geregtig om bo en behalwe die vaste
persentasie voorkeurdividend ook te deel in die
oorblywende verdeclbare wins. Hulle kan byvoor-
beeld die reg hé om gelykop met gewone nandeel-
houers in die restant van die verdeelbare wins

te deel of om te deel in die restant van die
winste cers nadat 'n sekere perséntasie dividend

aan gewone 2andeelhouers betaal is.

Oprigters—, promotors- of bestuursaandele:

Hierdie a2andele word uitgereik as ten volle opbetaal
vir 'n teenprestasie anders as in kontant en gewoonlik
as vergoeding aan die promotors vir dienste gelecwer

by die oprigting van die maatskappy. Hierdie 2aandc” :

kan onderhewig wz2es 2=n die volgende beperkings:

(i) Hulle kan ecrs in aanmerking kom vir 'n dividend
nadat 'n voorgeskrewe minimum dividend aan gewone

aandeelhouers betaal is, (i1) /
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(ii) Gedurende 'n periode van ses maande van:f regis-
trasie van dic maatskappy (behalwe in die geval
van 'n privaatmaatskappy) is geen oordrag van of
kontrak om die a2ndele oor te dra of te verkoop,

geldig nie. 1)

Oprigters—~, promotors— of bestuursaandele moet
duidelik as sodanig, vir 'n tydperk van ses
marnde n2a registrasie van die maatskappy, or die

2)

aandelesertifikaat aangedui word.
3.1.3,2 SURPLUSSE

Die totale kapitaalreserwe- en inkomstereserwebedrae
moet onderskeidelik onder =2fsonderlike hoofde aangegee

3)

word.

3.1.3,2,1 KXAPITAALRESERWES OF ~SURPLUSSE

Die kapitaalreserwes van 'n maatskappy is dié deel
van die verdiende belanz van die aandeelhouersbelang wat
nie vrylik vir verdeling onder die aandeelhouers deur

middel van die wins-en-verliesrckening beskikbazar is nie,

Kapitaalreserwes kan onderskei word tussen:

n

o

N e e S’

Ibida, _A :a 2‘80 - B
Ibid., Art, 23 (2).

’ ’ 2N
Vgl, 1bid., par. 26 (1).
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(a) ZKapitaalrescrwes wat volgens die bepalings van die
Maatskappywet nie beskikbaar is vir verdeling onder
die 2andeelhouers nie en wat ons dus statutére kapitaal-

reserwes kan noemn,

(b) Ander kapitaalreserwes wat deur die maatskappy
self geskep kan word en wat nie vrylik vir verdeling
onder die aandeelhousrs beskikbaar is nie, maar waar-
van sommige wel onder sekere omstandighede onder =2an-

deelhounrrs verdeel mag word.

Hierdie onderskeiding of groepering van kapitaalre-
scrwes word egter selde in die balansstate van maat-

skappye aangetrct.

%.1.%3.2.1.1 STATITARE KAPITAATRRSRRYES

Die kapitaalreserwes wat volgens die bepalings van

die Maatskappywet geskep moet word, is:

(a) Die aandelepremierekening: Slegs die bedrag van die

aandelepremierekening wat ontstaan het na 1 Januvarie
1953 en waarop artikel 86 ruat van die Maatskappywet
dus van toepassing is en wat as sodanig in die

balansstaat onderskei moet word, 1) kan as 'n statu-
tére kapitaalreserwe beskou word, aangesien artikel
86quat die aanvending van die aandelepremierckening

heperk tot die volgende:

(1) /eon
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(i) Opbetaling van onuitgereikte aandele van
die maatskappy wat a2n lede van die maatskappy
as ten volle opbetaalde bonusanndele uitgereik
word.,

(ii) Afskrywing van die voorlopige onkoste (stig-
tingskoste) van die maatskappy.

(iii) Afskrywins van die onkoste van, of die kom-
missieloon betanl of korting toegestaan op, 'n
uitgifte van aandele of obligasies van die
maatskappy.

(iv) Om voorsiening te maak vir die premie wat op
die aflossing van aflosbare voorkeuraandele

of obligasies van die maatskappy betaalbaar is.

(b) Die kapitaalaflossingeraserwe-fonds: Indien 'n

maatskappy voorkeurnandele aflos uit winste wat ander-
gine vir dividende beskikbaar sou gewees het, moet

die maatskappy 'n som gelyk aan die nominale bedrag
van die aandele wat afgelos is, uit sulke winste
oorplaas na 'n kapitaalaflossingsreserwe-fonds.

Die aanwending van hierdie fonds is beperk tot die
opbetaling van onuitgereikte anndele van die mrat-
skappy wat aan lede van die mratskappy as ten volle

1)

opt bt 77 Db saanc ~ uitgereik word.

3.103.2.1.2 /u..

1) Maatskappywet van 1926, Art., 43.
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3,1.%.2,1,2 ANDER VA DPTTAAIPTSERURG

Kapitaalreserves kan ook geskep word ingevolge die
bepalings van die statute van 'n maatskappy, of ingevolge
'n besluit van die direkteure of die aandeelhouers in 'n
algemene vergadering, en wat naamlik kan bepaal dat
sekere winste nie vir verdeling onder aandeelhouers bhe-
skikbaar sal wees nie. Die volgende kapitaalreserwes .

kan in hierdie k=tegorie voorkom:

() Winste by die ver¥oop van vaste bates: Indien die

statute van 'n maatskappy, of 'n besluit van “Jie
direkteure of aandeelhouers dit verels, moet winste
by die verkoop van vaste bates, na 'n kapitazl-
reserwe oorgeplaas word, Aangesien winste van
hierdie 2ard in elk geval nie vrylik vir verdeling
beskikbaar is nie en slegs onder sekere omstandig-
hede aan aandeelhouers uitgekeer mag word, bchoort
dit volgens goeie rekeningkundige gebruik, 2l be-
staan daar nie bepalinge in die verband nie, nog-

tans na 'n kapitaalreserwe ncrgeplaas te word.

Kapitaalreserwes wat 1ldus geskep is, kan as
'n re€l slegs onder die volgende voorwaardes onder

die aandeelhouers verdeel word:

“)
(ii) /ews

C) .adi oy ald S Te ,

1) ZLubbock v British Bank of South Americz, (1892 2Ch..198).
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1)

(ii) Die surplus gerealiseer is.

(iii) 1Indien voldoende bates oérbly om die opbetaalde
kapitaal in stand te hou. Daar moet met ander
woorde genoegsame bates wees om alle verliese
op kapitaal, of dit nou te gelde gemazk is of

2)

nie, eers goed te maak.

(b) Waardevermeerdering by die herwaardering van vaste

bates: Surplusse wat ontstaan het uit die herwaar-
dering van vaste bates moet om dieselfde redes =2s
hierbo as 'n kapitaalreserwe 2angetoon word, maar is
nie vir verdeling onder aandeelhouers beskikbanr nie,

aangesien dit ongerealiseerde wins is.

(c) Winste voor inkorporasie: Dit gebeur soms dat 'n

maatskappy 'n besigheid oorneem vanaf 'n datum voor-
dat die maatskappy geregistreer is., In so 'n geval
sal enige winste voor die datum van inkorporasie
waarop die maatskappy geregtig mag wees, volgens
erkende rekeningkundige gebruik, as 'n kapitecalreser-
we beskou word, aangesien sulke winste nie beskikhaar
vir verdeling is nie, omdat, soos Bigg dit stel:

"the company cannct earn profits before it comes in-

to existence." 3) (a) /

Foster v The New Trinidad Asphalte Co. Ltd., (1901 1Ch.
208).

Ibid.

Bigg, op. cit., p. 231,
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(d) WS smemtn A ",\“L-.,M.:-,A--u-u..n--;.s g1 >le:

Indien 'n aandeelhouer van 'n maatsképpy in gebreke
bly om 'n opgevorderde bedrag ten opsigte van aan-
dele wat deur hom gehou word, te betaal op die datum
vasgestel vir die betaling daarvan, kan die direkteu~
re, indien daartoe gemagtig deur die statute van die
maatskappy, die aandele verbeurdverklzar en die
aandele heruitreik. Enige kontant wat reeds op
sulke aandele ontvang mag wees,lmoet na 'n verbeurd-
verklaarde aandelerekening oorgedra word en as 'n
kapitaalregserwe in die balansstazt aangetoon word,
aangesien dit nie vir verdeling beskikbaar is nie,
Indien sulke aandele heruitgereik word en die totale
bedrag wat ontvang is ten opsigte van elke uitgifte
meer is as die nominale waarde van die aandele, moet
hierdie oorskot uit die verbeurdverklaarde aandele-
rekening oorgeplaas word na die aandelepremiercke-

ning en moet dit as sodanig behandel word. 1)

3.1.3.2.2 INKOMSTERESERWES EN —SURPTIISSE

Die inkomstereserwes en surplusse van- 'n maatskappy
is dié deel van die verdiende belang van die aandeelhouers-
belang w2t vrylik vir verdelir~ o1~ - .

deur middel van die wins~en~verliesrekenir~ beskikbaar is.

Dit /...

1) Vgl, Ibid., p. 212,
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Dit is gebruiklik dat die direkteure van '‘n maat-
skappy magtiging besit om bedrae, wat\hulle nodig mag ag,
ult winste na hierdie reserwes oor te dra., Toedeling van
winste na hierdie reserwes word gewoonlik gemaak om
moontlike toekomstige veri1”™ “gtinge na te kom of om die
finansi€le toestand van die maatskappy te verbeter en te
versterk. Hierdie reserwes kan egter, wanneer dit nie
meer benodig word nie, teruggetel word by die winste en as

dividend onder die aandeelhouers verdeel word.

Die volgende is slegs 'n paar voorbeelde van in-
komstereserwe en surplusse wat in die balansstaat van 'n

maatskappy kan voorkom:

(a) Algcmene rescrwe.

(b) Dividendgelykmakingsreserwe.

(c) Reserwe vir die verhoogde vervangingskoste van vaste
bates.

(d) Oormatige voorsienings vir waardevermindering of vir

enige bekende skuld. 1)

(e) Aandelepremie ontvang voor 1 Januarie 1953 en waar-
op artikel 86quat van die Maatskappywet dus nie van
toepassing is nie.

(f) ©Saldo van die onverdeelde winste.

3.1.4 /...

1) Agste bylae, op. cit., par. 26(2).
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3,1.4 AANTEKENINGE OP DIE BATANSSTAAT

Die volgende bykomende inlir-ting moet bywyse van
2antekeninge op die balansstaat van 'n maatskavnpy azngegee
word, sover dit van toepassing mag wees en indien dit nie
reeds op een of ander wyse in die balansstaat self aan-

gegee is nie:

(a) Die wyse waarop daar vir die vervanging van vaste

bates voorsiening gemaak is indien dit nie op die

1)

gebruiklike manier gedoen is nie,
(b) Die totale bedrag van die voorsienings wat aldus
gemaak is en nie gebruik is nie. 2)
(c) Besonderhede van 'n las op die bates ter versekering
van 'n skuld van die maatskappy anders dan bywyse van
regswerking, met aangifte van die skuld en die bates
waardeur dit verseker is. 3)
(d) Besonderhede van 'n las op die bates ter versekering
van die skuld van enige ander persoon met inbegrip
van die versekerde bedrag. 4)
(e) 1Indien, na die mening van die direkteure, enigeen van
die bedryfsbates by die verkoop in die gewone loop
van die maatskappy se besigheid, op die datum van die

balansstaat nie 'n waarde het wat minstens gelyk is

ac /ooo

Ibid., par. 5(4)(a). en vide supra, p. 26.
Ibid., par. 5(4)(b).

Ibid., par. 9.

Ibid., par. 11(5).
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aan die bedrag waarteen dit aangegee is nie, die feit

1)

dat die direkteure van daardie mening is.

Die vroegste datum waarop, en die prys waarteen,

die maatskappy aflosbare voorkeuraandele kan aflos.z)
Vir sover dit inligting nie in die wins-en-verlies-
rekening verstrek word nie, enige aandelekapitaal
waarop rente gedurende die boekjaar uit kapitaal
betaal is, en die koers waarteen die rente betaal
is. 3)
Die getal, beskrywing en bedrag van aandele in die
maatskappy ten opsigte waarvan 'n persoon 'n opsie
of 'n preferente inskrywingsreg het met besonderhede
van die tydperk gedurende welke die opsie of reg
uitgeoefen kan word en die prys wat vir die aandele
betaal sal word. 4)
Die bedrag van enige onuitgereikte aandelekapitaal
waartoe die direkteure gemagtig is om dit uit te
reik, met aangifte van die bepalings van die magti-
ging en die tydperk waarvoor dit verleen is. 5)
Die bedrag van enige agterstallige vasgestelde kumu-

latiewe dividende op die maatskappy se aandele en

die /...

Ibid., par. 11(8).
Ibid., par. 2(c).
Ibid.,par. 2(d).
Ibid., par. 11(2).
Ibid., par. 11(3).

T W
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(m)

(n)

(o)

58

1)

die tydperk waarvoor dit agterstallig is.
Tensy dit in die wins-en-verliesrekening of in 'n
daaraan gehegte opgawe of staat aangegee word, die
vermeerdering in die kapitaal- en inkomstereserwes en
die bron waaruit die bedrag van die vermeerdering
verkry is, of indien daar 'n vermindering in kapitaal-
of inkomstereserwes was, die aanwending van die ver-

skil. 2)

Besonderhede van afgeloste obligasies ten opsigte
waarvan die maatskappy die bevoegdheid het om dit
opnuut uit te gee. 3)
Indien enige van die maatskappy se obligasies deur

'n genomineerde of trustee vir die maatskappy gehou
word, die'nominale bedrag van die obligasies en

die bedrag waarteen dit in die boeke van die maat-
skappy aangegee word. 4)

Die algemene aard van enige moontlike las waarvoor nie
voorsiening gemaak is nie en die totale bedrag of

beraamde bedrag daarvan, 5)

Die totale bedrag of beraamde bedrag van kontrakte

vir kapitaaluitgawe vir sover daarvoor nie voor-
6)

1wing ¢ o oo .

(p) /...

I~V
e e e e

Ibid., par. 11(4).
Ibid., par. 7(1).
Ibid., par. 2(f).
Ibid., par. 10.
Ibid., par. 11(6).
Ibid., par. 11(7).
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1)

gewend 1is nie,

(f) Die bedrag van die rente op die maatskappy se ob-

2)

ligasies en ander vaste lenings.
(g) Die bedrag van die rente vir ander geleende geld. 3)
(h) Die bedrag van die besolidging van die ouditeurs,
insluitende onkoste van die ouditeur wat deur die
maatskappy betasl is, indien dit nie o0 'n algemene

vergadering vasgestel word nie. 4)

3.2.,2 DIE WINS~EN-VERLIESVERDELINGSREKENING

Die volsende items moet afsonderlik aangetoon word
en sal volgens erkende rekeningkundige gebruik in die
wins-en-verliesverdelingsrekening verskyn, omdat 4it
aanwendings van winste is en nie vassestelde of vaste

eise teen die maatskappy se winste verteenwoordig nie.

(a) Die beraamde bedrag wat bheskikbaar gestel is vir
belasting, met vermelding van die aard van die

belasting en die tydperke waarvoor dit beskikbaar

gestel is. 5)

(b) Die bedrae wat onderskeidelik beskikbaar gestel is

6)

vir die aflossing van aandelekapitaal en die

7)

aflossing van lenings.

(e) /ouo

H

~J OV AN
e e e e e e

T, 1 e 2777 (k).
Ibid., 1 ~. __._)(F).
Ibid., par. 12(1)(g)
Ibid., par. 13.
Ibid., par. 12(1)(h).

Maatskappywet van 1926, Art. 43(1)(c).
Agste bylae, op. cit., par. 12(1)(i).
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(c) Die bedrag wat opsy gesit is, of waarc¢ rent die

voorneme bestaan om dit opsy te sit vir, of wat

1)

onttrek is uit inkomstereserwes.

(d) Die bedrag wat opsy gesit is of wat onttrek is uit

2)

kapitaalreserwes.
(e) Die totale bedrag van die betaalde of voorgestelde

3)

dividende.

3.2.,3 AANTEKENINGE OP DIE WINS—gN-VERLIESE ™ ENING

Die volgende bhvkomende inlisting moet bywvse van
aantekeninge op die wins-en-verliesrekening aan~egee
word, sover dit van toepassing mag wees, en indien 4it
nie reeds op een of ander wyse in die wins-en-verlies-

rekening self aangegee is nie:

(a) Indien voorsiening vir waardevermindering of
vervanging van vaste bates op 'n ander wyse gemaak
is as bywyse van 'n waardeverminderingaftrekking,
die wyse waarop daarvoor voorsiening gemaak word,
of indien daar geen voorsiening voor gemaak wo: nie,
die feit dat daar geen voorsiening gemaak is nie. 4)

(b) Alle wenselike opsigte waarin die items in die wins-
en-verliesrekening geraak word deur 'n verandering in

die basis van boekhouding. 5) (c) /

Ibid., par. 12(1)(j).
Ibid., par. 7.

Ibid., par. 12(1)(c).
Ibid.,, par. 14(2).
Ibid., par. 14(5)(b).
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(¢c) Die volgende besonderhede ten opsigte van direkteurs-
vergoeding:
(i) Die direkteure se¢ besoldiging ten opsigte van
dienste en direkteure en ander dienste.
(ii) Direkteure of gewess direkteure se pensioene
ten opsigte van dienste as direkteurz en ander

vensioene.

(iii) Die vergoeding, aan direkteure vir ampsverlies
ten ovpsigte van die amp van direkteur en ander
ampte, wat onderskeidelik beta2l is of ontvang
moet word van die maatskappy, sy filiale of

enige ander persoon,

Die betalings deur filiale aan direkteure ten
opsigte van (i) en (ii) moet by die totale onder elke

hoof ingesluit word, maar hoef egter nie afsonderlik

1)

aangctoon te word nie.
(d) 1Indien ceen voorsiening vir belasting gemaak is nie,

die rede daarvoor en die tydperke ten opsigte waarvan

2)

geen voorsiening gemaak is nie.
(¢) Diec ooreenstemmende bedraec vir die onmidde Lik voor-
cgaande boekjaar vir alle items wat in die wins-en-

verliesrekening (en aanverwante rekenings) 2angegee

word. 3)
SAMEVATTIIG /...

— e

1) Maatskappywet van 1926, Art. 90oct.
2) Agste bylae, ov. cit., var. 14(3).
3) Thid., par., 14(4).
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Ons het in hierdie hoofstuk gepoog om aan te dui
waaruit rekeningkundige finansi€le state bestaan en
watter inlisting normaalweg in die verskillende komponente
van rekeningkundige finansié€le state aangetref kan word.
Ons het ons in hierdie stadium daarvan weerhou om 'n
kritiese bespreking te voer oor die tekortkominge en he-
perkinge van rekeningkundige finansiéle state, hierop word
teruggekom in Hoofstuk III. In Hoofstuk V sal daar 2an-
getoon word watter bykomende inligting bo en behalwe die
wat normaalweg in rekeningkundige finansiéle state aange-
tref word, verlang of bhenodig word vir die beoordeling van

beleggings.
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kundige finansiéle state jaarliks op te stel word deur
Myer soos volg saamgevat: "in order to supply management
and others interested in the business with information
regarding the success of operations and the status of the
investment, the accountant makes the assumption that the
continuity. is broken at a certain moment of time, such as

the close of business on December 31." 1)

Hierdie aanname skep egter verskeie probleme wat slegs
deur verdere aannames of veronderstellings opgelos kan word,

byvoorbeeld:

(a) Die afskrywing van die oorspronklike koste van vaste
bates teen die winste deur middel van jaarlikse
waardevermindering-afskrywings berus op 'n veronder-
stelde leeftyd van die betrokke bate en daar word
aangeneem dat 'n sekere gedeelte van die waarde van
die betrokke bate jaarliks verlore gaan in die
inkomsteverdienproses. Hierdie veronc

en aannames kan later blyk foutief te we

(b) Die onderverdeling van die leeftyd van '
in finansié€le jare het tot gevolg dat, ¢
van elkeen van hierdie tydperke daar 'n
van koste gemaak moet wr tussen die vc
hande aan die einde van die finansiéle ;

goedere wat gedurende die finansiéle jaa

1)

Myer, op. cit., p. 19.



Veral die toedeling van bokoste skep prol’ me
die toedeling of verbesondering Aaarvan slegs
kan word deur middel van sekere aannames en v

stellings.

(¢) By die bepaling van die waarde van debiteure
balansstaatdatum, word daar 'n voorsiening ge
opsigte van die oninvorderbaarheid van sommig
Hierdie voorsiening berus op die veronderstel
die betrokke debiteure nie hulle rekenings sa
nie en die bedrag van die voorsiening kan dus

sekerheid bepaal word nie.

Dit is 'n rekeningkundige gebruik om die bala
van 'n onderneming op te stel op basis van die aan
die onderneming sal bly sake doen. Oor hierdie aa
Mver: "This assumption is unavoidable, since the o
alternative would be to assume that the enterprise
be liquidated, which is untenable if the managemen

no intention to liquidate." 1)

Die gevolg van hierdie aanname is egter dat d
'n balansstaat aangetoon word teen 'nm waarde wat i
likheid aansienlik kan verskil van die bedrag waar
die betrokke bate verkoop kan word, indien die ond:«
de tandigh¢ ~ 3 daartoe very”™ ' : sou word. r

waarsku in verband met hierdie aanname: "the assumj

1)

Myer, op. cit., p. 20.
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of continuity of existence should be a warning that for
many ¢ poses v need to adjust the figures presented by

the accountant.” 1)

2.% DIE AFHANKLIKHEID VAN REKENINGKUNDIGE FINANSIELE STA

VAN DIE PSRSOCNLIKE OORDEEL VAN SEKERE PERSONE

Die toepassing van die rekeningkundige gebruike en
aannames wat in 2.2 hisrbo beskryf is, is tot 'n groot
mate vir die toepassing daarvan, afhanklik van die oordee
van die persoon wat verantwoordelik is vir die ingebruik-
stelling daarvan. Mvex toon dit voortreflik aan in die
volgende woorde: M"Although the procedure for stating
how much of a particular expenditure is to be assigned to
revenue and how much to be carried forward as an asset is
governed by established conventions and postulates which
have become standard accounting practice, the application

of these conventions and postulates depends on the

versonal judgment of the accountant.” 2) Ook Foulke merk
in dié verband op: "Even though the intensionsof operating

managements and of accountants are of the best, the human
ruality of judement plays an unconscious rart. Very diffe-
rent conclusions are freocuently reached hy -

and capable individuals on the same basis o:

facts." 3)

Bierman H. Jnr., Financial Accounting Theory
Macmillan Co., 1965, p. 5.

Myer, op. cit., p. 21.

Foulke, op. cit., p. 616.




Die " 1wvloed wat persoonlil oorde L op die gegewens

in die balansstaat en wins-en-verliesrekening kan hé, kan

aan die hand van die volgende voorbeselde toegelig word:

(a)

(c)

Die afskrywing van vaste bates deur middel van voor-
siening vir waardevermindering, vereis bhesluite ten
opsigte van die lewensduur van die bate om te bepasl
watter persentasie jJaarliks afgeskryf gaan word, sowe
as die metode van afskrywing wat gevolg gaan word.
Beide van hierdie besluite barus op die persoonlike
oordeel van 'n spesifieke persoon, met die gevolg dat
sowel die waarde van die bates in die balansstaat

as die bedrag vir waardevermindering wat teen die

winste in berekening gebring word, dizrvan afhang.

Ons het reeds 2angetoon dat die waardering van voor-
rade op verskillendzs wyses kan geskied. R Een of
ander persoon in die onderneming moet egter besluit
watter van die metodes in die onderneming gevolg gaan
word. Die metode wat gekies word, beinvloed die
waarde van die voorraad in die balansstaat asook die

koste van verkope in die wins-er erliessrekening en

dus ook die netto wins.

Die vasste” ling van die bedrag van debiteure wat

moontlik oninvordert 2ir mag wees, berus uitsluitlik

0P /eus

1)

Vide supra, p. 32-33.
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-

" necial statements do nnt refle © many factors which
affect financial conditions 2and operating results because
they cannot be stated in terms of money. Such factors in-
clude the rgnutation and prestige of the company with the
public, the credit rating of the company, the efficiency
and loyalty of the employees, and the efficiency and

1)

integrity of the management."

Die faktore wat Kennedy en McMullen noem, kan die

finansi€le toestand en die resultate van 'nm onderneming
wesenlik beinvloed en s3l tot 'nm mate in die rekeningkun-
dige finansi€le state van die onderneming wecerspiedl word.
Die probleem is egter om te beranal tot watter mate die
finansiele toestand en resultate beinvloasd is deur

hierdie faktore. Die waarde en invloed van bekwame en
pligsgetroue bestuur en lojale en hardwerkende personecl,
sal wel indirek uit die finansiéle toestand en resultate van
'n onderneming blyk, soos weerspieél deur sy rekeningkundige
finansiele state, indien dit vergelyk word met die rekening-
kundige finansiéle state van 'n onderneming waar hierdie
faktore nie aanwesig is nie. Nogtans kan hierdie faktom

nie gemeet word in terme van monetére waardes nie.

Hieroor sé Sir Gilbewt Revwaegy: "twn of the most im-
portant factors in connection with any business are the
quality of the management and what so often follows from

it, the goodwill or may be thc lack of co-operation of the

employees /...

Kennedy & McMullen, op. cit., p. 8.
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is onbepaalbaar vir enige onderneming. Nogtans moet hier-
die faktore ingedagte gehou word deur die belegger by die

beoordeling van beleggings.

DIE OPENBAARMAKING VAN STLEGS DIE MINIMUM INLIGTING WAT DEUR

DTR Ma4mSKAPPYWET VEREIS WORD

Ons het in Hoofstuk II aangeduil watter inligting nor-
maalweg in die balansstaat en wins-en-verliesrckening
van 'n maatskappy, wat tot die beskikking van die algemene
publiek gestel word, verskyn. Hierdie inlicting is ester
in baie opsieste onvoldoende en ontoereikend vir die bheoor-
deling van beleggings. Daarom sal daar later aancetoon

word watter addisionele inligting benodig word.

Baie matskappye verskaf slegs die minimum inligting
wat deur die Maatskappywet vereis word, tog is dit verblydend
dat alhoemcer maatskarpye mzer as hierdie vereiste inligting
in hulle gepubiiseerde state gee. Addisionele inlisting
kan in die rekeningkundige finansiéle state self, of by-
wyse van grafieke en/of tabelle as aanhangsels tot die
gepubliseerde state en in die direkteursverslag en/of die
voorsittersrede aangetref word. Dit is dus noodsaaklik om
by die beoordeling van beleggings nie slegs staat te maak
op die rekeningkundige finansiéle state alleen as inligtings-
bron nie, maar om ook kennis te neem van die inligting
wat op ander wyses tot die beskikl "1z van die algemene
publiek gestel word.

SAMREVATTING /...



SAMEVATTING

Ons het ons in hierdie hoofstuk hoofsaaklik daarmee
besig gehou om die beperkinge en tekortkominge van rekening-
kundige finansiéle state aan te dui, sonder om 'n onrlossing
te probeer vind oor hoe die tekortkominge en b=sperkinge
uitgeskakel of verminder kan word. Ons het dit hoofsaaklik
gedoen omrede die oplossing van hisrdie tekortkominge en
beperkinge in die eerste instansie buite die bhestek van
hierdie skripsie val c¢n die oplossing daarvan in die tweede
instansie so omvangryk en gekomplisecrd is dat dit 'n af-

sonderlike studie en navorsing regverdig cn vereis.

Aan sommige van hierdie tekortkominge is daar al w ~
deeglik in die literatuur aandag geskenk en daar is al
pogings aangewend om dit uit te skakel. So byvoorbeeld is
die vervangingswaarde-teorie ontwerp om die ontoereikendheid
van historiese feite uit die weg te ruim. Ander gebiede
le egter nog braak vir verdere navorsing en hier dink ons
veral aan die moontlikheid van navorsing op die gebied van

personeelwaardering.

Wat die openbaarmaking betref van slegs die minimum
inligting wat deur die Maatskappywet van 1926 vereis word,
n or in hi 43 sadium r ;1 he | oudite ¢ ¢ t met
die huidige hersiening van dié Wet deeglik aandag daaraan ge-

skenk sal word oor hoe hierdie probleem uitgeskakel -

minder kan word.

— e mm e e em e ome me e
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BELEGGERS TN  BELEGGINGS

INLEIDING

Die woord "halegger" in sy ekonomiese verband omvat
in sy wydste betekenis enice versoon wat geld bvelé, 1)
Die ekonomiese teorie heskou die beleggingsproses, s00s
Heves dit stel: 'M"as the transfer of savings from the flow
of national income to the real capital goods considered
necessary or desirable to expedite production of all goods

2)

and services.," Hierdie besparings sé Hayes: "may accruve
to either individuals or buziness units: 25 a consequence
the investment of savings may either be accomplished direct-

3)

ly or through financial intermediaries."

Ons beperk die betekenis van "belecger" slegs tot die
tweede kategorie, naamlik tot die persone wat indirek deur
middel van tussengangers hulle besparings aanwend. Hierdie
groep, wat as finansiéle beleggers beskou kan word, kan
volgens Hayes gedefinieer word as: "individuals or institu-
tions who commit accumulated funds to business or governmen-
tal units and these units in turn are expected to use the

funds for productive purposes.” 4)

Uit /...

Vzl, Schoonees P.C., Swanepoel C.J., Du Toit S.J., &
Booysen C.M., Handwoc~*zho-'- —~ "° """~ oo
nesburg, Voortrekkerpers, isvu, p. DD

Hayes D.A., Investments: Analysis and Management, New Yerk,
The MacMillan Co., 1961, p. 3.

Ivid.

Ivid., p. 4.

Johan-
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Uit bogeno ~le blyk dit ook dat beleggings die vorm kan
aanneem van 'n direki: belegeing in produksiemiddele of 'n
indirekte belegeging in produksiemiddele deur middel van 'n
tussenganger. Ons beperk hierdie besnreking verder tot Aié
helegginegs wat volgens laasgenoemde manier geskiel.
Beleggings deur middel van tussengangers kan egter verder
onderskei word in wat Badger en Coffmann noem "dollar

1)

investments and ownership investments." Die "dollar

investments" definieer hulle as : "any investment that in-

volves a contract to pay back a specific principal amount
2)

and a specified annual rate of interest." en "cwnership

investments" as belesgings "which represents corporats
Z )

ownership." 2

rsgencende soort beleggings kan vestaan
uit die belegging van fondse in spazarrekenings en op vaste
deposito by finansiéle instellings, belegeings in reserings-
en munisipale-effekte en heleggings deur middel van leningss
terwyl laasgenoemde soory belegeings hoofsanklik bestzan uit

beleggings in 2a2andele van maatskaprye en kapitanl gestort in

vennootskappe en eennansake,

Hoewel rekeningkundige finansi&le state tot 'n mindere
rate gebruik word by die beoordeling var heleggines met ‘n

cewaarborgde kapitaalterugbetaling en 't vaste rentekoers,

is /...

e — e A W A A oy e we ARt i m———

£

Badger R.E. & Coffmann F.B., The Compl-~*~ "*73 %c —

,---.

ment Analysis, New York, McGraw-Hill buuk UO.s NC., LI01,
p. 3.

Ibid., p. 3-4.

Ibid., p. 4.
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() Privaat inc” " lue.
(b) Institusionele beleggers.
Die institusionele beleggers kan verder in die volgende

groepe onderverdeel word:
<

-

(i) Onderlinge fondse (groeifondse).

(ii) Pensioen- en voorsorgsfondses.

(iii) Versekeringsmaatskappye.

(iv) Beleggingsklubs.
(v) Myn- en finansieringshuise.
(vi) Godsdienstige, opvoedkundige en ander soortgelyke

organisasies.

Sowel die privaat individu as die institusionele

helegger kan egter gebruik maak van sogenaamde genomineerdes

1)

of verdere tussengangers, hyvoorheeld van handelsbanke,
trust-maatskappye en aandelemakelaars. Hulle tree dus nie
self op as die koper en verkoper van beleggings nie maar

laat hierdie genomineerdes dit namens hulle doen.

'n Reeks insiggewende steekproewe wat deur die

2)

Johannesburgse Effektebeurs uitgevoer is, toon die

aktiwiteit van die verskillende groepe beleggers op dié

beurs soos volg aan:
Tipe /...

Engels: "intermediaries".
Johannesburgse Effektebeurs, Iransco~+ion Studies.




Tipe belegger

Privaat individue

Institusionele beleg-

Fers
Onderlinge fondse

Pensioen~ en voor-
segsfondse

Versekeringsmaat-
skappye

Beleggingsklubs
Myn- en finansie-
ringshuise
Godsdienstige en
opvoedkundige
organisasies
Ander

Tussengangers

Lede van die Effekte-

beurs

1-5/7/1968

2.3

2'9

115
1.6

1.7

aandele verhandel

o
*
L~

Persentasie van Aia +n+o]-a anntal

15-19/1/1968 16-20/1/1967

2.3

1.4

1.6
ln7

9.6

* Myn~- en finansieringshuise ingesluit.

Institusionele beleggers maak oor die algemeen meer
intensief gebruik van rekeningkundige finansicle state

by die beoordeling van beleggings as die individuele be-

45.9

20.1

12,1

21,

100,0

|

|l

49 07

17.1

14 .6

18.6
100.0

legger, omdat hulle meestal oor behoorlik gekwalifiseerde

en opgeleide personeel beskik om 'n ontleding van reckening-

kundige finansiéle state te doen.

Die mate van gebri "t-

making van rekeningkundiese finansiéle state deur die rrivate

indiv



individu by die beoordeling van beleggings, hang nou saam
met die kennis waaroor die individu beskik en die tyd tot
sy beskikking. Meestal het die individu ndg die kennis

ndog die tyd om 'n behoorlike beoordeling van beleggings aan

die hand van die rekeningkundige finansi&le state te doen.

2.2 INDELING VAN BELEGGINGS VOLGENS HULLE BENADERING TOT

BELEGGINGS

Beleggers kan ook ingedeel word volgens hi”le manier
van optrede of hulle benadering tot beleggings. 3Bellemore
maak veral in dié verband 'n interessante indeling wanneer
hy skryf: "Investors can be divided into two groups: the
conservative or defensive investor and the aggressive in-

1)

vestor." Hy definieer dan vervolgens hierdie twee
groepe soos volg: "Conservative investors desire to manige
their portfolios with a minimum effort. Above all, they
want peace of mind with their investments. They wish tn
protect their invested savings and in addition to have
their grow in line with the growth of the economy..." 2)
"aggresive investors must be willing to devote considerable

time and effort to the management of their individual port-

folios. Their goal is capital eains, but they are intelli-
3)
"

Beide /...

gentageressive investors, not speculators.

Bellemore ™.H., The Strate~*¢c_Investor, New York,
Simmons-Borrdman Publishing Corporation, 1963, p. v.
Ihid.

Ibid.
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Beide bogenoemde groepe be’ »m beleggings met die doel
om dit vir 'n langtermyn te hou, .ie verskil 1é hoofszaak-
lik in hulle benadering ten opsigte van beleggings. Om
hulle doelstellings in elke geval te bereik, is eersgenoemde
groep minder geneé as laasgenoemde groep om risiko's te
aanvaar. Beleggers in bheide groepe maak tot 'n groot mate
gebruik van rekeningkundige finansié€le state by die beoor-
deling van beleggingsmoontlikhede en by die instandhouding
van hulle beleggingsportefeuljes. Uit die definisie wat
Bellemore van die aggresiewe belegger gee, is dit duidelik
dat dié eroep egter meer intensief gebruik maak van rekening-

kundige finansié€le state by die beoordeling van beleggings.

Ons kan ook nog 'n verdere groep onderskei naamlik
die spekulant. Dit is naamlik die persone wat beleggings
bekom met die doel om oor 'nm relatiewe korttermyn 'n wins
te realiseer., Hierdie groep mazk gewoonlik nie so inten-
sief gebruik van rekeningkundige finansiéle state by die
beoordeling van beleggings as die konserwatiewe en aggresiewe
belegger nie. Die koop en verkoop van beleggers is meet ™
meestal gemotiveer deur korttermyn verwagtings wat in baie
gevalle gegrond is op gerugte. Amling illustreer die
verskil tussen 'n belegger en 'n spekulant deur die voorheeld
van twee persone wat op dieselfde datum dieselfde aandele
teen "ieselfde prys koop. Die eerste persoon r tiveer sy
aankoop op grond van die goeie inkomste wat die aandele

lewer en 'n verwagte bevredigende groei oor die langtermyn.
Die /...
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Die tweede persoon motiveer sy aankoop op grond van die
verwagting dat die prys van die nandele binne dertig dae aan-~

sienlik sal styg. 1)

Amling kom dan tot die gevolgtrekking
dat die eerste persoon 'n belegger is en die tweede persoon
'n spekulant omrede "a greater degree of risk is involved
in the second transaction than in the first. Hence, there

2)

is less security of principal." Verder is die tweede
persoon "not interested in moderate yield over a period
of time nor is he interested in current incomes He is
interested in buying low and selling high, making a large

3)

capital gain and moving on to another security."

213 INDELING, VAN BELEGGERS VOLGENS HULLE BAHOEFTES

Badger en Coffman klassifiseer beleggers op grond van

hulle behoeftes, in die volgende groepe: 4)

() Die tipiese belegger (The typical investor).

(b) Beleggers wat inkomste verlang (Investors requiring
income).

(¢c) Belegegers wat maksimum groei verlang. (Investors seekinz
maximum appreciation).

(d) Beleggers wat belastingverligtine verlang. (Investors

seeking tax relief).
Badger /...

Amling F., Investments: An Introduction to Analysis and
Management, Englewood Cliffs, N.J., Prentice Hz™"  1Inc.,
wzusy DPe 2-4,

Ibid., p. 4.

Ibid.

Badger & Coffman, op. cit., p. 97-8.
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Badger en Coffman definieer dan hierdie groepe soos
v~ z2 Die tiy” sse belegger "is interested in building A
portfolio combinding (1) securities having average income-
producing qualities and moderate growth potentials with
(2) stocks vaying relatively low dividends but which it is
hoped will demonstrate strong growth characteristics." 1)
Die beleggers wat inkomste verlang "are more interested in

2)

safety of income than in long-term growth." Beleggers
wat maksimum groei verlang "would include those individuals
who are willing to accept relatively high risks in search

3)

for maximum profits." Beleggers wat belastingverligting

verlang "comprises individuals with substantial net taxable

income sufficient to place them in high tax brackets." 4)

Die tipiese belegger is gewoonlik op die toppunt van sy

verdienvermoé en is dus nie afhanklik van die lopende
inkomste van sy belegging nie en kan dus lopende inkomste

op sy beleggings opoffer ten gunste van kapitazalappresiasie.

In teenstelling met die tipiese belegger, is die
belegger wat inkomste verlang gewoonlik in die posisie dat
hy tot 'n groot mate afhanklik is van die inkomste van sy
beleggings en dus nie finansieel in staat is om lopende

inkomste op te offer ten gunste van kapitaalgroei nie.

Beleggers /...

Ibid., p. 97.
Ibid., p. 98.
Tbid.
Ibid.
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Beleggers wat maksimum groei beoog, is gewoonlik die
persone wat redelik welaf is en wat verseker is van ander
inkomstebronne, Die belesger in dié groep is bereid, en
kan dit bekostig, om die nodige risiko te loop in die
bereiking van sy doelwit, naamlik maksimum kapitazlan re-

siasie,

Onder ons huidige belastingwetgewing geniet persone
'n vrystelling van belasting op dividende w2t wissel van
100% in die geval van 'n persoon wie se totale belasbare
inkomste (ingesluit die totale bedrag van dividende) minder
as R2,600 is en tot 333% in die geval van 'n persoon wie se

1)

totale belasbare inkomste mecer as R4,600 is.

SOORTE BELEGGINGS

S00s reeds in die inleiding van hierdie hoofstuk ge-
noem is, bepaal ons hierdie bespreking slegs tot die
soorte belegrings wat die belegger mede-eienaarskap van die
instansie waarin hy belé, besorg. Hierdie belegging kan
egter verder soos volg ingedeel word.
() Volgens die aanspreeklikheid van die belegger.
(b) Volgens die aard van die onderneming,

(c) Volgens die beleggingskenmerke van die belegeging.

3.1 INDELING VAN BELEGGINGS VOLGENS T

ITAAT TNTTH BETE\mf’i‘G‘B

Die volgende onderskeiding van beleggings kan gema=k

word

:

Die Inkomstebelastingwet, 1962 (Wet Nr. 58 van 1962
ge rsig, Art. 11(3)bis(c).



word volgens die aanspreeklikheid .n die belegeer:

(2) Belegegings met onbeperkte aanspreeklikheid.

(b) Beleggings met beperkte aanspreeklikheid.

Onder eersgenoemde val beleggings in eenmansake en vennoot-

skappe. Belzsggings in hierdie ondernemingsvorme het die

kenmerke dat:

(1) Die belegger ook aansprecklik is vir die onderneming
se skulde en verpligtinge, aangesien hierdie onder-
neningsvorme nie selfstandige regspersoonlikheid
het nie.

(ii) Daar in die geval van 'n vennootskap by die afsterwc,
insolvensie of uittrede van 'n vennoot 'n einde aan
die vennootskap kom.

(iii) Die funksie van belegger en bestuur gewoonlik nie ge-

skei is nie.

In die geval van eenmansake is die belegger, met ander
woorde die eienaar, ook die bestuur van die onderneming en
re€l hy die sake van die onderneming na sy eie goeddunke.

In die geval van vennootskappe bestaan daar gewoonlik 'n
vennootskapsooreenkoms waarin die magte en pligte van die
vennote (dit wil sé die onderskeie beleggers) uiteengesit
word. Beleggings in hierdie ondernemingsvorm geskied op
'n intieme vlak en het 'n persoonlike aard, met ander woorde
die pe1 ocne } 1 "k - »dl aktiwiteit

van die vennootskap.

-

Beleggings /...
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Beleggings met beperkte aanspreeklikheid is beleggings
wat in die aanc > van maatskaj, je gemaak is en besit ¢ :

volgende kenmerke:

(i) Die belegger staan heeltemal onafhanklik van die
onderneming en kan nie vir die skulde of verplietinge

van die onderneming aanspreeklik gehou word nie.

(ii) Die onderneming en dus die belegeing loop nie ten
einde wanneer een van die mede-eienaars afsterwe,
insolvent raak of sy belang in die onderneming verkoop
nie.

(iii) Die funksie van belegger en bestuur is meestal ge-
skei (veral by publieke maatskappye) en is gesetel in

verskillende persone of groepe persone.

Mede—-eienaarskap word in 'n maatskappy verkry deur die
aandele van die maatskappy te besit. Die bewys van eienaar-
skap is die 2andelesertifikaat wat gewoonlik onder andere

die volgende besonderhede bevat:

(i) Die naam van die maatskappy en sy geregistreerde adres.
(ii) Die soort aandele waarvoor die sertifikaat uitgereik
is en die nominale waarde van die aandele.
(iii) Die geregistreerde houer van die aandele en sy adres.
(iv) Die hoeveelheid aandele wat deur die geregistreerde

1 1 Lt 1 o

In teenstelling met oorsese gebruik, en veral in
Amerika, moet alle aandele van maatskappye wat in Suid-Afrika

geregistreer /...
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mede-eienaar n die maatskappy. In tecenstelling met
voorkeuraandeelhouers wat 'n beperkte belang in die maat-
skappy het, is gewone aandeelhouers se eienaarskanv,

onbeperk. Jordan en Dougall sé in dié verband:

"Common stock represents the hrasic ownership of the

1)

Ook Prime sé d4at: "Common stock re-

2)

company."
presents the basic ownership of the corporation."
Hierdie onbeperkte eienaarskap word verkry deur dat

die belegger in gewone aandele, bereid is om die risiko
te aanvaar wat hierdie soort belegging meebring. .
Dowrie, Fullar en Calkins stel dit so: "the equity

is the ownership with all the risks and opportunities

for profit which this implies." 3)

en verder:

"Equities have an unrestricted right to income, as de-
clared by the directors as representatives of the
owners, or to asset values in the case of liquidation,
subject to the payment of all prior claims. Control
of the enterprise is given over to these risk takers."4)
Uit die laaste aanhaling blyk dit ook dat die risiko
wat gewone aandeelhouers dra, op twee maniere ont-
staan, naamlik risiko ten opsigte van inkomste, aan-

gesien die belegger in gewone aandele cers geregtig

raak /...

n D.F., =~ Dougall H.E., i, 7th 1., &Zngle-
wood Cliffs, N.J., Prentice ] ) v, 1965, ., 92.
Prime, op. cit., p. 41.
Dowrie W.D., Fuller D.R., & Calkins F.J., Investmente.
3rd ed., New York, John Wiley & Sons, Inc., 1961, p. 38.
Ibid.
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raak op die restant van die verdeelbare wins nadat

alle ander eise vergoed is, en risiko ten opsigte van
kapitaal, aangesien by die likwidasie van die maat-
skappy alle ander partye eers vergoed moet word voordat
die gewone aandeelhouzr geregtig is om in die restant
van die bates te deel. Am ' g merk hieroor op: "Common
stock is an ownership security. In reality, it “uaran-
tees nothing to the owner cxcept the right to share in
the earnings whatever the earnings might be.™ 1) en
"the stockholder as a residuwal owner in the company

2)

must share the losses as well as the profits."

Samevattend ¥an ons dus belegeings in gewone aan-
dele beskrywe as daardie belegging in 'n maatskappy wat
die belegger 'n onbeperkte eien2aarskap van die onder-
neming besorg. As onbeperkte eienaar dra hierdie
belegger al die risiko's wat met die onderneming ge-
paard gaan, maar "As die persone wat die grootste
risiko dra kom die grootste potensiéle voordele die

" 3)

gewone aandeelhouers toe.

Uit hierdie kenmerke van gewone aandele, spruit dan
ook die voor- en nadele daarvan as beleggingsmedium.

Die volgende kan as die vernaamste voorde¢™ : beskou word:

(-\ /

1) Amling, op. cit., p. 120,
2) Ibid.
%) Cilliers & Benade, op. cit., p. 115.
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Gedurende tye van inflas: en stygende pryspeile, n
belegrings in gewone aandele dien as dekking - 2ange-
sien hulle waarde toeneem namate daar 'n daling in die
waarde van die geldeenheid voorkom; ook die inkomste
wat hierdie soort belegging verdien, vermeerder ge-

woonlik in sulke tye aangesien die dividend op gewone
aandele nie beperk word tot 'n vasgestelde bedrag nie.

Pickett en Ketchum stel dit soos volg: “For periods

of rising commodity prices the advantages of common
stocks over fixed income securities are well established.
The tendency for all property of the corporation to
increase in value when prices are rising, the ~ain in
inventory values, and the wider profit margins contri-
bute to the superiority of common stocks." 1) en

"Though common stocks may not provide a perfect hedge

against inflation, they offer more effective protextion

than fixed income securities."” 2) Ook Dowrie, Fuller
en Calkins laat hulle soos volg hieroor uit: "In

periods of rising prices, when purchasing power of
fixed sums received on senior securities declines,

larger dividends are usually distributed to owners of

common stocks," 3) en : "they generally offer more
than the limited return received 1 senior s« ‘ties
and, 1 >, may ¢ _2r a chanc for appreciation over
periods /...
1) Pickett R.R. & Ketchum M.D., Investment Princ v
New York, Harper & Brothers, 1954, p. 437.
2) Ibid. ] po 437-’80
3) Dowrie, Fuller & Calkins, op. cit., p. 41l.
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1)

periods of time."

(ii) Aa2angesien die gewone aandele die risikodraende kapitaal
van 'n maatskappy verteenwoordig, verskaf 'n belegging
hierin normaalweg 'n hoér opbrengs as by voorkeuraan-
dele waar die risiko ten opsigte van sowel die kapitaal
as die inkomste nie so groot is nie. In geval van sroot
publieke maatskappye met 'n gesonde finansiéle toestand
en gereelde winste, is hierdie risiko ten opsigte van
gewone aandele slegs van teoretiese aard. Hierdi:z
hoér opbrengs wat op gewone aandele ontvang kan word,
is dan ook 'n belangrike bydraende faktor vir die ge~
wildheid van hierdie beleg-ingsmedium, Hieroor sé
Pirlratt en Ketchvm: "The higher return on common
stock has been an important factor in their appeal to

2)

investors.".

(iii) Dit is normale praktyk dat 'n maatskappy slegs 'n ge-
deelte van sy wins aan aandeelhouers uitkeer. Aange-
sien gewone aandeelhouers die residuele eisers van
die maatskappy is, gaan hierdie onuitgekecerde wins
egter nie vir hulle verlore nie en geniet hulle die ver-
dere voordeel dat die maatskappy deur die herbelegging
van hierdie wins, sy winsgewendheid kan verhoog. In

k2l " [ ™ a , pe

dié verband skryf en > 1 iinder

is /...

1) 1Ibid.
2) Pickett & Ketchum, op. cit., p. 437.
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is reinvested, thus increasing the equity of the common
stockholder." 1) en ¢ "If the company is able to
maintain the same overall rate of earnings the effect
of reinvestment is to enlarge the base on which this

2) Ook Hayes skryf in dié verband

rate is realized."
"it was found that common stocks enjoyed a long-term
appreciation which was not available to the holder of
bonds or preferreds. The source of the appreciation
was held to be a growing earnings capacity of the
majority of companies arising out of the profitable re-
investment of that portion of current earnings not
distributed in dividends." 3)

Aan die anderkant het gewone aandele die volgende

nadels as 'n beleggingsmedium:

Omdat gewone aandeelhouers slegs geregtig is om in die
winste en in die oorskot van bates in geval van likwi-
dasie te deel, nadat alle ander partye se eise vergoed
is, is die risiko verbonde aan die soort belegging
hoér as die van ander beleggingsmedia wat voorkeur ten
opsigte van winste en kapitaal geniet. Amling merk
in die verband op: "When we buy common stock, we have
no guarantee that the dividend will remain fixed or

n 4)

that the dividend will be paid, e /

b P- 435.

Hayes, op. cit., p. 36.
Amling, op. cit., p. 146.
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(i1)

(1ii)

Ibiad.
Ibid.
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1)

"We might lose both principal and current income."
Uit hierdie onsekere en onstabiele inkomste waaraan
gewone aandele onderhewig is, srruit 'n verdere nadeel,
naamlik dat dit meer onderhewig is aan prysfluktuasies
as vasteinkomste-beleggings. Omdat die tockomstige
inkomste onseker is, is ook die toekomstige pryse

van die aandele onseker. Hieroor sé Amling: "Since
income is unstable and uncertain, the price will

fluctuate widely." 2)

Die pryse van gewone aandele
van maatskappye waarvan die wins onderhewig is aan
groot skommelinge, sal gewoonlik dienooreenkomstig
wissel, terwyl die pryse van gewone aandele in maat-

skappye waarvan die wins redelik stabiel is, nie aan

sulke uiterste wisselings onderhewig sal wees nie.

Jordan en Dougall som 'n  :rdere nadeel van gewone

aandele soos volg op: "common stocks suffer the double
handicap of being subject, in varying degree, to the
vicissitudes of the business cycle and to the adverse
influences of industrial trends. In periods of pros-
perity, when earnings are good, dividends are regi ' r
and the price action if favorable; but in periods of
depression when earnings are poor, dividends may be

irregular, prices decline and the situation of the
si & < /oo
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1)

stockholder is unenviablei" In teenstelling met
vasteinkomste-hreleggings 1s cewone aandele wat sowel
inkomste as kapitaal betref, meer onderhewig aan besig-

heidsiklusse en ekonomiese toestande.

(b) Voorkeuraandele

Ons het reeds die verskillende klasse voorkeuraandele

in Hoofstuk II bespreek.z)

en gesien dat die regte van
voorkeuraandele uitgebrei of beperk kan word. Ons sal ver-
volgens slegs die algemene kenmerke en die voor- en nadele

van hierdie beleggingsmedium aandui.

In teenstelling met gewone aandeelhousrs, geniet voor-
keuraandeelhouers slegs 'n beperkte eienaarskap in die
maatskappy. In die eerste plek het hulle slegs 'n 2ansvraak
op die maatskappy se bates tot die bedrag van die pari-
waarde van die aandele, (behalwe in die geval waar voor-
keuraandele in geval van likwidasie geen voorkeur het ten
opsigte van die terugbetaling van kapitaal nie; in welke
geval voorkeur- en gewone aandeelhouers in die surplus deel
in verhouding tot die nominale waarde van hulle onderskeie
aandele) 3) en in die tweede plek het hulle slegs 'nm 2an-

spraak op die winste van die maatskappy tot die bedrag van

die voorgestelde voorkeurdividend (behalwe in die ge L

van /...

Jordan & Dougall, ov. cit., p. 98.
Vide supra, p. 47-8.
Vgl. Cilliers & Benade, op. cit., p. 113.
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van winsdelendevoorkeuraandele). Oor eersgenoemde sé
Amling: "Preferred stock, ..., is only obligated to re-

ceive in liquidation the par or stated value even though

1)

the purchase price was higher." Terwyl Prime oor laas-
genoemde soos'volg skryf: "Preferred stockholders, as a
class, have an owner's interest with a limited maximum

return." 2)

Dié aandele het die volgende voordele:

(i) Voorkeuraandele hou die voordeel in dat dit ten
opsigte van sowel dividende as kapitazal minder
risiko dra ss gewone aandeelhouers omdat hulle
eerstens voorkeur geniet ten opsiste van die
betaling van dividende en tweedens, indien uit-
druklik so vermeld in die akte van oprieting en
statute van die ma=2tskappy, ook voorkeur geniet
ten opsigte van die terugbetzling van kapitaal in
geval van likwidasie.

(ii) Soos reeds aangetoon kan voorkeuraandele ook
verdere voordele geniet, byvoorbeeld kumulatiewe
dividende, winsdeling o die vasgestelde dividend
en omskeppingsregte. Dit is dus belanzrik dat
die belegger in voorkeuraandele seker mask van

die pr¢ lese aard van hierdie bykomende voon: ™ 7 2
of /...

Amling, op. cit., p. 103.
Prime, op. cit., p. 41.
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of regte en hoe dit n bydra tot die bevrediging
van sy beleggingsbehoeftes.

Aangesien voorkeuraandele deel vorm van die
eienaarskap van die maatskappy, hoewel slegs

in 'n beperkte mate, dra hulle 'n groter risiko

as ander vaste-inkomste-beleggings soos obligasies
en verbande, Vir hierdie risiko wat voorkeuraan-
deelhouers dra, geniet hulle die voordeel dat

hulle 'n hoer opbrengs as die ander vaste-inkomste-

belegeings verdien.

Die nadele wat aan voorkeursaandele as 'n

beleggingsmedium verbonde is, is van besondere bhe-

lang en kan soos volg saamgevat word:

(1)

Voorkeuraandele bied geen beskerming aan die
belegger in tye van inflasie en vir die gevolg-
like daling in die waarde van die geldeenheid
nie, aangesien soos Prime dit stel: "Preferred
stock does not possess the potentiality of price
growth and of higher dividend which is offered
by common stock and which is so des¢  rable =s-

1)

pecially in a period of inflation."

Badger /...

- ]

(ii) Bogenoemde nadecel spruit uit die feit dat dic be-
legger in preferente aandele die reg or 38 word
om in die groei van die maatskappy te decel.

1) 7Ibid.
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Badger en Coffman sien hierdie nadeel soos volg:
"the preferred stockholder is denied any of the bene-
fits of corporate growth. Regardless of successive
increases in earning power, the preferred stock-
holder can never receive more than the dividend rate
stated on the stock certificate.” 1)
(iii) Die voorkeur wat beleggers in voorkeuraandele genict,
kan in baie gevalle slegs 'n oEnskynlike voordeel in-
hou, aangesien die beta’ " 1g van dividende onderhewig is
aan die beskikbaarheid van verdeclbare wins, en al is
daar verdeelbare wins beskikbaar, is dit verder onler-
hewig aan die besluit van Adie direkteure of hulle d4dit
raadsaam ag om 'n dividend op die aandele te verklaar,
In die verhand skryf Amling: "The dividend on rre-
ferred stock is contingent upon earnings, If earnings
are available the dividend will be paid. Even though
earnings are adequate and cash available, dividends
must bg declared by the board of directors."” 2) en
"Even though dividends on preferred take priority over
common stock dividends they are subordinate to ...
income taxes and bond interest. These features of sub-
ordination tend to make preferred stock some what wea-

n3)

ker than the dividend priority suggests. Hieruit

.t dit dus dat voorkeuraandele ° 'n  sakker pos” T

verkeer /...

1) Badger & Coffman, op. cit., p. 69.
2) Amling, op. cit., p. 104.
3) Ibid.
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verkeer as ander vastzinkomste-beleggings soos obli-
gasies en verbande, aangesien laasgenoemdes 'n vaste
eis teen die maatskappy het, onafhanklik of daar winste
is of nie, terwyl voorkeuraandele in die eerste vlek
eers vergoed word nadat hierdie vaste eise vereffen is
en dan ook onderhewig aan die beskikbaarheid van vsr-

deelbare wins.

Ten slotte kan daar op die gemeenskaplike voordecel
gewys word wat sowel gewone as voorkeuraandele inhou,
naamlik dat die inkomste op hierdie belegeines tot 'n

1)

sekere bedrag, van belasting vrygestel kan wees.

3.2 INDELING VAN BELEGGINGS VOLGENS DIE AARD VAN DIE

ONDERNEMING

Be " gt " s kan ook ingedeel word volgens die aard van
die besigheid wat deur die onderneming bedryf word. Dise

amptelike lys van die Johannesburgse Effektebeurs onder-

skei die volgende groepe volgens die indeling: 2)
(a) Mynwese
(i) Steenkool.
(ii) Diamante.
(iii) Goud.
(iv) Metale en minerale.
(b) /...

1) Vide supra, p.95.
2) Die Transvaler, Jaargang 52, Nr. 55, 3/12/68, p. 15.
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(b) Finang " 3¢”

Mynwese.
Nywerhede.
Beleggings.
Versekering.

Eiendomme.

(¢) Nywcrhede

(i) Drank en hotelle.
(ii) Geboue en verwante bedrywe.
(iii) Chemikalie&.
(iv) Klere en breiware.
(v) Visserye.
(vi) Voedsel.
(vii) Skoeisel en leer.
(viii) Meubels en huishoudelike ware.
(ix) Yster-, staal-, ingenieurs- en elektriesebedrywe.
(x) Motors en vervoer.
(xi) Papier, pulp, pakkerye en houers.
(xii) Farmaseuties en medies.
(xiii) Drukkers en uitgewers.
(xiv) Winkels.
(xv) Suiker.
(xvi) Teks..el, tapyte, komberse en weefstof.
i) 1 .
(: .ii) Klein- en groothandel.
(xix) Algemeen.
(d) Banke.

Hierdie /...
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Hierdie inlzling van ondernemings volgens verskil-
lende bedryfstakke is vir die belegger van bhesondere

belang om die volgende redes:

(i) Beleggingskeuses behels nie net die keuse van 'n
spesificke onderneming wazrin die voornemende helesger
wil belé nie, maar ook die keuse van die bedryfstak
waarin die onderneming v2l, Amling heklemtron hierdie
aspek soos volg: "If we are to succeed as investors,
we must analyse the economic significance of the
industries in which we wish to invest. We must make a
value judgment ~hout the future srowth of each indus-

try." l)

Die belegger sal dus by die keuse van 'n
onderneming waarin hy wil belé cerstens die bedryfstak
uitsoek mest die grootste potensiéle groeimoontlikhede.

In dié verband skryf Badger en Coffman: "A very practi-

cal problem is thus created for the investor: the
necessity of narrowing his scope of operations down to
those industries whose growth may be expected to ecual

2) Cor die f~ktore

or exceed overall economic growth.”
wat by die uitoefening van hierdie ksuse ingcdagte ge-
hou moet word, skryf Amling: "We should select indus-

t1 " 28 for investment that are in the exps sion stage

of /...

1) Amling, op. cit., p. 221.
2) Badger & Coffman, op. cit., p. 419.
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of the growth cycle and should concentrate our inves-
tigation in thes> areas. Except for special circumstan-
ces brought about because of individual portfolio needs,
we should not invest in industries in the pioneecring
stages unless we are prepared to accept a great deal of
speculative risk comparable to that assumed by the in-
novator or businessman. By the same token, we should
ignore industries that are in stagnation strge or are
actually declining in economic importance. We are
asked to invest in those industries which have deve-
loped a strong competitive position with little threat
of obsolescence influencing the future of the indus-

try." 1)

Verder moct daar by die keuse van die bedryfstak ge-
let word op die algemene kenmerke van die hesondere

bedryfstak. Faktore wat hier ingcdagte gehou moet

word is:

(1) Die ouderdom van die bedryfstak: Badger en

Coffman sé& in die verband: "The age of an indus-
try is related in 2 way to its growth characteris-
tics. This same generalization is applicebhle

throughout universe. The rate of growth of any

than in its later st —3s. This is equally true

of /...

1)

Amling, op. cit., p. 231.
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of industry. After a certain period in the
natural growth cycle, growth may cease or may con-
1)

tinue 2t a relatively slow rate."

Die aard van die produk: Die 2ard van die produk

wat deur die bedryfstak bemark word, is 'n bzlang-
rike faktor wat deur die belegger ingedagte gehou
moet word. 30 byvoorbeeld kan daar onderskeil

word tussen bedryfstakke wat luukshede vervazrdig

eh bedryfstakke wat noodsazklike lswensmiddele ver-

vaardig. Jordan en Douv~=1l beklemtoon hierdie
aspek soos volg: "Products or scrvices which re-

present necessities rather than luxuries usually

2)

suffer less in years of depression”.

Dic rol van arbeid in die bedryfstak: Hier moet

daar aan die volgende faktore aandag geskenk word:
die verhouding van arbeidskoste tot totale nro-
duksiekoste; nywerheidsregulasies van toepassing
op die besondere bedryf; die afhanklikheid v=n
onderskeidelik geskoolde en ongeskoolde arheid,
Badger en Coffman wiarsku in die verband: "Indus-
tries with high labor components are often vulne-
rable to strikes and demands for higher wages.

.adustries »f this nmature, however, may not always

fone

o)
2)

“idger « Coffman, op. ¢ 5., D. 4_i.
Jordan & Dougall, op. cit., p. 354.
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be able to pass the added cost of wage increascs
on to the consuming public. Thus profit margins
may be adversily effected, an important factor

1)

for the analyst to keep in mind."

(4) Mededinging binne die hredryfstal on +tnccon Adig

bedryfstak zn ander bedryfstakks: Gesonde mode-

dinging binne die bedryfstak en tussen die besdryfs-
tak en ander bedryfstakke, kan 'n heilsame uit-
werking hé wat tot voordeel van die belegger kan
wees, Aan die anderkant kan te strawwe mededing-
ing tot nadecl van die belegger wees. Jordan en
Dougall skryf: "Healthy competition, ..., may
actually tend to stabilize earning power. Extreme
competition, ..., may so reduce the margin of pro-
fit as to prevent any member from producing a
satisfactory return, or may eliminate earnings
entirely for many firms.," 2)

(5) Tariews on politieke invlinrede: Sommige badrywe

kan deur middel van tariefbeskerming teen buite-
landse mededinging beskerm word, wat tot die voor-
deel van beleggers kan strek., Wat politieke in-

vloede betref, kan onsekere politieke toestande

waar /...
1) Badger , ,
2) Jordan en Dougall, op. cit., p. 356.



115
waar die bedryfstak ar“-nklik is van buitelandse
markte. Aan die anderlkant kan onsekere politieke toe-
stande egter ook tot voordeel van 'n bedryfstak wces,

s0 byvoorbeeld s2l 'n bedryfstak wat waventuig vervear-

dig in tye van oorlog daarby ba2at vind.

(iii) Die indeling van ondernemings in verskillende bedryfs-
takke vergemaklik ook die beleggingskcuse binne dis he-
dryfstak, aangesien ondernemings wat binne 'n sekecroe
bedryfstak val, makliker met mekanr vergelyk kan word

15 twee ondernemings in verskillende bedryfstakke.

3.3 INDELING VAN BELEGGINGS VOLGLNS HULLE BELEGGINGSKAN-

MERKE

Badger en Coffrarm maak nog 'n verdere interessante
g

indeling van beleggings op grond van hulle bcleggingsken-

1)

merke. Hulle onderskei die volgende:

() "High-grade common stocks - Income and aprreciation

equally emphasized." 2)

Hierdie beleggings is uit die aard van die sank die ge-
wildste 2andele vir sowel die private individu as die in-
stitusionele belegger, aangesien dit 'n hoé& inkomste lewecr

en ook ¢ » moontlikheid van 'n bevredigende kapitale 31

v Tz faoa.
1) Badger en Coffman, op. cit., p. 99 et seqq.
2) Ibid., p. 99.
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v r: "3Stocks in this category have had long records of
continuous dividend payments." 1) en: "Stocks in this
classification will have shown 2 respectible but not spec-
tacular growth in per share earnings over A period of time
and should be expected to continue to experience a reasonable

future compound rate of growth." 2)

(b) "High-grade common stocks - Low yields and high

appreciation.” 3)

Onder hierdie groepering sluit hulle diec volgende in:
"Stocks in this category will be found to have experienced
better than ~verage growth and are characterized by strong

growth prospects." 4)

A~ngesien groei hizr bzsklemtoon
word, vind ons dat die anndele 'n relatiecwe 1lac dividend-

opbrengs lewer op die markwaarde van die aandele,

(c) "Speculative ~ Very high growth stocks." 5)
In hierdie geval word groei oorbeklemtoon en speel

die dividendopbrengs 'n onbeduidende rol, Badger en Coffman

merk in dié verband tereg op: "The obvious question as to

the desirability of the stock as an investment is, 'For

6)

how long is its rapid growth assured?'"

(d) "High grade common stocks - Maximum income, minimum

1bid., {) Lola.,
Tbid., p. 100.

Tbid.

Ibid.
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Hulle beskryf hierdie groep snos volg: "In this
classification will be found stogks of wel” established com
panies ---, as well as companies whose growth cycle has
passed 2 peak but which nevertheless do not involved sub-

1)

stantial investment risk."

Hiecrdie indeling van beleggings volgens hulle belcog-
gingskenmcrke is veral belangrik by die bevrediging van die

2)

beleggingsbehocftes van die beleggers. Die benadering
tot beleggings deur die belegger sal tot 'm groot mate
bepaal in watter cen van die bogenoemde groeperings hy sy

belangstellingsveld en sy bevrediging vind.

SAMEVATTING

Die voorafgaande hespreking was daarop gerig om eerstens
die tipes beleggers 22an te dui en om tweedens 1an te dui die
soorte beleggings wat drar beskikbaar is vir die bevredieing
van die beleggingsbehoeftes van dis b-.leggers, en watter
faktore daar by elke soort helegging in gedagte gehou moet

word.

In die volgende hoofstukke sal ons dus =22ndui watter
inligting beskikbaar is vir die beoordeling van beleggings:
waar hierdie inligting verkry kan word en hoe dit toegepas

1 .

Vide supra, p.Sg% et seqq.
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B. Desirable ™ “o: "'’ - 20%

1. BSales by Division, or Sales by

Industry Served 39, -
2. Sales - Foreign versus Domestic. 3 -

3. Research Expenditure - Areas of

Emphasis 47
4. Iabor Costs. 3% -
5. Ten Year Record 49 -
6. Source and Application of Funds or

Cash Flow 395 -

C. Useful Information - 15%

1. Index of Selling Prices - Industry

Trends. 350 -
2, Index of Wages and Raw Material Costs ¢ -
3. Description of New Products 3Ye -
4, Number of Employees 2% -
5. Summary of Products Made 29. -
6. Comment on Management - Officers and
Directors. Changes.* 29 1%
1)
31%

* Dui aan dat inligting volledig of sedeeltelik
volgens die bepalings van die Maatskappywet
verstrek moet word.
Hozswel hierdie aanslagstaat onder Amerikaanse toestande

opgestel is, kan dit net sowel van toepassing op Suid-Afrikaanse

ondernemings gemaak word. Gemeet aan hierdie aanslagstaat ver-

skaf 'n Juid-Afrikaansc mzatskappy wat slegs die minirmum inlig-

ting openbaar maak dus ongeveer 367 uit 65. wvan die noodszaklike

- -

inlieting, niks van die 20° wenslike inligting, 1% uit 15% van -

nuttige /...

e
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nuttige inligting en in totaal 37% van die inligting wat
deur beleggers verlang word. Dit is dus duidelik dat die
minimum inlieting wat miatskappye verplig is om te verskaf
onvoldoende is om 'n behoorlike beoorceling van die finan-
si€le toestand en resultate van die maatskappy te maak,
Dit is daarom, veral uit die oogpunt van die bhelegger,
noodsaaklik dat ﬁaatskappye me=r as net hierdie minimum
inligting wat deur die Maatskappywet vereis word, moet

verskaf,

Inligting met betrekking tot die invloed van die
wisseling in dic waarde van die geldeenheid op die finan-
sigle toestand, en resultate van die onderneming, is ook
vir die belegger van groot waarde. Maatskappye beskils
self egter sclde oor hierdie inligting of maak dit glad

nie opcnbaAar nie.

Baie maatskappye onderskat nog die bydrae wat volledige

aantreklike, boeiende, duidelike cn verstaanbare verslig-
lewering tot die gewildheid ¢n Aaansien van die maatskappy
onder dic beleggingspubliek kan lewer., Dowrie, Fn1law gn
Calkins skryf in die verband: "We may well say that the

corporation which wishes to have the best rel=tions with

its security holders offers as much 2s possible of the

desirable information 2nd useful informatic oo 1)

1)

Dowrie, Fuller en Calkins, op. cit., p. 385 en vide
supra p. 133-5.

9
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2.2.3.2 II7 TGTINGS ™ ONNE

Die belangrikste inligtingshron vir addisionzle histo-
riese gegewens is die gepubliseerde rekeningkundige finansiéle
state van die ondernzming self. Bo en behalwe diz inligting
wat in die rekeningkundige finansiéle state as sodanig aangegee
word, kan nuttige inligting ook in die direkteursverslag,
die voorsitter van die direksie se jazarlikse rede en hywyse

van grafieke en tabelle verskaf word, Bellemore wazrsku egter:

"If the annual report consists of glamorous pictures and
beautifully charts and othar similar material, but fails to
vresent concretely the facts, company policies, explanations
of major items on‘the income stntement, and plans for the

1)

future, the investor should be suspicious."

3. SAMEVATTING

In die voorafgazandc bespreking het ons aanszdui dat Jie
belegger nie slegs kan staatmaak op die gegewens in dic rekening-
kundige finansiZle state by die heoordeling van heslcecgeings nic,
mnar dat hy ook ander inligting most versamel, ontleed en inter-
pretear, Die versameling van hierdie inligting skep egter vir

die belegger probleme, aangesien:

(2) Die inligting nie altyd bheskikbaar gestel word nie.
(b) Die inligting wat wel besl ":baar is, oor 'n groot 2an-
tal bronne versprei is.

(¢) Die gmewone individuele belegger oor ndg die tyd nodg
di‘ /ono

ey

1) Bellemore, op. cit., p. 147.



die kennis beskik om ! ":rdie inligting te versamel en

te interpreteer.

Om hierdie probleme tot 'n mate te oorbrug, kan die
belegger gebruik maak van 'n aantal publikasies wat die
inligting in 'n versamelde vorm weergee en soms ook 'n
interpretasie van die inligting gee. In byl=ag A tot die
skripsie gee ons volledigheidshalwe 'n lys van die verniam-

ste bronnc wat die belegger in dié verband kan ra=dplceg.
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interpretir the rati ;5 of a particular business, the analys
cannot determine whethcr the ratio indicate favorable or un-
favorable conditions unless there are available measuring

1)

devices or standards of comparison."

Om dus enigsins van nut te wees moet die verhouding-
syfers van 'n individuele onderneming gemeet word aan een of

meer van die volgende maatstawwe:

(2) Persoonlike standaarde wat deur die ontleder op grond
van sy eie ervaring en waarneming vasgestel is.

(b) Verhoudingsyfers gebaseer op die finansi&le toestand
en resultate van die verlede ten opsigte van die
individuele ondernening.

(¢) Verhoudingsyfers van uitgesoekte mededingende onder-
nemings,

(d) Gemiddelde verhoudingsyfers van dic bedryfstak wa~rvan

dic individuele onderneming 'n " 1ld is.

Daar bestaan 'n groot verskeidenheid verhoudingsyfers
wat op grond van die gegewens in die rekeningkundige finnn-
si€le state van 'm onderncming, bercken kan word. Sommige
daarvan is van mceer belang vir bestuursdoecleindes 2as vir
beleggingsdoeleindes, terwyl ander as alternatiewe vir sek
verhoudingsyfers bereken kan word. Ons sal ons in die be-

spreking slegs by die bekendste verhoudingsyfers, wat van

dire e /...

W

1)

Kennedy & McMullen, op. cit., p. 249.
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of return on the stockholders equity will disclose this.
Furthermore, the investor should be interested in the
fluctuation in this rate of return, especially the amount
of deecline, if any, in recession years."l)

Die volgende variasies van hierdie verhouding word

soms ook bereken:

() Netto bedryfswins tot netto tasbare waarde of eienasrs—
belang,
(b) Netto wins véér belasting, tot netto tasbare waarde of
gienaarsbelang.
(c) DNetto wins nf belasting, tot netto tasbare wasrde of
cienaarsbelang: in die begin van die periode; of tot die
gemiddelde van dic begin en die eindsaldo's.

Hierdie drie verhoudings weerspiedl .ster basics die-
selfde inligting as die verhouding van die netto wins ng
belasting, tot dic netto tasbare bates of -eienaarshelang en
dit sal gewoonlik dieselfde patroon en nziging openbaar as

laasgenoemde verhouding,

301.1.1.5 NETTO WINS TOT TOTALE BATES OF TOTALE FONDSE. IN DIE

ONDERNEMING GEBRUIK

Hierdie verhouding word bereken deur die netto wins - bepaal
nadat ' lasting afgetrek is, maar voordat voorsiening gemaak
is vwvir vergoeding op f¢ 1ise wat deur die ¢ i¢ 1eming gel ik
is - uit te druk as is persentasies van dic totale fondse gebruik

deur die onderneming (laste). By die berckening van die totale
bates /e..

1) Bellemore, op. cit., p. 239.
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bates en die totale »ndse, word die ontasbare bates buite

rekening gelaat,

Bellemore sien die belangrikheid van hierdie verhouding
soos volg: "Before management decides to make an investment
commitment in plant or equipment, it should expect that the rate
of return on this additional investment will be satisfactory in
terms of the rate of return being earned on existing investments

1)

in the company's assets." Terwyl Easton e¢n Newton sé&:

"The ratio of net incomec to total asscts used to produce the
income is used to test the reasonableness of the income.," 2)
Hierdie verhouding gece dus vir die belegger 'nm aanduiding van
die doeltreffendheid waarmee die onderneming al sy bates gebruik
het in die voortbrenging van inkomste. Om die redelikheid van
hierdie verhouding ten opsigte van 'n individuele onderneming
te bepanl, moet dit vergelyk word met 4ié van ander ondernemings
binne dieselfde bedryfstak. Ook die neiging van hicerdie verhou-
ding oor opeenvolgende jare is van belang, aangesien soos
Bellemore opmerk: "A declining trend indicates that not as
high a rate is being earned on more recent investment as was

3)

previously being earned on the older investments."

3.,1,1,1,6 VERKOPE TOT NETTO BATES, IN DIE ONDERNEMING AANGEWHEND

Hierdie verhouding word bharecken deur die totale verkope
uit te druk as 'm per:s 1tasie van ¢ tto bates in die onder-

neming aangewend - dit is die totale bates, minus die ontasbarec
bates /e..

1) 1Ibid.
2) PBaston & Newton, op. cit., p. 359.
3) Bel® more, op. cit., p. 239.



















































bedryfskapitaal uit te druk., Die net » z2dryfskapitaal van
‘'n onderneming is die verskil tussen sy bedryfsbates en sy be-

dryfslaste.

Hierdie verhouding kan as aanvulling tot die omsetsnelheid
van voorraad gebruik word, aangesien dit 'n aanduiding gee van
die redelikheid van die hoeveelheid voorraad wat deur die
onderneming gehou word. Vir Foulke is die nut van hierdie ver-
houding daarin gele€ dat by die berekening van die omsetsnelheid
van voorraad, daar met twee veranderlikes gewerk word, naamlik
met die koste van verkope en met die gemiddelde voorraad, terwyl:
"The relationship between the inventory and the net working
capital is between one variable, the inventory, and one item
that generally changes very moderately from one year to another
the net working cavrital, so that there is a relatively fixed

1)

basis for comparison which has unusual significance."

Hoe laer hierdie verhouding dus is, hoe kleiner is die
invloed van voorraad op die bedryfskapitaal van die onderneming;
en hoe hoér die verhouding, hoe groter is die invloed. Die
redelikheid van hierdie verhouding moet gemeet word aan d4ié
van soortgelyke ondernemings, terwyl die neiging van dié ver-
houding oor twee of meer jare 'n aanduiding gee van die mate

waarin daar 'n relatiewe verhoging of verlaging n voorraad was.
3.11 - »6 I—_-‘_A-_ S V o

~ie verkope tot netto bedryfskapitaalverhouding, wat soms

die bedryfskapitaalomset genoem word, word bereken deur die

verkope /...

1) PFoulke, op. cit., p. 339.
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verkope te deel deur die netto bedryfskapitaal., Hierdie verhou-

ding toon dus die 2antal kere 3an wat die bedryfskapitazal ge-
durende die jzar in die verkope van die onderneming weergegce
is.

Die nut van hierdie verhouding 1é in die vergelyking daar-
van met die verhoudings van vorige j¢ 2, aangesien die neiging
van die verhouding op 'n verskeidenheid faktore kan dui. In dié

verband sé die volgende skrywers:

Prime "An increase in the rate of working capital turn-
over means that a company is obtaining an increasing number
of dollars of net sales per dollar of working capital, and,
on the other hand, a decrease in the rate of working capital

turnover reflects 2 decreasing number of dollars of net sales

per dollar of working capital." 1)
Amling: "A declining ratio woi~ 1 "1mdicate the need for

2 more efficient use of previously invested capital., A ratio
that was too high would reflect that more working capital was

2)

needed."

Foulke: "A high ratio of net sales to net working capital
eee May indicate the need of additional capital to support a
structure unbalanced by top-heavy investment in fixed property"?)

en: "A low ratio ... mav be a result of the fact that more funds

are inve %ed in a partic ° ~ bt .ness than can be used to

reasonable /..

1) Prime, op. cit., p. 371.
2) Amling, op. cit., p. 328.
3) Foulke, op. cit., p. 418.










































































